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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potrocze 2012 roku

l. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

a) nazwa (firma) i siedziba emitenta, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD",
a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym takze
wskazanie branzy wedfug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek

PROJPRZEM Spdétka Akcyjna
ul. Bernardynska 13
85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03

KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 002524300
NIP: 554-023-40-98

WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) sa:

- roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych PKD 25.1,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych PKD
43.2,

- realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 4110.Z.

Spdtka jest notowana na GPW SA w Warszawie. PROJPRZEM SA. zaliczana jest do spdtek branzybudowlane;j.

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalnosci emitenta jest nieoznaczony.

c) zasady sporzqdzania pofrocznego sprawozdania finansowego

Potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, ze zmianami) oraz rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim /Dz. U. z 2009 r.
Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy wycenie aktywdw i pasywéw i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sie
zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajgcej
sie przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.
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Sporzadzajgc potroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke)
rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

2. Wiadze Spotki
a) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu

Piotr Babst —Prezes Zarzadu,
Anna Zarzycka-Rzepceka — Wiceprezes Zarzadu ds. finansdw i administracji.

Zgodnie ze Statutem Spdtkikadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa z chwilg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

b) informacje dotyczqce sktadu osobowego Rady Nadzorczej

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy Rady,
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady,

Pawet Dtuzewski — Cztonek Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z momentem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
organizacyjnej

Na dzier 30 czerwca 2012 roku PROJPRZEM S.A. tworzyta powigzania organizacyjne i kapitatowe wraz z
nastepujacymi podmiotami zaleznymi:

Lubuskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli, w
ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.A. posiadata 1.704 udziatéw o wartosci 5.000 zt. kazdy, co
stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow - kapitat
zaktadowy Spétki wynosit 8.520 tys. zt; Spdtka wykonuje dziatalno$é w zakresie budownictwa przemystowego,

PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Federalnej Niemiec, w ktdrej
PROJPRZEM S.A. objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro (2.193 tys. zt);
Spoétka prowadzi sprzedaz systeméw przetadunkowych (wtacznie z ich elementami produkowanymi przez
PROJPRZEM S.A.) na terenie Niemiec i innych krajéw Europy zachodniej,

PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Karpinie k. Warszawy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM
S.A. posiadata 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato
100% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka prowadzi
sprzedaz systemow przetadunkowych (wigcznie z ich elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.) na
terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.A.
posiadata 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100%
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka prowadzi
dziatalnos¢ deweloperska; na sfinansowanie czesci programu deweloperskiego zostaty wniesione przez
PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spétki w wysokosci 4.500 tys. ztotych

Wszystkie wymienione jednostki podlegajg konsolidacji /metoda petng/.

W dniu 25 stycznia 2012 roku spétka posrednio zalezna od Projprzem S.A. — PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w
likwidacji - zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.
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. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
1. Podstawowe produkty i ustugi
PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w branzy budowlanej w czterech segmentach:

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w branzy budowlanej w czterech
segmentach:
—  systeméw przetadunkowych,
— budownictwa przemystowego,
—  konstrukcji stalowych,
— dziaftalnosci deweloperskiej.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw
i budynkow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow w | pétroczu 2012 roku

01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie 30.06.2012 r. %] 30.06.2011 r. %] 3:5 [%]
(tys. z1) (tys. z1)
1 2 3 4 5 6 7
1. | Przychody netto ze sprzedazy 51529 98,6 41176 97,8 125,1
1.1. Konstrukcje stalowe 22501 43,0 20 830 49,5 108,0
1.2. Systemy przetadunkowe 16 409 31,4 14 456 34,3 113,5
1.3. Budownictwo przemystowe 12 100 23,1 3209 7,6 377,1
1.4. Dziatalnos¢ deweloperska 519 1,0 2 681 6,4 -
2. | Pozostata dziatalnosc operacyjna 758 1,4 918 2,2 82,6
Razem przychody netto ze
3. | sprzedazy produktow, towarow i 52287 100,0 42 094 100,0 124,2
materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatdw za pierwsze pdtrocze 2012 roku wyniosty
52.287 tys. zt. i byly wyzsze 0 24,2% od przychoddéw uzyskanych w analogicznym okresie 2011 roku. Najwyzszy wzrost
przychodow Spétka zanotowata w segmencie budownictwa w kwocie 8.891 tys. zt. Wzrost przychoddw ze sprzedazy w
segmencie systemow przetadunkowych wynidst 13,5% na wartos¢ 1.953 tys. zt,, a w segmencie konstrukgji stalowych 8%
na kwote 1.671 tys. z. Zmniejszenie przychoddw nastgpito w ramach dziatalnosci deweloperskiej, lecz jest to
podyktowane, iz do sprzedazy w biezgcym roku pozostat tylko jeden segment mieszkalny przy ul. Cieplickiej w Bydgoszczy.

Wozrost przychoddw jest podyktowany zmiang sposobu dziatania Spétki w kazdym z segmentéw dziatalnosci. W
obszarze budownictwa przemystfowego w | pétroczu 2012 roku zaczagt funkcjonowaé wydzielony obszar sprzedazy.
Zintensyfikowanie dziatar handlowych zostato przetozone na pozyskanie kontraktéw budowlanych. Podobna sytuacja ma
miejsce w segmencie konstrukcji stalowych gdzie rozdzielenie sprzedazy od produkcji znalazto odzwierciedlenie w
zwiekszonej kwocie przychoddéw ze sprzedazy. W ramach segmentu systeméw przetadunkowych nastepuje
konsekwentny rozwdj geograficzny tj., pozyskiwanie nowych rynkdw.

Projprzem S.A. 65 % sprzedazy realizuje poza granicami kraju dotyczy to przede wszystkim segmentu systemow

przetadunkowych oraz konstrukcji stalowych. Ponizsza tabela przedstawia podziat wartosci w podziale na kierunki
realizowanej sprzedazy.
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. . . 01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011
Kierunki sprzedazy
w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 18312 | 35,0 8412 | 20,0
Sprzedaz zagraniczna 33975| 65,0 33682 | 80,0
Razem 52287 100,0 42 094 | 100,0

2.

2012 roku

a) Rachunek zyskow i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2012 roku

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego za | pétrocze

01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2011 .
Wyszczegodlnienie struktura struktura Dynjmlka
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
1 2 3 4 5 6

1. | Przychody netto ze sprzedazy 52287 100,0% 42 094 100,0% 124,21%
2. | Koszty dziatalnesci operacyjnej 48 294 92,36% 43 413 103,1% 111,24%
3. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3993 7,64% -1319 -3,1% 302,73%
4. | Pozostate przychody operacyjne 2414 4,62% 955 2,3% 252,77%
5. | Pozostate koszty operacyjne 256 0,49% 862 2,0% 29,70%
6. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 151 11,76% -1 226 -2,9% 501,71%
7. | Przychody finansowe 158 0,30% 402 1,0% 39,30%
8. | Koszty finansowe 2 236 4,28% 305 0,7% 733,11%
9. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4073 7,79% -1129 -2,7% 360,76%
10. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
11. | Zysk (strata) brutto 4073 7,79% -1129 -2,7% 360,76%
12. | Podatek dochodowy 1237 2,37% -185 -0,4% 668,65%
13. | Zysk (strata) netto 2 836 5,42% -944 -2,2% 300,42%

Za | pétrocze 2012 roku Projprzem S.A. zanotowata zyski na kazdym poziomie dziatalnosci. W analogicznym
okresie roku ubiegtego sytuacja przedstawiata sie odmiennie i na wszystkich poziomach Spétka notowata
straty.

Wozrost uzyskanych wynikéw jest spowodowany wyzszymi przychodami, jak réwniez nizszym przyrostem kosztéw

operacyjnych w odniesieniu do wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 6.151 tys. zt. Najwiekszy wptyw na poziom powyzszego
wyniku miata sprzedaz nieruchomosci w Chojnicach przez Spétke Dominujacg — Projprzem S.A. Transakcja ta
zostata ujeta wynikowo w przychodach operacyjnych w kwocie 2.079 zi.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej za | pétrocze 2012 wynidst 4.073 tys. zt, a na jego poziom wplynety nastepujace
pozycje przychoddw i kosztéw dziatalnosci finansowej:

Przychody finansowe osiggnety nastepujgce wielkosci (w tys. z):

odsetki od rachunkéw bankowych
odsetki od kontrahentéw

odsetki od pozyczki
dyskonto-naleznosci zagraniczne
dyskonto-zobowigzania krajowe
prowizje bankowa

ogdétem:

54

53

14

158
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Natomiast koszty finansowe stanowity (w tys. zt):

wynik na réznicach kursowych —s r . 3 576
odsetki bankowe e 35
odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji. ' 1476
pozostate odsetki . 6
ujemna wycena (udziaty, akcje) 2
dyskonto naleznosci krajowe 21
prowizje bankowe od kredytow 97
prowizje bankowe od gwarancji 9
gwarancje ubezpieczeniowe - kontrakty 14
ogoétem: 2236

Najwyzsza pozycjg w kosztach finansowych jest — odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w kwocie 1.476 tys. zt.i i
jest on konsekwencjg dokonanych odpisdw zwigzanych z wygaszeniem dziatalnosci spotki zaleznej Projprzem
Dom Sp. z o.0.

Na koniec czerwca 2012 roku Spétka zanotowata ujemny wynik na rozliczeniu réznic kursowych na poziomie
576 tys. zt. W zwigzku z wystepujaca ekspozycja walutowa podejmowane sg dziatania celem ograniczenia
wptywu wahan kursu na dziatalno$é¢ Projprzem S.A. W ramach polityki zarzadzania ryzykiem walutowym
Jednostka Dominujaca zawiera kontrakty na walutowym rynku terminowym, aby jak najskuteczniej
zminimalizowaé ryzyko . Na dzien 30 czerwca 2012 roku PROJPRZEM S.A. posiadata nastepujgce otwarte
pozycje terminowych kontraktéw walutowych:

e [ R —
o bt g

b) Bilans

Aktywa trwate 60570 45,6% 65718 51,2% 92,2%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 76 0,1% 120 0,1% 63,3%
1. | Rzeczowe aktywa trwate 32109 24,2% 33965 26,5% 94,5%
A. s .
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe i - - - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 25010 18,8% 26 639 20,7% 93,9%
V. Dtugoterminowe rozliczenia 3375 25% 4994 3,9% 67.6%

miedzyokresowe
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Aktywa obrotowe 72 198 54,4% 62 666 48,8% 115,2%

I. | Zapasy 24 679 18,6% 25133 19,6% 98,2%

B II. | Naleznosci krotkoterminowe 30543 23,0% 31706 24,7% 96,3%

"1 1. | Inwestycje krétkoterminowe 8661 6,5% 4 467 3,5% 193,9%

V. Krétkoterminowe rozliczenia 3315 6,3% 1360 1,1% 611,4%
miedzyokresowe

Aktywa razem: 132 768 100,0% 128 384 100,0% 103,4%

Majatek (aktywa) Spétki na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 132.768 tys. zt i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego jego wartos¢ wzrosta o 4.384 tys. zt. (0 3,4 %). Aktywa trwate w kwocie 60.570
tys. zt. stanowity 45,6% w sumie aktywow, natomiast aktywa obrotowe w wysokosci 72.198 tys. zt. stanowity 54,4%
majatku ogotem.

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec | pdtrocza 2012 roku wynosita 76 tys. zt. i ulegta
zmniejszeniu poprzez odpisy amortyzacyjne.

Pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych w stosunku do konca ubiegtego roku zmniejszyta sie o 1.865
tys. zt. z kwoty 33.965 tys. zt do 32.109 tys. zt. Gtdwne przyczyny tej zmiany to:

- planowe odpisy amortyzacyjne w kwocie 1.066 tys. zt,

- sprzedaz czesci majatku, w wiekszosci z zaktadu w Chojnicach, ktérych wartos¢ netto na dzien zbycia
wynosifa 1.003 tys. zt,

- zakup srodkow trwatych za kwote 204 tys. zt.

Ponadto w skutek podjecia decyzji o niekontynuowaniu przez Spotke i Grupe Kapitatowg Projprzem
S.A. dziatalnosci deweloperskiej, Spotka zaktualizowata wartos¢ inwestycji dtugoterminowej w Projprzem
DOM Sp. z o. o. (doptaty do kapitatu) o kwote 1.476 tys. zt co stanowito 91 % zmian w inwestycjach
dtugoterminowych prezentowanych w bilansie.

Gtéwna pozycje dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych stanowig aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Wartos¢ tej pozycji zmniejszyta sie w stosunku do korica ubiegtego roku z 4 994 tys. zt do
3 375 tys. zt tj. o kwote 1 119 tys. zt gtéwnie poprzez wykorzystanie aktywa z rozliczenia strat podatkowych
z lat ubiegtych. Wartos¢ wykorzystanego aktywa z tyt. strat podatkowych zamkneta sie kwotg 973 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosity 72.198 tys. zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o kwote 9.532 tys. zt. tj. 0 15,2%.

Najwiekszg dynamika wzrostu zauwaza sie w pozycjach rozliczenia miedzyokresowe, ktérych wartosé
zwiekszyta sie ponad szesciokrotnie w stosunku do bilansu zamkniecia 2011 roku oraz $rodki pieniezne —
wzrost blisko dwukrotny w odniesieniu do kornca ubiegtego roku.

Pozycja rozliczenia miedzyokresowe zwiekszyta sie przede wszystkim z powodu rozliczania kontraktow
w oparciu o krajowy standard rachunkowosci ,Niezakonczone ustugi budowlane” gtdwnie w segmencie
budownictwo przemystowe oraz konstrukcje stalowe. Wartos¢ aktywowanych z tego tytutu rozliczen
wyniosta 7.695 tys. zt i stanowita 93 % tej pozycji bilansowej ogétem.

Dynamika zmian w przypadku zapaséw jak i naleznosci krétkoterminowych w stosunku do 31.12.2011
roku nie przekroczyta 4%. Stan zapaséw zmienit in minus sie o kwote 454 tys., natomiast naleznosci
krotkoterminowe spadty z kwoty 31.706 tys. zt do 30.543 tys. zt.

30.06.2012 31.12.2011 5
PASYWA (w tys. z1) tys. zt struktura tys. 2t struktura Dyr}?/or;nka
(%) (%)

Kapitat wtasny 104 533 78,7% | 101 819 79,3% 102,7%
. | Kapitat podstawowy 6024 4,5% 6024 4,7% 100,0%

I Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy
A. ll. | Udziaty wtasne

IV. | Kapitat zapasowy 53 037 39,9% | 54197 42,2% 97,9%
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 607 0,5% 757 0,6% 80,2%
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 41 853 31,5%| 40353 31,4% 103,7%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 177 0,1% 177 0,1% 100,0%
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VIII. | Zysk (strata) netto 2 836 2,1% 311 0,2% 911,9%

X Odpisy z zysku netto w ciggu roku

" | obrotowego
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 28 236 21,3%| 26565 20,7% 106,3%
I. | Rezerwy na zobowigzania 2475 1,9% 2873 2,2% 86,1%
B . | Zobowigzania dtugoterminowe 35 0,0%

. | Zobowigzania krétkoterminowe 21 305 16,0% 18 803 14,6% 113,3%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 4421 3,3% 4 889 3,8% 90,4%
Pasywa razem: 132 768 100,0% | 128 384 100,0% 103,4%

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ pasywow wynosita 132.768 tys. zt. i w poréwnaniu do stanu na
koniec grudnia 2012 wzrosta o kwote 4.384 tys. zt. tj. 3,4%.

Najwyzszg pozycjg pasywow jest kapitat wiasny, ktéry wynosit 104.533 tys. zt. i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrést o 2,7%. Zmiany w kapitale wtasnym sg gtoéwnie skutkiem
zanotowania zysku w analizowanym okresie.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Spétki na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosity 28.236 tys. zt i wzrosty o
6,3 % w stosunku do korica 2011 roku.

Zmniejszeniu z kwoty 2.873 tys. zt do kwoty 2.475 tys. zt ulegty rezerwy na zobowigzania. Spadek ten
dokonat sie gtéwnie poprzez wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 411 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec | pétrocza 2012 roku wynosity 21.305 tys. zt i w stosunku do
konca 2011 roku wzrosty o 2.502 tys. zt. Ich udziat w pasywach wynidst 16 %. Najwiekszy wptyw na wzrost
tej pozycji bilansowej miaty zaciggniete kredyty na finansowanie dtugoterminowych kontraktéw w
segmencie budownictwa przemystowego i konstrukcji stalowych. Ogdlna kwota zadtuzenia kredytowego
na dzien 30.06.2012 roku wyniosta 7.238 tys. zt. Dzieki zmniejszeniu zobowigzan, w odniesieniu do korca
ubiegtego roku, z tytutu m.in. :

- dostaw i ustug o kwote 2.205 tys. zt

- zobowigzan z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen o kwote 1.617 tys. zt

- wynagrodzen o kwote 447 tys. zt

wzrost ogélnego zadtuzenia Spotki wobec podmiotéw zewnetrznych mégt zamknac sie kwotg 1.671 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne
Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg i majgtkowa Spotki.
Rentownos¢
tosé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?r S 01.01- 01.01-
pozadana

30.06.2012 | 30.06.2011
Zyskownos¢ brutto
sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 22,5% 19,2%
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 7,6% -3,1%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max 7,8% -2,7%
Zyskownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max 5,4% -2,2%
Rentownos¢ kapitatu
wtasnego zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 2,8% -0,9%
Rentownos¢ majatku zysk netto / aktywa razem max 2,1% -0,8%

Ptynnos¢ finansowa
tosé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w.ar 03¢
pozadana 30.06.2012 31.12.2011

Ptynnos¢ szybka (inwestycje krotkoterm. + naleznosci krétkoterm.) / 0,8-1,0 1,84 1,62
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zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - krotkoterm. rozlicz.
Ptynnos¢ biezgca miedzyokresowe / zobowigzania krotkoterminowe 1,6-2,0 3,00 3,20
Pokrycie zobowigzan
naleznosciami naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 2,37 2,16
Kapitat pracujacy (w tys. aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
zt) miedzyokresowe - zobowigzania krétkoterminowe max 42 579,1 35 609,0
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci
aktywow kapitat pracujacy / aktywa razem max 32,1% 28,5%

1 Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w.:;lrtosc
pozadana 30.06.2012 31.12.2011

Wspdtczynnik
zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 21,3% 19,7%
Pokrycie zadtuzenia
kapitatami wtasnym kapitat wtasny / kapitat.obey min 1,0 3,70 4,10
Pokrycie aktywow. (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
trwatych kapitatem zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / aktywa
statym trwate min 1,0 1,81 1,60

(kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
Trwatosc struktury zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / pasywa
finansowania razem max 82,5% 85,5%

Wskazniki rentownosci pokazuja, iz Projprzem S.A. zanotowata zyski na kazdym poziomie dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci w dalszym ciggu  ksztaftujg sie powyzej poziomdéw uznawanych za minimalne.
Dywersyfikacja dziatalnosci Projprzem S.A. na trzy podstawowe segmenty operacyjne powoduje, iz
sytuacja finansowa Spétki jest stabilna.

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na bezpieczne relacje w strukturze zrédet finansowania Spétki.

4. Wskazanie czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu oraz inne informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

Dziatalnos¢ prowadzona przez PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ogdlng sytuacjg gospodarczg i sktonnoscig
inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwigzku z tym, ze Spoétka dziata przede
wszystkim na rynku débr inwestycyjnych, jej sytuacja finansowa oraz wyniki sg uzaleznione od poziomu tych
inwestycji, oraz od sytuacji na rynkach finansowych wspierajgcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Silng strong PROJPRZEM S.A. jest zdywersyfikowana dziatalnos$¢ na trzy podstawowe segmenty: systemow.
przetadunkowych, konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemystowego.

W ramach segmentu systemow przetadunkowych Spotka w dalszym ciggu bedzie realizowata strategie
rozwoju geograficznego i pozyskiwania kolejnych rynkéw sprzedazy. Powyzsze dziatania bedg sie przektadaty na
zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy.

W segmencie konstrukcji stalowych Projprzem S.A. bedzie wykorzystywata silng strone jaka jest wysoka
specjalizacja w produkcji zaawansowanych konstrukcji.

W ramach segmentu budownictwa przemystowego planuje sie zwiekszenie efektywnosci w pozyskiwaniu
kontraktéw itym samym dalsze zwiekszenie poziomu przychoddw.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie mie¢ istotny wptyw na wielkos¢
wyniku finansowego Grupy w 2012 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent zabezpiecza przyszta
ekspozycje walutowg poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne (zero kosztowe
korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te majg spetniaé funkcje czesciowego zabezpieczenia wartosci
godziwej przeptywow pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach segmentu
konstrukcji stalowych oraz systemdéw przetadunkowych. Zawieranie transakcji walutowych pochodnych
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pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecern zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe
ograniczajg rowniez wptyw wahan kursu walut na wyniki finansowe Emitenta.

W Spotce sg prowadzone procesy restrukturyzacyjne, majgce na celu dostosowanie struktury organizacyjne;j
do zmian rynkowych oraz dalszg redukcje kosztow.

W | pétroczu 2012 roku przeprowadzono konsolidacje struktur produkcyjnych w ramach segmentu
systemow przetadunkowych. Dotychczasowe dwa Zaktady - w Bydgoszczy i w Koronowie - potaczono w jedng
strukture organizacyjng. Produkcja wyrobow techniki przetadunku zostata skoncentrowana w Zaktadzie
Produkcyjnym w Koronowie.

W | pédtroczu 2012 roku zakoriczono zmiany organizacyjne w obszarze budownictwa przemystowego co
skutkowato znacznym obnizeniem zatrudnienia. Srednie zatrudnienie w Spétce na koniec czerwca 2012 roku
wynosito 351 pracownikow i spadto w odniesieniu do stanu na koniec 2011 roku o 101 osdb.

Sredni poziom zatrudnienia w | pétroczu 2012 roku PROJPRZEM S.A. (w przeliczeniu na etaty) wynosit:

PROJPRZEM S.A. sredni poziom zatrudnienia (w przeliczeniu na petne etaty) w | pétroczu 2012 roku wynosit:
Lp. Wyszczegolnienie 01-01.-30.06.2012 01.01.-31.12.2011

1l Zarzad 2,00 2,83

2. Kadra kierownicza 24,33 32,82

3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 22,05 21,87

4. Pracownicy bezposrednio produkcyjni 235,09 285,34

S Pracownicy posrednio produkcyjni 35,61 53,66

6. Pracownicy obstugi 16,45 23,25

7. Uczniowie 16,00 32,89

8. Ogotem 351,53 452,66

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez PROJPRZEM SA. jest zwigzana z ponoszeniem ogolnego ryzyka
gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentdw, w jakich dziata Spotka.

Do sktadnikéw ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:
a) ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe:

PROJPRZEM SA.dziata na rynku budowlanym, ktory jest uzalezniony w duzej mierze od poziomu inwestycji
bezposrednich; cyklicznos¢ koniunktury gospodarczej powoduje, Ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a
Spotka jest narazona na ryzyko duzej zmiennosci portfela zamowien; PROJPRZEM S.A. stara sie zapobiegac temu
ryzyku poprzez dywersyfikacje dziafalnosci w poszczegdlnych branzach, specjalizacie w realizacji obiektéw
przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju,

b) ryzyko konkurengiji:

- w zakresie produkgi konstrukdi stalowych
Emitent konkuruje na rynku z duzg lizbg podmiotow; Spdtka spedalizuje sie w konstrukcjach stalowych, przy
wykonawstwie ktorych wymagane sg wysokie kwalifikacje zawodowe i profesjonalne zaplecze
produkcyjne; nie jest konkurencjg dla Spétki produkcja matych firm, ktére koncentrujg sie na innym
segmencie rynku; posiadane $wiadectwa i certyfikaty zapewniajg Spdtce wysoka jakos¢ wykonywanej
produkcji, a ciggte doskonalenie proceséw technologicznych pozwala skutecznie konkurowac z
czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wiekszos¢ konstrukcji stalowych jest kontraktowana na
wymagajacy rynek niemiecki;

— segment systemow przetadunkowych charakteryzuje sie mniejszg liczbg konkurentéw; bariere wejscia
na rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci operacyjne oraz wysokie koszty
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inwestycji zwigzane z produkcjg poszczegdlnych elementéw systemdéw przetadunkowych; rynek
systemow przetadunkowych jest zdominowany przez kilka duzych firm posiadajgcych znaczne udziaty w tym
rynku; Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci dostarczenia produktu pod indywidualne
potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez wiasne biuro projektowo-konstrukcyjne oraz
wyspecjalizowany w produkcji pomostéw przetadunkowych Zaktad Produkcyjny w Koronowie; przewage
konkurencyjng Emitent buduje takze na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktéw,

— W obszarze budownictwa przemystowego Spoétka konkuruje z wieloma podmiotami na rynku, a swojg
przewage konkurencyjng opiera na do$wiadczeniu w realizacji obiektéw o wielomilionowych wartosciach,

c) sytuacja na rynku stali - stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany w procesach
produkcyjnych; zmiennos¢ cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktow; ryzyko z
tego tytutu ogranicza czas realizacji poszczegdlnych kontraktéw /zwykle do 8 tygodni/, a przy
zawieraniu kontraktoéw ze statg ceng sg ustalane klauzule okreslajgce warunki zmiany cen wyrobdéw
finalnych w zaleznosci od ruchu cen stali,

d) sezonowosc¢ sprzedazy - strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spdtka powoduje, ze zapotrzebowanie na
wyroby i ustugi wytwarzane przez Spoétke nie jest rGwnomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie
zimowym; najwyzszy poziom przychoddéw ze sprzedazy Spoétka uzyskuje w okresie od czerwca do
listopada.

Do sktadnikéw ryzyka finansowego Spoétka zalicza:

a) ryzyko zmiany kursu walutowego - znaczacy udziat sprzedazy denominowanej w euro w strukturze
przychodéw Spotki sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci
kontraktow wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu
ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta
przede wszystkim z kontraktow forward,

b) ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotéw - Spétka udziela kontrahentom gwarancji
dobrego wykonania oraz gwarancji usuniecia wad i usterek w ramach kontraktéw do ktérych
przystepuje; powstajgce w ten sposdb zobowigzania warunkowe sg monitorowane na biezgco, a
odpowiednie stuzby Spoétki kontrolujg jakos¢ i terminowos¢ wykonania zawartych kontraktéw,

Testy na utrate wartosci aktywow

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci sktadniki aktywow spetniajgce warunki okreslone w art. 3
ust. 1 pkt 12 Ustawy wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci. W szczegdlnosci nalezy w tym celu
uwzgledni¢ zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywdéw. Utrate wartosci
aktywow definiuje zaréwno Ustawa, jak i Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 Utrata wartosci aktywow.
Zgodnie z definicjg zawartg w tych przepisach, utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdow nie przyniesie w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Powstanie utraty wartosci
aktywow uzasadnia dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartosé sktadnika aktywow do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwe;j.
Szczeg6towo potrzebe przeprowadzenia procedury ustalania odpisu aktualizujgcego wycene aktywoéw
reguluje wymieniony KSR nr 4. Wymienia on m.in. jako pomocne w sprawdzeniu koniecznosci jej
przeprowadzenia badanie okolicznosci ustalanych na podstawie zewnetrznych i wewnetrznych Zrédet
informacji.

W przypadku Spotki do przestanek, ktore mogg wskazywaé na wystgpienie czynnikdw mogacych
powodowac ryzyko utraty wartosci, sg m.in.:

— zawirowania na rynkach finansowych, ogdlna sytuacja gospodarcza w kraju i Europie, w tym w gtéwne;j
mierze sytuacja na rynku débr inwestycyjnych,
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— kapitalizacja rynkowa ponizej wartosci aktywow netto (wartos¢ bilansowa aktywow netto na dzien
30.06.2012 r. wynosita 104.533 tys. zt., a kapitalizacja rynkowa 37.409 tys. zt, obliczona jako iloczyn
ilosci akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Emitenta w wysokosci 6,21 zit. jako kursu zamkniecia
na GPW w dniu 29.06.2012 r.).

. POZOSTALE INFORMACIJE

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmmej 5 % ogdlnej Ilczby gtosow na walnym zgromadzen‘h emltenta na dzien przekazania rapor

Na dzien przekazania raportu potrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami nastepujgcy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

| ba akji |
nabytych
a| do terminu
przekazania
raportu

ilos¢ gtosow
na dzien

przekazania
raportu

Poland S.A.,
zarzadzajaca
CU TFI S.A.
Fundusze
zarzadzane
przez
Pioneer Pekao - 485.528 -
Investment
Management
S.A.*

Pawet
Dtuzewski
Noble Funds
TFI S.A.
Wactaw
Tomaszewski
Millennium
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty

485.528 485.528 6,32

104.900 46.875 - - 104.900 46.875 466.475 6,07

418.265 418.265 418.265 5,44

105.000 35.480 - 12.500 92.500 35.480 405.480 5,28

- 388.959 - -

388.959 388.959 5,06
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* W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada
485.528 akcji zwyktych, co stanowi 6,32% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

-
Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, na dzieri przekazania raportu péfrocznego nastepujacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji w kapitale zakladowym Emitenta:

Aviva Investors Poland S.A.,

zarzadzajaca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaziciela (8,19%),
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A.,

zarzadzajgca Pioneer FIO 485.528 akcji zwyktych na okaziciela (8,06%),
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych na okaziciela (6,94%),

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 388.959 akcji zwyktych na okaziciela (6,46%).

3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie
od przekazania raportu za | kwartat 2012 roku

Zarzad

otr Babst

ilos¢ akcji
uprzywilejowanych na

Karasiriski

Jarostaw Skiba

Pawet
Dtuzewski
Andrzej
Karczykowski

104.900 46.875 - = 104.900 46.875

4, Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,
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- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowia
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okredleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne:

Od poczatku roku obrotowego do 30 czerwca 2012 roku Emitent dokonat z podmiotami powigzanymi
nastepujacych transakcji o znacznej wartosci:

Projprzem S.A. (w tys. zi)
Spotka Naleznosci Zobov‘iqzania Sprzedaz | Zakupy
LPBP Sp. z 0.0. 89 3 | 22
Promstahl Polska Sp. z 0.0

| 1

— = . -
porzadzonym na

30.06 .
Infor ' nitenta lub prze S 3 por:
odmi i [¢) vi rGwnowartosc co

najmni 6 kapitatc h emitenta

z okresleni

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) facznej kwoty kredytdw lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

C) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarange zostaly udzielone, z okredleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatéw witasnych Emitenta nie udzielano.
Bydgoszcz, dnia 27 sierpnia 2012 roku
Podpisy Cztonkéw Zarzagdu PROJPRZEM S.A.:

Piotr Babst Prezes Zarzadu Piotr Babst
imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu ds.
Anna Zarzycka-Rzepecka finanséw i administracji Anna Zarzycka-Rzepecka

imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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