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PROJPRZEM S.A.

Nazwa grupy kapitatowej:

(O1(=EN0] AT o U orAe ETIET R E L1l | kwartat 2009 roku — na dzi€31.03.2009

Poziom zaokiglen:

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski
(PLN)

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ N A DZIEN 31.03.2009 ROKU
Aktywa na dzie n
31.03.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 57 498 57 518
Rzeczowe aktywa trwate 47 989 47 858
Nieruchomosci inwestycyjne 5268 5 268
Warto$ci niematerialne 382 386
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 73 73
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3786 3933
AKTYWA OBROTOWE 103 198 103 844
Zapasy 41612 35 495
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 050 22 698
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 346 117
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5834 4704
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Rozliczenia miedzyokresowe 8 832 289
Srodki pieniezne 25524 40 541
AKTYWA RAZEM 160 696 161 362
na dzie n
Pasywa
31.03.2009 31.12.2008
KAPITAL WEASNY 115 144 115 801
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominuj acej 115 138 115 795
Kapitat podstawowy 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 61 682 61 682
Pozostaly kapitat zapasowy 4628 4 470
Akcje/udzialy wtasne - -
Kapitaty rezerwowe 27 307 27 307
Wynik finansowy roku obrotowego (715) 10 340
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji (203) (103)
Niepodzielony wynik finansowy 16 415 6 075
Udzialy mniejszo $ci 6 6
ZOBOWIAZANIA 45 552 45 561
Zobowi gzania diugoterminowe 4027 3743
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1426 1426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 601 2 317
Zobowi gzania krétkoterminowe 41525 41 818
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 3 852 2 474
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1 600 3167
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 18 438 14 680
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 4178
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 4731 4 565
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1451 1451
Rozliczenia miedzyokresowe 11 453 11 303
PASYWA RAZEM 160 696 161 362




PROJPRZEM S.A.

Nazwa grupy kapitatowej:

ztoty polski
(PLN)

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(O (=00 INAS o\ oy ERITE N T LI (oY g] | kwartat 2009 roku — na dzie31.03.2009 Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokqglen:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2009 ROKU
za okres za okres
Wariant kalkulacyjny 0d 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 31.03.2009 | do 31.03.2008
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 25 415 46 578
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 305 46 184
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 110 394
Koszt wiasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdw) 18 200 38 684
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 112 38 376
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 88 308
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 7215 7894
Koszty sprzedazy 1554 412
Koszty ogélnego zarzadu 6318 5433
Zysk (strata) ze sprzeda zy (657) 2 049
Pozostate przychody operacyjne 84 492
Pozostate koszty operacyjne 27 17
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (600) 2524
Przychody (koszty) finansowe 317 11
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (283) 2 535
Podatek dochodowy (432) 483
czes¢ biezaca - 1425
czes$¢ odroczona 432 (942)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (715) 2 052
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (715) 2 052
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg (100) 3
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody (100) 3
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (815) 2 055
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: (715) 2 052
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (715) 2 052
- akcjonariuszom mniejszosciowym - -
taczne catkowite dochody, z tego przypadaj ace: (815) 2 055
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (815) 2 055
- akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Zysk (strata) netto na jedn a akcje zwykt a: | PLN / akcje | PLN / akcje
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy (0.12) 0.34
- rozwodniony (0.12) 0.33
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0.12) 0.34
- rozwodniony (0.12) 0.33

Wartcsci wskanikéw zysku rozwodnionego wyliczono przy uwadphieniu emisji 180.000 warrantow
zamiennych na 180.000 akcji serii F Sp6tki, wyrikaj z Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zahz
Spokki, spétek zatmych oraz kluczowych pracownikéw, prziggo przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PROJPRZEM S.A. w dnipaiziernika 2006 roku.

Szczegoty Programu zawiera uchwata numer 4 NWZéekttres¢ jest zawarta w raporcie lgcym numer
45/2006 z dnia 12 gdziernika 2006 roku.




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

ztoty polski
(PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2009 ROKU

za okres
Metoda po srednia od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 31.03.2009 | do 31.03.2008

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (283) 2535
Korekty: 1419 681
Amortyzacja wartosci niematerialnych 39 35
Amortyzacja $rodkow trwatych 1001 898
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3 (296)
(Zysk) strata_z tytutu réznic kursowych 331 41
Koszty odsetek 45 3
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 1136 3216
Zmiana stanu zapaséw (5 872) (3079)
Zmiana stanu naleznosci 656 (2 839)
Zmiana stanu zobowigzan (7 402) 4 293
Zmiana stanu rezerw 181 (671)
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczern miedzyokresowych (8 108) 14 878
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (19 409) 15 798
Podatek dochodowy odroczony (432) 942
Zaptacony podatek dochodowy 4 695 (1 425)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (15 146) 15 315
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (32) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (753) (1 338)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 946
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (785) 3608

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1290 310
Odsetki zaplacone (45) (3)
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 1245 307
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych (14 686) 19 230
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 39 805 21112
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (331) (41)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25119 40 342




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | kwartat 2009 roku — na dzi€31.03.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.03.2009 ROKU
Kapitat przypadaj acy na udzialowcéw jednostki dominuj  acej
f . Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapital Kapital Pozostale Réznice finmysn;tvy Niepodzielony mnlngzlt’::;y'c' whasny
podstawowy zapasowy kapitaty kursoyve Z netto roku . wynik Razem e1520 sct razem
rezerwowe konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 | 115795 6| 115801
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 | 115795 6| 115801
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj  ace: - - - (100) (715) - (815) - (815)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - - (100) (715) - (815) - (815)
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.03.2009 roku - 158 - - - - 158 - 158
Koszt programu motywacyjnego - 158 - - - - 158 - 158
Saldo na dzie n 31.03.2009 roku 6 024 66 310 27 307 (203) (715) 16 415 | 115138 6| 115144
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15736 | 107 451 1| 107 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15736 | 107 451 1| 107 452
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj  ace: - - - 3 2 052 - 2 055 - 2 055
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego - - - 3 2 052 - 2 055 - 2 055
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.03.2008 roku - 238 (5) - - - 233 5 238
Koszt programu motywacyjnego - 238 - - - - 238 - 238
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - (5) - - - (5) 5 -
Saldo na dzie n 31.03.2008 roku 6 024 65 381 20 549 (3) 2 052 15736 | 109 739 6| 109 745




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | kwartat 2009 roku — na dzi€31.03.2009 RUWEINIER o]\ or4o -1\ o742 ?;)OLWN)FJ olski
Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.

Na dzieh 31 marca 2009 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM Skfadata s z nastpujacych podmiotow:
- PROJPRZEM S.A. — jednostki dominagj,

oraz jednostek zataych:

— Lubuskiego Przedsbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzib w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.130 udzialdw o wakm 5.000 zt kady,
co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato%0gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw - kapitat
zakladowy Spotki wynosit 5.650 tys. zh; Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie robo6t budowlano-
montaowych.

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzily Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zakladowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawi30%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zakieddSpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka zostata
powotana w celu prowadzenia dziatadoodeweloperskiej w zakresie budownictwa mieszkarigo; na
sfinansowanie e#ci programu deweloperskiego zostaty wniesione pRBOJIJPRZEM S.A. doptaty do
kapitatu Spotki w wysokéi 4.500 tys. ztotych.

- PROJPRZEM BUD Sp. z o0.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym PROJERES.A.
posiadat 2.454 udziatéw o wafto 1.000 zt kady, co stanowito 99,76 % kapitatlu zakladowego i dw
99,76 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw — kapitattadowy Spotki wynosit 2.460 tys. zt; celem
dziatalngci Spotki jest wykonawstwo robét w zakresie budastave mieszkaniowego na potrzeby Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddejaNiemiec, w ktérej
PROJPPRZEM S.A. posiadat udziaty w o wécicnominalnej 50.000 EURO, co dawato 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikbw oraz stanowito 100% kapitatelem powotania Spoétki jest sprzeda
kompletnych systeméw przetadunkowych {e#nie z ich elementami produkowanymi przez PROJRRZE
S.A)) na terenie Niemiec i innych krajéw Europy Badniej,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzity Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 5.000 udziatdbw o wamitol00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdividkéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit
500 tys. zt; celem powotania Spotki jest sprzekampletnych systeméw przetadunkowychdednie z ich
elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.enenie Polski i innych krajow Eurogyodkowo-
Wschodnie;.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega koiasfi ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sm.@, PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.,
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0., PROMStahl GmbH oraz PR@MM3olska Sp. z 0.0. metpdetra.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@ysiapitatowej PROJPRZEM S.A.
za | kwartat 2009 roku, spadzone na dzie 31 marca 2009 roku, zostalo zatwierdzone do pabjikprzez
Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 14 maja 2009 roku.

4. Oswiadczenie o zgodng¢ci oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodrai

Niniejsze skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalmossporadzone zgodnie z
przythym przez Ung Europejsk Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawcizd-inansowej nr 34 —
Srédroczna sprawozdawcgofinansowa.




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | kwartat 2009 roku — na dzi€31.03.2009 RIWEINER o]\ Toyde E1W ov4-R ?;)ol_t’)(l)p olski
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe zeaitét 2009 roku oraz dane poréwnywalne, zgodnie z
przepisami prawa, jakérédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniensmae nie podlegato badaniu
biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmae zostatlo spagdzone w tysicach
polskich ztotych (,PLN").

5. Stosowane zasady rachunkovégi

Sporadzajc niniejsze skrocongrédroczne sprawozdanie finansowe zastosowano sakiee zasady (politgk
rachunkowdci i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznymaspozdaniu finansowym (za 2008 rok).

6. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Od pocatku roku obrotowego do 31 marca 2009 roku Emitenkothat z podmiotami powkanymi
nastpujacych transakcji o znacznej wastd

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH materiatéw w kwocie 373 tys. €,

- sprzeday wyrobOw w zakresie techniki przetadunkowej nacezBromstahl GmbH w kwocie 520 tys. €.

W ramach dzialalniei deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.éprpez dwa podmioty zalee -
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. oraz PROJPRZEM BUD Sp..@, aealizuje budow | etapu osiedla
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w bydgoskidgielnicy Fordon. Z tytutu realizacji umowy o
wykonanie tego etapu PROJPRZEM BUD Sp. z o.;agosi przychdd ze sprzedwa robét budowlanych na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. w kwocie 2.043 @is.(umowa jest rozliczana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM BUD Sp. z o.dko j&kontrakt diugoterminowy, w stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu robot).

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownydaazg oraz korekt konsolidacyjnych.

Wymienione transakcjeagransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na warunkach rynkowych.

7. Koszty rodzajowe

01.01.- 01.01.-

31.03.2009 31.03.2008
a) amortyzacja 1040 933
b) zwycie materiatléw i energii 11 893 18 246
c) ustugi obce 7 061 14 398
d) podatki i optaty 516 540
€) wynagrodzenia 7 370 7536
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 2303 2349
g) pozostale koszty rodzajowe 777 599

30 960 44 601

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -4 976 -350
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby gestki (wielkas¢
ujemna) - -30
Koszty sprzedsy (wielkos¢ ujemna) -1554 -412
Koszty ogodlnego zagru (wielkas¢ ujemna) -6 318 -5433
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18112 38 376
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8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31 marca 31 grudnia
2009 2008

Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i peren 2023 2830

Zobowgzanla warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i 8216 29 824

poreczen

Pozycje pozabilansowe, razem

10 239 32654

Na koniec | kwartatu 2009 roku wzglem analogicznego okresu 2008 roku zmniejszy&kwiota naleénasci
warunkowych Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. z ytatrzymanych gwarancji i peczear o 807 tys. zi,
kwota zobowizan warunkowych spadfa o 21.608 tys. zi.

Spadek zobowzan warunkowych jest zwzany m.in. z wygsnigciem gwarancji ubezpieczeniowych
udzielonych na rzecz firmy UMA Investments Sp. a.podla ktérej Jednostka Domiaop PROJPRZEM S.A.

realizuje budow Zaktadu Produkcji Zhimwej w Kutnie o wartéci sprzeday 72.001 tys. zt. Gwarancje te
obejmowaty zwrot zaliczki na rzecz tego kontrahear&z naleyte wykonanie kontraktu.

9. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dziata w bsarbudowlanej. Podstawowym kryterium podziatu na
segmenty jest rodzaj produktow i ustug. ZarzJednostki Dominaggej dokonuje przegtu wynikéw
nastpujacych segmentéw operacyjnych:

- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,
- systemoOw przetadunkowych,

- budownictwa mieszkaniowego.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31. 03.2009 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegdlnienie Konstrukcje Budownictwo Systemy Budownictwo pozostate Niealokowane Razem
stalowe przemystowe przetadunkowe | mieszkaniowe segmenty
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2009 roku
Przychody ogolem | 14140 | 7618 | 2913 ] -] 744 | -] 25 415
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda__ 2yl * | 5048 | 1183] 820 | - 164 | - 7215
Pozostate informacje dotycz gce segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.0  3.2009 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 34999 22 068 23 686 32 355 3539 - 160 696
Aktywa segmentu 34999 22 068 23 686 32 355 3539 - 116 647
Niealokowane aktywa - - - - - 44 049 44 049
Przychody w podziale geograficznym 14 140 7618 2913 - 744 - 25415
Sprzedaz krajowa - 7618 144 - 744 - 8506
Sprzedaz zagraniczna 14 140 - 2769 - 16 909
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2008 roku
Przychody ogélem | 5516 | 26 672 ] 13804 | -] 586 | -] 46578
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda _zy/ * | 1703 | 4857 | 1248 | | 86 | | 7894
Pozostate informacje dotycz gce segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.0  3.2008 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 21317 28 420 32174 22 013 8 689 - 158 051
Aktywa segmentu 21317 28 420 32174 22013 8689 - 112613
Niealokowane aktywa - - - - - 45 438 45 438
Przychody w podziale geograficznym 5516 26 672 13 804 - 586 - 46 578
Sprzedaz krajowa - - 2947 - 586 - 3533
Sprzedaz zagraniczna 5516 26 672 10 857 - 43 045

*Wynik segmentu obejmuje zysk obliczony jakamita pomédzy przychodami ze sprzedaproduktow (towaréw i materiatéw) a kosztami
ich wytworzenia (cemnabycia).
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10. Inne informacje

a)

b)

Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych fioagsh
Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu na drzi81.03.2009 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wg tabets&w NBP nr 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009
roku: 1 EUR =4,7013 zi,

- pozycje aktywow i pasywow bilansu na drzi81.03.2008 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wg tabets&w NBP nr 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008
roku: 1 EUR = 3,5258 zi,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat omahunku przeptywdrodkéw pienéznych za okres od
01.01.2009 do 31.03.2009 roku zostaly przeliczoaeERO na podstawie kurséw ogtoszonych przez
NBP w tabelach kurséw: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.002 roku, 41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009
roku, 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 rokuednia arytmetyczna wynosi 13,7983 : 3 = 4,59941z
EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat eaahunku przeptywdrodkow piengznych za okres od
01.01.2008 do 31.03.2008 roku zostaty przeliczomeElWIRO na podstawie kurséw ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 22/A/NBP/2008 z dnia 31.00& roku, 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008
roku, 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 rouednia arytmetyczna wynosi 10,6722 : 3 = 3,557A1zt
EUR.

Zwiezly opis istotnych dokonalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaniejszych zdarzeich dotycacych.

W okresie ohjtym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. konbmmata dziatalné na rynku
budowlanym w segmentach konstrukcji stalowych, budotwa przemystowego, systemow
przetadunkowych oraz deweloperskim. W wyniku promnaatej dziatalnéci Grupa wypracowata w
pierwszym kwartale 2009 roku przychody ze sprzgde wysokdci 25.415 tys. zt oraz agirefa strat ze
sprzeday w wysokdaci 657 tys. zt i stratnetto w wysokéci 715 tys. zt.

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towarow i materiatdow byly 7sze o 45,4 % od przychodow
oskgnietych w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dyika przychodow ze sprzeda w
podstawowych obszarach dziatadob Grupy byla odmienna. Segment konstrukcji stalctvyrzyniost
przyrost przychodéw, natomiast w segmentach budtiwai przemystowego oraz systemow
przetadunkowych nagpit ich spadek w stosunku do | kwartatu 2008 roku.

W zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych spegebtiyta skierowana gtéwnie na eksport. W tym
segmencie dziataldoi Grupa osigreta przychody w kwocie 14.140 tys. zt, tj. wsze o 156,3% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego rijwickszymi odbiorcami konstrukcji stalowych
byly firmy niemieckie: Hitachi Power Europe GmbHaarAlstom Power System GmbH. Zakontraktowana
wartas¢ umowy zawartej z wymienionymi kontrahentami wynés345 tys. €, a termin realizacji kontraktu
ustalono na Il kwartat 2009 roku. Wadtoprzychodu ze sprzeéha z tytutu umowy, rozliczanej jako
kontrakt diugoterminowy, wyniosta w | kwartale 2008ku 7.729 tys. zt netto. Innymi znacymi
odbiorcami konstrukcji stalowych byli w analizowanyczasie stali partnerzy Grupy, ktorzy dokonali
zakupu na warkg 6.411 tys. zt.

W obszarze budownictwa przemystowego zanotowandedparzychodoéw ze sprzedaw stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 71,4 %.

W | kwartale 2009 roku realizowano przede wszystiiontrakty diugoterminowe zawarte w latach
poprzednich. Jeden z nich dotyczyt wykonania Zakiderodukcji Zbaowej w Kutnie dla UMA
Investments Sp. z 0.0. Przychody ze sprzgdatytutu umowy realizowanej dla tego kontrahenfigte w
stopniu odpowiadagym zaawansowaniu robdt (rozliczanych jako robdtgdterminowe), wyniosty w |
kwartale 2009 roku 4.647 tys. zt (narastaj w okresie realizacji kontraktu rozliczono 66.648. zi).
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Zakontraktowana waro rob6t wraz z robotami dodatkowymi na tym obiekajgewa na kwat 72.001 tys.

zt netto. W trakcie realizacji jest#elecenie przechodee z roku poprzedniego otrzymane od BUDOPOL
S.A. na wykonanie robo6t instalacyjnych w budynke&fpitala Miejskiego w Grudgilzu. Przychdd z
kontraktu (rozliczanego jako diugoterminowy) qugiat w analizowanym okresie 2009 roku wadad320
tys. zt (narastapo od pocatku realizacji kontraktu 10.103 tys. z}). Aktualnakontraktowana war§é robo6t
wynosi 10.588 tys. zt netto.

Jednostka Dominaga oraz spotka zatea LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. realizowatyzéakne zlecenia w
tym segmencie dzialaloi, jednak w poréwnaniu z robotami realizowanymP@08 roku nie byly one tak
znacace, co bezpgednio wplyrto na zmniejszom wielkos¢ przychodéw w obszarze budownictwa
przemystowego.

W obszarze systemoéw przetadunkowych Grupa Kapi@atBROJIJPRZEM S.A. uzyskata w | kwartale 2009
roku przychéd w kwocie 2.913 tys. zi, co stanowild,1% przychodéw ze sprzegaogétem. W
poréwnaniu z rokiem poprzednim byty oneésre o 10.891 tys. zi, tj. 0 78,9%.

Przyczyn spadku byto znagze ograniczenie wspotpracy z Gaugrawford, dla ktérej Emitent dostarczat
urzadzenia i podzespoly zaZzane z technik przetadunkow. Przychody ze sprzega do wymienionego
kontrahenta wyniosty w | kwartale 2009 roku 1.4y$. tz4 (333 tys. €) i spadly 0 12.263 tys. zt (315ys. €)

w stosunku do pierwszych trzech migsi roku poprzedniego. Spadek przychodéw jest spowady tym,

iz Grupa Crawford w wyniku zmiany strategii dziatanéalizowata procesy insourcingowe,ge#¢apc do
struktury Grupy funkcje realizowane do tej pory ggzzewwrtrzne podmioty gospodarcze, m.in. przez
PROJPRZEM S.A. w zakresie produkcji pomostow piagikowych, co bezgoednio wptlyrto na
zmniejszenie obrotow pordzy podmiotami.

Utracone przychody ze sprzegladla wymienionego odbiorcy zostaly edziowo zrekompensowane
wzrostem obrotow z tytutu sprzedasysteméw przetadunkowych produkowanych pod wvdasrark.
Spoétka zalena PROMStahl GmbH wykomga dziatalné¢ polegajca na sprzedsay systeméw
przetadunkowych na terenie Niemiec oraz innychdwafEuropy Zachodniej uzyskata w | kwartale 2009
roku przychéd ze sprzegdasysteméw przetadunkowych wcknej kwocie 312 tys. euro.

PROJPRZEM S.A. wraz ze spo6tkami zalgmi kontynuuje realizagjdwoch projektéw deweloperskich.
Pierwszy z nich, realizowany w ramach umowy trajstrej przez PROJPRZEM S.A. jako Inwestora,
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora Zpstego i PROJPRZEM BUD Sp. z o0.0. jako
Generalnego Wykonawe obejmuje budow 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej o
tacznej powierzchni zytkowej 1.282 M, zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplicki€lczekiwane
przychody wyniog ok. 6 min zt.

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @ruKapitaltowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. jako Inwestora i PROJPRZBMD Sp. z 0.0. jako Generalnego
Wykonawe obejmuje budow osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wdggskiej dzielnicy
Fordon. W | etapie budowy planowane jest oddanieuzfgkowania 2 budynkéw mieszkalnych z 63
mieszkaniami o pow. 4.0717m4 lokalami ustugowymi o pow. 418%mraz czsci garau podziemnego z
75 miejscami postojowymi o pow. 1.90F.rPrzewidywane przychody ze sprzeglavynios; ok. 18,3 min
zt.

Na wynik netto Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. alaes od stycznia do marca 2009 roku w
stosunku do wyniku osgnictego przez JednostkDominupca PROJPRZEM S.A. mialy wplyw
nastpujace czynniki:

- dostosowanie do zasad zgodnych zddiynarodowymi Standardami Sprawozdavécid-inansowej
(MSSF) spowodowato spadek wyniku o 222 tys. zgego wynik zmniejszono o:

a) realizacg nadwyki wartosci godziwej aktywdw netto nabytego Lubuskiego Psrdmlorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad £eabycia (ujema wartas¢ firmy) w kwocie
39 tys. zt zwizam ze sprzeda czsci majtku, skorygowanej o rezemna podatek odroczony w
kwocie 7 tys. zt (32 tys. zt netto); zgodnie z udegvaniami MSSF powstatnadwyke (ujemry
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<)

wartas¢ firmy) ujeto w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy Kafotaej w momencie jej
powstania, tj. w wyniku 2007 roku,

b) 158 tys. zt z tytulu wcia kosztéw programu menegtskiego Aczny koszt Programu
Motywacyjnego w 2009 roku wyniesie 630 tys. zl/,

c) 37 tys. zt z tytulu rénicy w amortyzacjsrodkéw trwatych (wedlug MSSF podstawa amortyzacji
jest wyzsza),
oraz zwekszono o:

a) 5 tys. zt z tytutu rénicy w wycenie rozrachunkéw srodkéw piengznych w EURO (zgodnie z
MSSF wycena pozycji pieginych aktywéw wyraonych w walutach obcych po kursie kupna,
pozycji pieneznych pasywéw — po kursie sprzegip

— konsolidacja sprawozdafinansowych, w tym dokonanie korekt i wgken konsolidacyjnych,
spowodowata zmniejszenie wyniku 0 kwo2.193 tys. zi.

Ujemny wynik finansowy Grupy Kapitalowej PROJPRZES®IA. za | kwartat 2009 roku jest m.in.
skutkiem nasfpujacych czynnikéw:

- spadku zaméwiei ograniczeniem inwestycji w budownictwie przenowgym oraz obiektéw handlowych,

- spadku zamoéwiedla PROMStahl GmbH na rynku niemieckim w zmku z kryzysem gospodarczym i
przenoszeniem decyzji inwestycyjnych na spisé okresy,

- specyfiki dziatalnéci deweloperskiej polegagej na tym,ze przychody z tej dziataldoi pojawiap si¢ po
podpisaniu umowy sprzegia (po przekazaniu nieruchodw klientowi) i w okresie procesu
inwestycyjnego nakladyasaktywowane w koszcie wytworzenia, natomiast kosmglnego zargu s
kosztami okresu; przychody z tytutu prowadzonychcpdeweloperskich nie mady¢ ujmowane w
czasie trwania budowy (nie mody¢ rozliczane jako kontrakt dtugoterminowy zgodnieMiSR 11
Umowy o budow).

Opis czynnikdw i zdarze w szczegdInéti o nietypowym charakterze, maych znacacy wplyw na
osiagnicte wyniki finansowe

Wplyw na wyniki finansowe Grupy miata wielké przychoddw ze sprze#aoraz rentown& uzyskane w
poszczegolnych segmentach, w ktérych dziata Grupa.

W obszarze konstrukcji stalowych sprzedawanychdezeszystkim na terenie krajéw Europy Zachodniej
przychody wzrosty 2,5-krotnie (0 156,3 %) w stosundto analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wazrost ten jest efektem aktywnego poszukiwaniaefle@ rynku niemieckim oraz wspéipracy ze statymi
partnerami handlowymi Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego Grupa reabi przechodie z 2008 roku kontrakty
dlugoterminowe, z ktérych agjneta przychdd w kwocie 4.967 tys. zt, oraz szeregydatm zlecé o
mniejszych wartfciach.

Ujemnie na wynik finansowy Grupy wplglp znaczne ograniczenie wspétpracy z wieloletnintrmaem
handlowym dokonucym zakupéw elementéw systemoéw przetadunkowych epgsCrawford. Utracone
przychody ze sprzedg dla wymienionego odbiorcy zostaty edziowo zrekompensowane wzrostem
obrotéw z tytutu sprzeds systeméw przetadunkowych produkowanych pod wasrarky, jednake
osiagniete przychody tego segmentu s 78,9% nisze w pordwnaniu z | kwartalem poprzedniego roku.

Poréwnujc analogiczne okresy 2009 roku i poprzedniego rebgtatych poziomach ich ustalania (wynik
na dziatalnéci gospodarczej, brutto, netto) naje mie¢ na uwadze zdarzenia me¢ charakter
jednorazowych. Takim zdarzeniem w 2008 roku naquoi pozostatej dziataldoi operacyjnej byt zysk
ze zbycia cgci srodkéw trwalych nabytych w ramach prywatyzacji Lekiego Przedsbiorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli w kwocie 4$2. zt.

Dziatalnas¢ finansowa Grupy za | kwartat 2009 roku zargknsi wynikiem 317 tys. zt. Znaaeymi
pozycjami tej dziataln&i byt zysk z tytutu rénic kursowych (wycena pozycji bilansowych oraz isdja
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d)

)}

h)

réznic kursowych, w tym z tytutu zawartych walutowykbntraktéw na termin) w kwocie 119 tys. zt oraz
odsetki bankowe zwkszapce ten wynik o0 249 tys. zt.

Majac na uwadze powgze uwarunkowania napa stwierdz, ze na wyniki Grupy w okresie od stycznia
do marca 2009 roku w stosunku do analogicznegosak2908 roku negatywnie wptgia zmniejszona
sprzeda na rzecz najwkszego odbiorcy zagranicznego Grupy Crawford. Pjezyimansows Grupy
poprawia dobre wyniki sprzeds i rentowndci uzyskiwane w obszarze konstrukcji stalowych,rétd
istotnym zakresie przyczynigjsic do osigania przez Grup Kapitalowas PROJPRZEM S.A. dobrych
wynikéw w obszarze podstawowej dziataloboperacyjne;.

Objasnienia dotycace sezonowgei lub cykliczndci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powoduje,zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane
przez Grup nie jest rownomierne w aju roku i obnia st w okresie zimowym. Najwiszy poziom
przychodow ze sprzedya Grupa uzyskuje okresie od czerwca do listopada.

Informacja dotycaca emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitatowych papieréw wadgiowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

Informacje dotycace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendyzhie i w przeliczeniu na jedrakcg,
Z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zarzad Jednostki Dominagej zaproponowat poelfie przez Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A.
uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy w wysakd 6.024 tys. zt (1,00 zt na 1 akgjza zysk 2008 roku.
Walne Zgromadzenie podejmie w tym zakresie uchwatdniu 28 maja 2009 roku. U Emitenta nie
wystepuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy. ZaizPROJPRZEM S.A. zaproponuje réwnie
podjcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawielessi@ nasfpujacych termindéw dotyczych
dywidendy:

- dzien ustalenia prawa do dywidendy — 26 czerwca 2008,rok

- dzien wyptaty dywidendy — 17 lipca 2009 roku.

Wskazanie zdarze ktére wysipity po dniu, na ktéry spoazizono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a magych w znacacy sposob wplys na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpuja takie zdarzenia.

Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gdspczej, w tym w wyniku patzenia jednostek
gospodarczych, przgjia lub sprzedsy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotémowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalio

Informacja w tym zakresie zostata przedstawionaumkgie 1 niniejszej informacji dodatkowe;.

Stanowisko Zargu odndnie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwargain w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie publikowatagmaz wynikéw finansowych.
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i)  Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zaiee co najmniej 5
% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emtid na dzik przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmaityji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glos6éw z nich wynikajych i ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbiespw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strakturtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kweatgl.

Na dzieh przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z pasigihi przez Spotkdominujca informacjami
nastpujacy akcjonariusze posiadagco najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym dgradzeniu
Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilos¢ akcji il0s¢ akcii

uprzywilejowa- - s;(c} ch Jna liczba akcji | liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji ilo§é atoséw % gtoséw na

Imi ¢ i nazwisko nych na dzie Wydz)i/eﬁ nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyklych na ha gzi o WZA stan
(nazwa) przekazania przekazania terminu terminu nych na dz_|m dzien | przekazania na dznan_
raportu za IV raportu za IV przekazania |przekazania| przekazania | przekazania ranortu przekazania
kwart. 2008 k\rfjvart 2008 raportu raportu raportu raportu p raportu

ING TFI S.A. - 1.333.737 - - - 1.333.737| 1.333.737 17,36
iﬁfr']sk::‘\:vvicz 154.750 81.573 - - 154.750 81573  700.573 9,12
k/l”;rrzeecéa“ 154.750 - - - 154.750 - 619.000 8,06
Aviva Investors
Zpsr'i‘:(fz;ﬁc'é - 493.233 - - - 493233 493.233 6,42
CUTFIS.A*
gij";‘;ﬁl\lski 105.000 46.875 - - 105.000 46.875|  466.875 6,08
%ﬁ?sv;ewski 105.000| 62.674 - 27.194 105.000 35.480 455.480 5,93
#‘glb'se:“”ds - 418.265 - - - 418.265|  418.265 5,44
Pioneer Pekao
:\q;ﬁztg“;f:ém - 389.660 - - - 389.660  389.660 5,07
S.A.

* dawniej Commercial Union TFI S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgiikformacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego rasjacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent

ING TFI S.A. 1.333.737 akcji zwyktych okaziciela (22,14%)
Aviva Investors Poland S.A.,

zaradzapca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaelai(8,19%)
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych napiiela (6,94%)
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A. 389.660 akejkiych na okaziciela (6,47%)
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Zarzad
ilo¢ akcji ilos¢ akciji liczba akcji liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji
o o zwyktych na nabytych do zbytych do uprzywilejowanych zwyktych na
Im'? ' uprzyvynejowanych na dzien terminu terminu na dzien przek. dzien przek.
nazwisko dzien przekazania K . K . K . k.
raportu przekazania przekazania | przekazania | raportu za IV kwart. raportu za IV
raportu raportu raportu 2008 kw. 2008
Henryk
Chylifaski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw - 30.300 - - - 30.300
Pietrzak
Tadeusz - 31.020 - - - 31.020
Nawrocki
Rada Nadzorcza
ilo¢ akcji ilos¢ akcji | liczba akeji | liczba akeji ilo¢ akcji oscakall
uprzywilejowa- zwyklych na nabytych do zbytych do uprzywilejowa- Wy dz)i/eﬁ
Imi ¢ i nazwisko nych na dziei dzien terminu terminu nych na dziei rzekazania
przekazania przekazania przekazania przekazania przekazania rap. rg 7a IV kw
raportu raportu raportu raportu za IV kwart. 2008 P: 2008 ’
Pawet Diuzewski 105.000| 46.875 - - 105.000| 46.875
Zdzistaw 154.750) 81.573 - - 154.750) 81.573
Klimkiewicz
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Andrzej
Karczykowski ) 33 ) ) ) 33
Waclaw 105.000 35.480 - 27.194 105.000 62.674
Tomaszewski

k) Wskazanie pogpowan toczcych sg przed gdem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, ktérego wéttstanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych
emitenta.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

I) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn@stid niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powqzanymi, jeeli wartcs¢ tych transakcji @czna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od pocgku roku obrotowego) przekracza wyoaa w ztotych rownowart& kwoty 500.000 euro -
jezeli nie s one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawierariyma warunkach rynkowych poguzy
jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalnéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednestid niego zalena, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bdacego funduszem z podmiotem p@ranym, wraz ze wskazaniem icltznej wartdci.

Transakcje pomidzy jednostkami powkzanymi zostalty opisane w pkt 6 niniejszego sprawoial
Transakcje wymienione w tym punkcie sansakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatywzate na
warunkach rynkowych.

m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeingstlke od niego zalna poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce 2akj od tego podmiotu, jeli
taczna warté¢ istniepcych poeczer lub gwarancji stanowi rownowai® co najmniej 10 % kapitatow
whasnych emitenta.

Porczen i gwarancji o tej wartéi nie udzielano.
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n)

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta stotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, atladwej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraZomnmacije, ktére s istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzan przez emitenta.

Waznym wydarzeniem, ktore przyczynitoesido rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitalowej oraz
rozszerzylo obszary gospodarcze, w ktorych dziatap& byta emisja akcji Jednostki Domigegj
dokonana na przetomie 2006 i 2007 roku. W wynikmeprowadzonej emisji Emitent otrzymgodki
finansowe w wysokixi 52,7 min zt brutto (51,3 min zt netto) z przegma@niem na powkszenie zdolngi
wytworczych drodkéw produkcyjnych Emitenta, prazeje spotek o podobnym profilu dziatakw oraz
rozpoczcie dziatalndci deweloperskie;j.

Obecnie Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. prowadzatdings¢ na rynku budowlanym w czterech
podstawowych segmentach operacyjnych: konstrukajowych, budownictwa przemystowego, systemow
przetadunkowych oraz deweloperskim. Koniunktura weht segmentach jest uzahona od rénych
uwarunkowa oraz wys¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwzku z czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa
oraz czynniki rozwoju w poszczegoélnych obszaradhtdincsci mog sie istotnie od siebie tdnic.

W obszarze konstrukcji stalowych Grupa realizujeereg zlecé otrzymanych od kontrahentéw
zagranicznych. Emitent bazuje w tym segmencie graeszystkim na wspéipracy ze statymi odbiorcami
wyrobow Emitenta, jednak otrzymuje réwnig szereg zlede od kontrahentéw nie edlacych statymi
partnerami handlowymi. Otrzymywane zlecenia ®iedzy innymi zastug posiadania nowoczesnej
wytworni konstrukcji stalowych zlokalizowanej vej®lnie Krajaiskim, ktéra pozwala Grupie na realizacj
Zleca 0 dwym stopniu skomplikowania i wysokich wymaganiackogiowych.

Na rozwdéj segmentu budownictwa przemystowego w Inggbym okresie &dzie miat wplyw poziom
inwestycji bezpérednich realizowanych na terenie kraju. Grupa wgpatswojej sity w déwiadczeniu w
realizacji kontraktow o znacznych waittach.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. zamierza rownmvickszy¢ swoj udziat na rynku systemow
przetadunkowych. Strategia ta jest realizowanazpB2RBOMStahl GmbH z siedzibw Niemczech, spotk
powotary do sprzeday tych systemow na terenie Niemiec oraz Europy ddofej. Rozpoczynagy swop
dziatalné¢ PROMStahl Polska Spodtka z o0.0. zostal utworzongelu realizacji tej strategii na terenie
Polski i EuropySrodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM S.j&j Spotki zalene segment
systeméw przetadunkowych sukcesywnigddie zastpowa produkcg pomostow przetadunkowych dla
Grupy Kapitatowej Crawford, ktéry w wyniku zmianytrategii przeniést ich wytwarzanie do swoich
osrodkéw produkcyjnych. Sikn strory Emitenta jest wlasna nilykonstrukcyjna realizowana przez biuro
konstrukcyjno-projektowe dulace wydzielom komorky organizacyja PROJPRZEM S.A. oraz produkcja
pomostéw przetadunkowych i jego elementéw pod indyalne potrzeby klientdw. Rozwojowi tego
segmentu nie sprzyja obecna sytuacja gospodarpréki Zalezne Grupy skladajna rynku liczne oferty,
jednak rozstrzygrtia przetargowessodkladane przez inwestoréw na okresy ¢ase.

Dziatalna¢ deweloperska realizowana przez PROJPRZEM S.A. 8@#ki zalene Grupy Kapitatowej
jest w znacznej mierze uzatéona od sytuacji na rynku kredytow mieszkaniowymtzielanych osobom
fizycznym. Konkurencyjn& oferty Emitent stara sizapewnt poprzez umiarkowancere przy wysokiej
jakosci wykonywanych projektow.

Ponadto Grupa dla zachowania dotychczasowej konkypedsci wyrobéw oraz zyskowrigi tych zlecé
dokonata w latach poprzednich i kontynuuje w rokiezdcym szereg inwestycji w zakresie
unowoczénienia technologicznego zaktadéw produkcyjnych, r&ktémaj zwiekszy¢ wydajngé i
efektywna¢ produkcji.

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM.Slokonata naktadow inwestycyjnych w
kwocie 1.116 tys. zt, z czego naktady poniesionenaazyny i uradzenia wyniosty 1.057 tys. zt.

Ponadto w ramach realizacji programu inwestycyjnegoktorego realizacji PROJPRZEM S.A. zobawait
sie podpisujc umowe prywatyzacy Lubuskiego Przeddbiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej
Soli, Emitent dokapitalizowat spaikzalezna LPBP PROJPRZEM Sp. z o0.ackm kwotg 2.500 tys. zt przy
tacznej wartéci programu wynosicej 3.500 tys. zt. Celem wymienionego programu jegbudowa parku
maszynowego oraz zaplecza technicznego spotkizraaje co wplywa na zwkszenie jej zdolni
wytworczych.

Wymienione inwestycje maj Emitentowi przysporzy korzysci finansowych w dliaszym okresie, a
dywersyfikacja Grupy Kapitalowej pod wzglem przedmiotu dziataldoi, jak i geograficznym ma
zapewnt stabilny wzrost wynikéw finansowych Emitenta i @y Kapitalowej PROJPRZEM S.A. w
diugim horyzoncie czasowym.
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0)

Istotnym czynnikiem magym wplyw na wynik finansowy Grupy w zwiku z wysgpujaca u Emitenta
ekspozycy walutowy jest ksztattowanie sirelacji polskiej waluty do euro. W celu ograniceemptywu
wahai na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PROJPRZEM ZaAwiera umowy na walutowym rynku
terminowym. W ten spos6b Spéika jest w stanie didgoziom ryzyka walutowego w okresie realizaciji
opcji walutowych oraz rentowié otrzymanych zlededenominowanych w euro.

Przyszta sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej PRRYJIPM S.A. kpdzie ponadto zdeterminowana przez:

- mozliwos¢ osihgniecia w 2009 roku zaplanowanych wynikéw w poszczegétnsegmentach dziatalém
operacyjnej Grupy w otoczeniu rynkowym pagynym w reces;ji,

- sprzeda mieszka w ramach realizowanych projektéw deweloperskich,

- sytuacg na rynku inwestycji bezgeednich, ktora przely sie na warté¢ zaméwiés w segmentach
budownictwa przemystowego i systemow przetadunkdwyc

- warunki finansowania kontraktéw o znacznej w&sto

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentglabmiaty wptyw na osignicte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalngi¢ gospodarcza prowadzona przez Grigapitalony PROJPRZEM S.A. jest zw#ana z ogola
sytuacy gospodarcg jak i sytuacji w poszczeg6lnych segmentach braoudowlanej, w ktorej dziata
Grupa.

W dwej mierze przyszia sytuacja finansowa Grupy, w tygmiki finansowe Il kwartatu 2009 roku i
nastpnych determinowabedzie poziom inwestycji bezgrednich. Cykliczné¢ koniunktury gospodarczej
powoduje,ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniomyupdsjest narsna na ryzyko diej
zmienndci portfela zamowig. Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek polskiefopejskich powoduje,
ze wiele inwestycji jest odimnych w czasie do momentu poprawy koniunktury gdspczej. Grupa
Kapitalowa PROJPRZEM S.A. stara; stapobiegé temu ryzyku poprzez dywersyfikacgziatalngci.
Obecnie Grupa dziata w czterech segmentachzprandowlanej (konstrukcji stalowych, budownictwa
przemystowego, systemow przetadunkowych, deweldpals od wynikéw w poszczegdlnych obszarach
dziatalngci bedzie zalee¢ przyszia sytuacja finansowa Emitenta.

W znacznej mierze na wyniki finansowe Grupy Kajpitedj PROJPRZEM S.A.dola miaty wptyw zlecenia
na wykonanie konstrukcji stalowych, ktére w | kvedet 2009 roku byly wiogkym segmentem Emitenta i
charakteryzyj sie znaczm dynamilg sprzeday.

Mniejsz role w ksztattowaniu wyniku finansowego Grupydzie miat w 2009 roku segment budownictwa
przemystowego. W chwili obecnej sealizowane umowy przechagz z 2008 roku dla UMA Investments
Sp. z 0.0. na budowZaktadu Produkcji Zhiowej w Kutnie oraz otrzymane od BUDOPOL S.A. na
wykonanie roboét instalacyjnych w budynkach Szpitdiejskiego w Grudzidzu. PROJPRZEM S.A. oraz
jej spotka zalena LPBP PROJPRZEM Sp. z o.0. realizuje szereg mnyuéw w ramach tego obszaru
dzialalngci oraz uczestniczy w pagtowaniach przetargowychgdizie jednak trudno ogjmé wielkosci z
poprzedniego roku.

Emitent zamierza réwniezwiekszy¢ swoj udziat na rynku systeméw przetadunkowychatstgia ta jest
realizowana przez Promstahl GmbH z siedzib Niemczech, spOk powotarn, do sprzeday tych
systemow na terenie Niemiec oraz Europy ZachodRiggpoczynajcy swop dziatalng¢ Promstahl Polska
Spotka z 0.0. zostat utworzony w celu realizacji s&rategii na terenie Polski i Eurog§rodkowo-
Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM S.A. i jepBpzalezne segment systemow przetadunkowych
sukcesywnie &dzie zasfpowa® produkcg pomostow przetadunkowych dla Grupy Kapitatowej wifad,
ktéry w wyniku zmiany swojej strategii przeniéshiwytwarzanie do swoichsoodkéw produkcyjnych.

Ze wzgkdu na duy udziat eksportu w strukturze sprzeg&rupy, ksztattowanie sikursu euro w stosunku
do zlotego bdzie mi€ istotny wplyw na wielké¢ wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PROJPRZEM
S.A. w 2009 roku. W celu ograniczenia ryzyka walego Emitent zabezpiecza przysakspozyci
walutowy poprzez zawieranie zerokosztowych opcji walutowydta koniec 2008 roku Jednostka
Dominujaca posiadata w swoim portfelu instrumentéw pochetinptwarte zerokosztowe korytarze
opcyjne na kupno opcji typu put w kwocie 4.800 &0 oraz sprzedapcji typu call w kwocie 7.200 tys.
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euro spetniajce funkcg zabezpieczenia wado godziwej przeptywow pienznych. Utrzymujca sé w
styczniu 2009 roku deprecjacja ztotego do euro mgiéyna decyz Emitenta o dalszym zabezpieczaniy si
przed ryzykiem walutowym. W dniu 23.01.2009 rokwrdastka Dominujca zawarta umow na zakup
opcji walutowych typu put naa¢zra kwote 900 tys. euro z kursem 4,40 zt za 1 euro orazesla opcji
typu call na 4czm kwote 1.350 tys. euro z kursem 4,8150 zt za 1 euro. Trerorliczenia terminowych
transakcji walutowych przypada w okresie Il i IWartatu 2009 roku.

Wielkos¢ zabezpieczanej pozycji nie stwarza zagria dla wynikéw Grupy, a jednocrée pozwala na
skalkulowanie przysztych przeptywéw piemanych i okr&lenie poziomu rentowrgi zlecer

zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe ograajiczéwniez wptyw waha na rynku walutowym na
wyniki finansowe Emitenta.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dla zachowania autyasowej konkurencyjdo wyrobow oraz
zyskowndci tych zlecé& dokonata w roku poprzednim i kontynuuje w dieym szereg inwestycji w
zakresie unowoczaienia technologicznego zaktadéw produkcyjnychrétnap zwickszye wydajnaé i
efektywna¢ produkcji. Dokonuje réwnie zabezpieczenia waic godziwej przeptywow pienznych
poprzez zawierane opcje walutowe. Dziatania te mju ze Emitent z optymizmem spagla na swaj

przyszig¢ w diugiej perspektywie i pozygj konkurencyja na rynku budowlanym, w tym w
poszczegolnych jego segmentach w ktérych dziata.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu PROJIPRZEM S.A.
Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
14 maja 2009 roku Henryk Chylinski Prezes Zarzadu
Data tmig i nazwisko Pagis
14 maja 2009 roku Tadeusz Nawrocki Wiceprezes Zarzadu //"
Data imig i nazwisko ds. techmeznych Podpis / Fodpis
—_
14 maja 2009 roku Wiadystaw Pietrzak Wiceprezes Zarzadu 14 maja 2009 roku
Data imig i nazwisko ds. finansowo - Podpis

ksiggowych
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