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Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2009 i6&krzd PROJPRZEM S.A. przygotowat
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 24 wrza 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity Dz.
U. z 2002 r., Nr. 76, poz. 694, z gmdejszymi zmianami), aktow wykonawczych do ustawy,
uwzgkdnieniem przepiséw dotygeych spotek publicznych. Wyceny aktywow i pasywow
bilansu oraz pomiaru wyniku finansowego dokonanmaztosowaniem zasad oilnych na
dzien bilansowy.

W pierwszym kwartale 2009 roku:

a) rozwiazano rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— ulg inwestycyjnych — na kwet tys. zi,
— wyceny bilansowej namosci — na kwog 44 tys. zi,
— wyceny bilansowejrodkéw piengznych — na kwat 64 tys. zi,
b) rozwiazano aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
— rozliczenia kontraktu jako dtugoterminowego — naokwi63 tys. zt,
— narzutow od wynagrodaeoraz od wynagrodzewyptaconych w miegcu kwietniu
2009 roku — na kw@t247 tys. zi,
— wyceny bilansowej walutowych kontraktow terminowyeha kwog 298 tys. zt,
c) utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowyutu:
— straty podatkowej — na kwpB57 tys. zt,
- odpisu na ZES — na kwag 31 tys. zt,
— wyceny bilansowej zobowkan — na kwog 15 tys. zt,
— utworzenia rezerwy na koszty — na kwe6ttys. zi,
d) utworzono rezere@na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— rbznicy migdzy amortyzagj bilansow i podatkows — na kwog 5 tys. zi,
— wyceny bilansowej walutowych kontraktow terminowyeia kwog¢ 417 tys. zi.

W | kwartale 2009 roku Spoétka:

rozwiazata rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia kmszav kwocie 52 tys. zt.

Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

a)

b)

c)

d)

pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi@1.03.2009 r. wykazane na stronie tytutowe;j
raportu kwartalnego zostaty przeliczone na EUROtalgli kursow NBP nr 63/A/NBP/2009
z dnia 31.03.2009 roku: 1 EUR = 4,7013 zi,

pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi@1.03.2008 r. wykazane na stronie tytutowe;j
raportu kwartalnego zostaty przeliczone na EUROtabgli kursow NBP nr 63/A/NBP/2008
z dnia 31.03.2008 roku: 1 EUR = 3,5258 zt,

poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat cralunku przeptywdrodkdéw piengznych
za okres od 01.01.2009 do 31.03.2009 roku zostetglipzone na EURO na podstawie
kurséw ogtoszonych przez NBP w tabelach kurséwAZXBP/2009 z dnia 30.01.2009 roku,
41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009 roku, 63/A/NBP/200%nia 31.03.2009 rokwSrednia
arytmetyczna wynosi 13,7983 : 3 =4,5994 zt /| IREU

poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat cealunku przeptywdrodkdéw piengznych
za okres od 01.01.2008 do 31.03.2008 roku zostetglipzone na EURO na podstawie
kurséw ogtoszonych przez NBP w tabelach kurséwA22BP/2008 z dnia 31.01.2008 roku,
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43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008 roku, 63/A/NBP/200&Inia 31.03.2008 rokwsrednia
arytmetyczna wynosi 10,6722 : 3 = 3,5574 zt/ 1 EUR

1. Zwiegzly opis istotnych dokona lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych.

W okresie ohjtym raportem Spoétka kontynuowata dziatadéaa rynku budowlanym w
segmentach  konstrukcji ~ stalowych,  budownictwa  prdaowego,  systemow
przetadunkowych oraz deweloperskim. W wyniku pronaatej dziatalnéci Spoétka

wypracowata w pierwszym kwartale 2009 roku przychad sprzedey w wysokaci 24.608

tys. zt, zysk ze sprzeéhaw wysokdaci 1.755 tys. zt oraz zysk netto w wysékpl.700 tys.

zt.

Przychody netto ze sprzegaproduktow, towardéw i materiatdw byty 15ze o 35,7 % od
przychodow osignictych w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dyka
przychodow ze sprze#ha w podstawowych obszarach dziatalcioSpétki byta odmienna.
Segment konstrukcji stalowych przynidst przyrostyehodow, natomiast w segmentach
budownictwa przemystowego oraz systeméw przeladugkb nasipit ich spadek w
stosunku do | kwartatu 2008 roku.

W zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych spezdulyta skierowana gtéwnie na eksport.
W tym segmencie dziataldo Spotka osigreta przychody w kwocie 14.140 tys. zi, tj.
wyzsze 0 156,3% w stosunku do analogicznego okreswmzedpiego roku. Najwkszymi
odbiorcami konstrukcji stalowych byty firmy niemlge: Hitachi Power Europe GmbH oraz
Alstom Power System GmbH. Zakontraktowana w&rtamowy zawartej z wymienionymi
kontrahentami wynosi 4.345 tys. €, a termin reajizeontraktu ustalono na Il kwartat 2009
roku. Wart@¢ przychodu ze sprzeghg umowy, rozliczanej jako kontrakt dtugoterminowy,
wyniosta w | kwartale 2009 roku 7.729 tys. zt nettdnnymi znaczcymi odbiorcami
konstrukcji stalowych byli w analizowanym czasialispartnerzy Spotki, ktorzy dokonali
zakupu na warkg 6.411 tys. zt.

W obszarze budownictwa przemystowego zanotowandekparzychodéw ze sprzegaw
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedrogdia4 %.

W | kwartale 2009 roku realizowano przede wszystkontrakty diugoterminowe zawarte w
latach poprzednich. Jeden z nich dotyczyt wykon&@stadu Produkcji Zhmwej w Kutnie
dla UMA Investments Sp. z 0.0. Przychody ze sprzgdatytutu umowy realizowanej dla
tego kontrahenta, ¢te w stopniu odpowiadaym zaawansowaniu robot (rozliczanych jako
roboty diugoterminowe), wyniosty w | kwartale 2008ku 4.647 tys. zt (narast@o w
okresie realizacji kontraktu rozliczono 66.649 8. Zakontraktowana warté robot wraz z
robotami dodatkowymi na tym obiekcie opiewa na kwé2.001 tys. zt netto. W trakcie
realizacji jest te zlecenie przechodee z roku poprzedniego otrzymane od BUDOPOL S.A.
na wykonanie roboét instalacyjnych w budynkach SdaitMiejskiego w Grudadzu.
Przychod z kontraktu (rozliczanego jako diugoteimmiy) osagnat w analizowanym okresie
2009 roku warté¢ 320 tys. zt (narastago od pocatku realizacji kontraktu 10.103 tys. zi).
Aktualna zakontraktowana wastorobot wynosi 10.588 tys. zt netto.

Spotka realizowala tale inne zlecenia w tym segmencie dziatatmojednak w poréwnaniu z
robotami realizowanymi w 2008 roku z tytutu wymienych kontraktow nie byly one tak
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znacace, co bezpwednio wplyrto na zmniejszom wielkos¢ przychodoéw w obszarze
budownictwa przemystowego.

W obszarze systemow przetadunkowych PROJPRZEM &yskat w | kwartale 2009 roku
przychod w kwocie 3.760 tys. zt, co stanowito 15,p%sychodow ze sprzegya ogotem. W
poréwnaniu z rokiem poprzednim byly onggde o 10.097 tys. zi, tj. 0 72,9%.

Przyczyr spadku bylo znagze ograniczenie wspoipracy z Gaugrawford, dla ktorej
Spétka dostarczata wdzenia i podzespoty zwdaane z technik przetadunkow. Przychody
ze sprzeday do wymienionego kontrahenta wyniosty w | kwart2l@09 roku 1.476 tys. zt
(333 tys. €) i spadty 0 12.263 tys. zt (3.514 §)pw stosunku do pierwszych trzech m¢esi
roku poprzedniego. Spadek przychodéw jest spowodgwsm, i Grupa Crawford w
wyniku zmiany strategii dziatania realizowata pregénsourcingowe, wtzapc do struktury
Grupy funkcje realizowane do tej pory przez zetnane podmioty gospodarcze, m.in. przez
PROJPRZEM S.A. w zakresie produkcji pomostéw pihatkowych, co bezpoednio
wptyneto na zmniejszenie obrotow pogdzy podmiotami.

Utracone przychody ze sprzega dla wymienionego odbiorcy zostaty edziowo
zrekompensowane wzrostem obrotow z tytutlu spraedaystemow przetadunkowych
produkowanych pod witagn marky. Spoétka zalena PROMStahl GmbH wykomga
dziatalng¢ polegajca na sprzedey systemow przetadunkowych na terenie Niemiec oraz
innych krajéw Europy Zachodniej zakupita w | kwaet2009 roku od PROJPRZEM S.A.
pomosty przetadunkowe oraz inne elementy system@aetgdunkowych wacznej kwocie
2.286 tys. zt (520 tys. euro).

PROJPRZEM S.A. wraz ze spotkami zadgmi kontynuuje realizagj dwoch projektow
deweloperskich. Pierwszy z nich, realizowany w ramaumowy tréjstronnej przez
PROJPRZEM S.A. jako Inwestora, PROJPRZEM DOM Sp.o.n. jako Inwestora
Zastpczego i PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. jako Generaln@ggkonawe, obejmuje
budowe 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowejaaznej powierzchni
uzytkowej 1.282 i, zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickigpczekiwane
przychody wyniog ok. 6 min zt.

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @riKapitatowej PROJPRZEM S.A.
przez PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. jako Inwestora i PRRZEM BUD Sp. z o.0. jako
Generalnego  Wykonawc obejmuje budow osiedla budynkow mieszkalnych
wielorodzinnych w bydgoskiej dzielnicy Fordon. Wthpie budowy planowane jest oddanie
do wytkowania 2 budynkéw mieszkalnych z 63 mieszkaniarpow. 4.071 m2 i 4 lokalami
ustugowymi o pow. 418 fnoraz czsci garau podziemnego z 75 miejscami postojowymi o
pow. 1.901 A Przewidywane przychody ze sprzegavynios; ok. 18,3 min zt.

2. Opis czynnikéw i zdarzeh, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe.

Wplyw na osagnigty poziom zysku netto miata rentowdgéouzyskiwana w poszczegolnych
segmentach, w ktorych dziata Spotka, przy czym rgsey udziat w osignietym wyniku
finansowym w | kwartale 2009 roku miaty segment &toukcji stalowych oraz budownictwa
przemystowego.
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W obszarze konstrukcji stalowych sprzedawanych dezerszystkim na terenie krajow
Europy Zachodniej przychody wzrosty 2,5-krotniel&6,3 %) w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wzrost ten jest efektktymanego poszukiwania zletana rynku
niemieckim oraz wspotpracy ze statymi partneranmichawymi Spotki.

W segmencie budownictwa przemystowego Emitent zealat przechodie z 2008 roku
kontrakty dtugoterminowe, z ktérych agmat przychdd w kwocie 4.967 tys. zt, oraz szereg
innych zlecé o mniejszych wartaiach.

Ujemnie na wynik finansowy Spotki wplglo znaczne ograniczenie wspoOtpracy z
wieloletnim partnerem handlowym — Geu@rawford. Utracone przychody ze sprzeddla
wymienionego odbiorcy zostaly griowo zrekompensowane wzrostem obrotéw z tytutu
sprzeday systeméw przetadunkowych produkowanych pod w#asnarka, jednake
osiagnicte przychody tego segmenty ® 72,9% nisze w porOwnaniu z | kwartatem
poprzedniego roku.

Poréwnujc analogiczne okresy 2009 roku i poprzedniego nzogtatych poziomach ich
ustalania (wynik na dziataldoi gospodarczej, brutto, netto) najanie¢ na uwadze zdarzenia
majce charakter jednorazowych. Takim zdarzeniem w 2@} na poziomie pozostale]
dziatalnaci operacyjnej byt zysk ze zbycia egei srodkéw trwatych nabytych w ramach
prywatyzacji Lubuskiego Przedbiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli w
kwocie 452 tys. zt oraz zysk z tytutu realizacjemnej wartéci firmy zwiazanej z nabyciem
Lubuskiego Przeddbiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli wokie 2.524
tys. zt.

Dziatalnag¢ finansowa Spotki za | kwartat 2009 roku zarglensi wynikiem 317 tys. zi.
Znaczcymi pozycjami tej dziatalniei byt zysk z tytutu rénic kursowych (wycena pozycji
bilansowych oraz realizacja mdic kursowych, w tym z tytutlu zawartych walutowych
kontraktow na termin) w kwocie 119 tys. zt oraz etits bankowe zwikszapce ten wynik o
211 tys. zt.

Majac na uwadze powygze uwarunkowania noa stwierdz, ze na wyniki Spotki w okresie
od stycznia do marca 2009 roku w stosunku do aiwnggo okresu 2008 roku negatywnie
wptyneta zmniejszona sprzedlana rzecz najwkszego odbiorcy zagranicznego Grupy
Crawford. Pozyg finansowa Spoétki poprawiaj dobre wyniki sprzeda i rentowndci
uzyskiwane w obszarze konstrukcji stalowych, kidrestotnym zakresie przyczyniagiec do
osiagania przez PROJPRZEM S.A. dobrych wynikéw w obmzgrodstawowe] dziatalgo
operacyjnej.

. Objasnienia dotyczace sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spétka powoduge zapotrzebowanie na wyroby i ustugi
wytwarzane przez Spaiknie jest rownomierne w gju roku i obnta st w okresie
zimowym. Najwyszy poziom przychoddw ze sprzegeé&Spotka uzyskuje okresie od czerwca
do listopada.

. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysiy.
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5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie | w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

Zarzad Spotki zaproponowat pogiie przez Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A.
uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy w wysak06.024 tys. zt (1,00 zt na 1 akjza zysk
2008 roku. Walne Zgromadzenie podejmie w tym zakreshwat w dniu 28 maja 2009
roku. W Spoitce nie wyspuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy. ZadzSpofki
zaproponuje réwnie podgcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie leisia
nastpujacych terminéw dotycxych dywidendy:

- dzien ustalenia prawa do dywidendy — 26 czerwca 2008,rok

- dzien wyptaty dywidendy — 17 lipca 2009 roku.

6. Wskazanie zdarza, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposob wptyraé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysly.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.

Na koniec | kwartatu 2009 roku wzglem ostatniego dnia 2008 roku zmniejszytaksiota
naleznosci warunkowych Spoétki z tytutu otrzymanych gwaranicjporeczen o 89 tys. zi,
kwota zobowizan warunkowych spadta 0 6.226 tys. zt.




