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Sprawozdanie Zagru z dziatalnéci gospodarczej PROJPRZEM S. A. w Bydgoszczy zeokpé 2006 roku

1. Podstawowe produkty i ustugi

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziataktogospodarczw zakresie:
e produkcji specjalistycznych wdzen technicznych i konstrukcji stalowych,
¢ budownictwa przemystowego.
Uzupetnieniem dziatalrioi gospodarczej jestviadczenie ustug wynajmu pomieszazsurowych.
Produkcja konstrukcji stalowych obejmuje przedeystdm wytwarzanie:
e pomostow i urzdzer przetadunkowych,
» konstrukgji stalowych dla budownictwa,
* urzadzen nawadniggcych (deszczowni).
Roboty budowlane dotygz

e realizacji obiektéw budownictwa przemystowego (lmbdukcyjnych, magazynowych, stacji
paliw itp.) w oparciu o konstrukcje stalowe,

« wykonawstwa roboét instalacyjnych w zakresie ingfalaieplnych (sieci, kotlownie olejowo-
gazowe itp.), instalacji wodno-kanalizacyjnych, wdacyjnych i klimatyzacyjnych,

» realizacji obiektow budownictwa drogowego.

Przychody ze sprzeday produktow towaréw i materiatdw w | péiroczu 2006roku (w tys. zt)

i 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
Lp. g AIEE 30.06.20061.| [%] | 30.06.2005r.| [%] | 3:5[%]
1 2 3 4 5 6 7
1. Errgé’ﬁi?gx_”e“o ze sprzega 57607  99,3% 56 885 99,8| 101,3%
1.1. Konstrukcje stalowe
urzadzen technicznych i 35439 61,1% 30 414 53,3 116,5%
budowlane, w tym:
- platformy przetadunkowe 25279 43,6% 23 032 40,4 109,8%
- urzdzenia zraszage 117 0,2% 191 0,3 61,3%
- E‘L’éit&iiﬁ‘ee stalowe 10037 17,3% 7176 12,6|  139,9%
- Fs’?azlgj\f:*e konstrukcje 6 0,0% 15 00|  40,0%
1.2 Eg?li’;}’osvid%:’,":%‘?' 21221]  36,6% 25 495 447 83.2%
- rrggﬁiég\‘jvdeow'ano' 18830  32,4% 21 385 375  881%
- roboty instalacyjne 832 1,4% 3691 6,5 22,5%
- roboty drogowe 1559 2,7% 419 0,7 372,1%
1.3. Ustugi wynajmu 446 0,8% 376 0,7 118,6%
1.4. Pozostate ustugi 501 0,9% 600 1,1 83,5%
2. | Przychody netto ze sprzegja 434 0,7% 125 02| 347,2%
towarow i materiatéw
Razem przychody netto ze
3. |sprzeday produktéw, towarow i 58 041 100,0% 57 010 100,0 101,8%
materiatow
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Przychody netto ze sprzegaw pierwszej potowie 2006 roku wyniosty 58.041 .ty i byty
wyzsze 0 1,8% od przychoddw eghietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Poay
bylo efektem z jednej strony wzrostu przychoddévepezeday konstrukcji stalowych — zwkszenie o
16,5%, z drugiej strony spadku waitdbsprzeday rob6t budowlano — montawych — obnienie o
16,8%. Obnienie przychoddw ze sprzegarob6t budowlano — montawych w pierwszym potroczu
2006 roku wzgidem pierwszego potrocza 2005 wynikato z realizaeji2005 roku znacznego
kontraktu dla Drukarni BDN Sp. z 0.0. w Wykrota®ta wyniki pierwszego pétrocza nie bez wptywu
pozostata dluga i méma zima w roku 2006.

W pierwszym poétroczu 2006 roku PROJPRZEM S.A. razpiorealizacg dwéch znacznych
kontraktow:

1/ na wykonanie konstrukcji stalowychcknie z zabezpieczeniem antykorozyjnym i meaia dla
obiektow hali technologicznej, wiaty gtéwnej W i aty wjazdu pomocniczego na ,Budowie
Centrum Ekspedycyjno - Rozdzielczego Poczty Palskie Pruszczu Gdaskim przy ul.
Kupieckiej/Handlowej o warkei 6.200 tys. ztotych (zleceniodawjest firma POLNORD S.A)),

2/ na wykonanie rob6t budowlanych na budowie hali pkogjnej telewizoréw i lodéwek dla LG w
Kobierzycach o warkei 33.350 tys. ziotych (zleceniodagvgest firma GS Engineering &
Construction Poland sp. z 0.0.).

Z tacznej kwoty przychoddw z wymienionych kontraktéwmysokasci 39.550 tys. zi, 12.926 tys.
zt wykonano w Il kwartale, 26.624 tys. przypadeongiist do realizacji w 11l kwartale 2006 roku.

Kierunki sprzedazy produktow, ustug oraz materiatow w | pétroczu 206 roku

01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
Kierunki sprzedazy wartosé udziat wartosé udziat
(w tys. z) (w %) (w tys. z) (w %)
Sprzeda krajowa 26 902 46,8 30 606 53,7
Sprzeda eksportowa 31139 537 26 404 46,3
Razem 58 041 100,( 57 010 100,0

Zmiana struktury sprzedpw 2006 roku w podziale kraj — eksport wadgm roku 2005 wynikata
z realizacji w 2005 roku opisanej poxey budowy drukarni w Wykrotach. W minionych latagimza
| potowg roku 2005, sprzedaeksportowa przewsgzata sprzedakrajowa.

Sprzeda na eksport byla realizowana do krajow Unii Eursgigj, gtownie do odbiorcow
niemieckich. Sprzedana eksport dotyczy gtébwnie konstrukciji stalowydRoboty budowlano -
montaowe byly realizowane na rynku krajowym.

Najwazniejszym odbiorg produktow PROJPRZEM S.A. byta firma Cardo Door King
Production GmbH z siedzibw Niemczech, dla ktérej dostarczang ®atformy przetadunkowe.
Wartas¢ sprzeday netto dla tego kontrahenta w pierwszym potroc20&2roku wynosita 21.197 tys.
zl, co stanowi 36,5% ogoétu przychoddw ze sprzgddlajwigkszym odbiorg ustug budowlanych
realizowanych przez spakbyta GS Engineering & Construction Poland sp. a.,odla ktorej
PROJPRZEM wykonywat roboty na budowie hali prodykey telewizorow i lodoéwek dla LG w
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Kobierzycach. Wart& zrealizowanych prac dla tego kontrahenta wynigstapierwszym potroczu
2006 roku 5.752 tys. zt., co stanowi 9,9% ogohyphodow ze sprzedg.

W 2006 roku, poza sprzedadla firmy Cardo Door Docking Production GmbH, sz
zrealizowana zostata dla kontrahentow, ktorych aldai sprzeday nie przekroczyt 10% przychodow
netto.

2. Zrodla zaopatrzenia

W pierwszej potowie 2006 roku wrodtach zaopatrzenia nie zanotowanekszych zmian, w
stosunku do przedstawionych w raporcie za 2005 rok.

Materiaty wywane do produkcji konstrukcji stalowych i robétdowlanych g przede wszystkim
nabywane na rynku krajowym. Zakupy materiatGwdskonywane bezgoednio u producentow, w
sieci handlu hurtowego adz w krajowych oddziatach producentéw zagranicznydakupy
materiatdw z importu wyspuja w ograniczonym zakresie.

Najwigkszym dostawg materiatow hutniczych dla Spoétki w pierwszym paéiza 2006 roku byta
firma Thyssenkrup Energostal S.A. Wdttanaterialdw zakupionych w virgj wymienionej firmie
wyniosta 5.371 tys. ztotych, co stanowito 9,3% miayddw netto ze sprzedaPROJPRZEM S.A.

Na podstawie odpowiednich przepiséw prawa dewizon®ggotka jest podmiotem wymienionym
w indywidualnych pozwoleniach (decyzjach) dewizolwyzezwalajcych na dokonywanie rozlicae
w walucie obcej pomizy rezydentami. W praktyce oznacza#® wybranym krajowym dostawcom
stali Spotka ma mdiwos¢ zaptaty za stal w EURO.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony

Prowadzona przez PROJPRZEM S.A. dzial&dngospodarcza, jak kda inna, zwizana jest z
ponoszeniem ogolnego ryzyka zwénego z prowadzeniem dziatadon jak i ryzyka specyficznego
dla brarty w jakiej dziata Spoitka.

Do skiadnikéw ryzyka operacyjnego Spétka zalicza:

- ryzyko ogdélnoekonomiczne i rynkowe — pojawi@®@ s¢ ozywienie gospodarcze w zgaku z
wejsciem Polski do struktur Unii Europejskiej, powodujezrost zapotrzebowania rynku na
produkty i ustugi oferowane przez Spétinaptyw inwestycji do Polski, jak teotwarcie granic
dla polskich produktow nieatpliwie bedzie sprzyja zwigkszeniu produkciji,

— ryzyko konkurencji — w zakresie produkcji wielkogajgtowych konstrukcji stalowych nie
stanowi dla Spotki konkurencji produkcja matychrfirktére koncentrajsie na innym segmencie
rynku; wysoka jak& wykonywanej produkcji pozwala Spoétce skuteczniakkoowa z duymi
podmiotami z braty,

— sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanpedstawowy materiat Zzywany w procesach
produkcyjnych; zmienni@ cen stali jest istotna dla kontraktow realizowdnye stat cer,
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sezonowe¢ sprzeday — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spétka paluje,ze zapotrzebowanie
na wyroby i ustugi wytwarzane przez Sppikie jest rownomierne w agju roku i obnta st w
okresie zimowym.

Do sktadnikéw ryzyka finansowego Spoétka zalicza:

ryzyko zmiany kursu walutowego — produkcja na rym&graniczne jest wytana gtownie w
euro, tak wgc ksztalttowanie si relacji wymiany powyszej waluty w stosunku do ziotego
znacaco wpltywa na poziom rentowsc kontraktow i ogollnej rentowroi osaganej przez
Spotke; Spotka stosuje nagdzia finansowe do ograniczenia ryzyka kursowego,

ryzyko zwhzane z zaditeniem Spoétki — Spotka posiada stahilstruktug finansowania
aktywow, ponad potowogotu pasywéw stanowikapitaty wlasne; Spotka danaie positkuje si
kredytem obrotowym; nie wygtuje ryzyko braku ptynrizi finansowej; zobowizania Spotki s
regulowane terminowo,

poreczenia i gwarancje udzielone na rzecz innych potimic- Spotka udziela gwarancji dobrego
wykonania kontraktéw, do ktérych przgptje; powstajce w ten sposob zoboyziania
warunkowe s na bigaco monitorowane; odpowiednie ghy Spotki kontroluj jakose i
terminowd¢ wykonania zawartych kontraktow.

Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego

za pierwsze potrocze 2006 roku

Rachunek zyskow i strat

Dynamika i struktura wybranych wielko sci rachunku zyskow i strat za pierwsze potrocze 2@

roku
(w tys. zb)
Wyszczegodlnienie oL So'ﬁfk?uf e So'gt?it%?: S

tys. zt ) tys. zt (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzegia 58 041 100,0% 57 010 100,0% 101,8%
2. Koszty dziatalnzi operacyjnej 55 709 96,0% 53 585 94,0% 104,0%
3. Zysk (strata) ze sprzeday 2332 4,0% 3425 6,0% 68,1%
4. Pozostate przychody operacyjne 301 0,5% 62 0,1% 481,9%
5. Pozostate koszty operacyjne 172 0,3% 511 0,9% 33,7%
6. Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 2461 4,2% 2977 5,2% 82, 7%
7. Przychody finansowe 275 0,5% 12 0,0% 2369,3%)
8. Koszty finansowe 45 0,1% 394 0,7% 11,4%
- w tym odsetki 13 0,0% 93 0,2% 14,5%
9. Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej 2691 4,6% 2595 4,6% 103,7%
10. Wynik zdarzé nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% -
11. Zysk (strata) brutto 2691 4,6% 2595 4,6% 103,7%
12. Podatek dochodowy 540 0,9% 545 1,0% 99,1%
13. Zysk / Strata netto 2150 3,7% 2049 3,6% 104,9%

w

* dynamika oraz wartei wskanikéw we wszystkich tabelach dokumentu liczona gestvartgci w ztotych i groszach

W pierwszej potowie 2006 roku Spoétka argieta o 1 min zt wysze przychody ze sprzeganiz
analogicznym okresie roku poprzedniego. Relag@agaietych przychodéw do poniesionych
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kosztow w pierwszym pétroczu 2006 roku przynioskeke w postaci ogighiecia facznej maty na
sprzeday na poziomie 4,0%.

Na wynik pozostatej dziataldoi operacyjnej wptygta miedzy innymi aktualizacja — rozezanie
rezerwy naswiadczenia pracownicze w kwocie 63 tys. zl orazepraga rozwizania odpisow
aktualizupcych nalenosci nad odpisami utworzonymi w danym okresie. Ogotempierwszej
potowie 2006 roku pozostata dziatad#dooperacyjna spowodowata podiggenie wyniku na
sprzeday o 129 tys. zt, do wysokoi 2.461 tys. zi.

Przewaga przychodow finansowych nad odpowisgai im kosztami spowodowata
podwyzszenie wyniku na dziataldoi operacyjnej o 230 tys. zi. Powsze byto spowodowane w
gtébwnej mierze osgnieciem dodatniego wyniku finansowego z tytutu zrealanych jak i nie
zrealizowanych rinic kursowych od wyceny rozrachunkéwrodkow piengznych w walucie obcej.
Rentownd¢ dziatalndgci gospodarczej uksztattowatg sia takim samym poziomie jak przed rokiem i
wyniosta 4,6%.

Ogotem zysk brutto za pierwsze poétrocze 2006 rokiagst 2.691 tys. zt, a zysk netto 2.150 tys.

zt. W roku analogicznym okresie roku 2005 zysk tarwtynosi 2.595 tys. zt, a zysk netto 2.049 tys.
zt.

Bilans (w tys. zi)
30.06.2006 31.12.2005 Dynamika
Aktywa -
Tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

A. AKTYWA TRW ALE 16 942 25,9% 17 079 31,8% 99,2%
1. Wartéci niematerialne i prawne 23 0,0% 50 0,1% 46,3%
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 633 19,3% 12712 23, 7% 99,4%
3. Nalenosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% -
4. Inwestycje diugoterminowe 3200 4,9% 3200 6,0% 100,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 1085 1,7% 1117 2,1% 97,2%

B. AKTYWA OBROTOWE 48 447 74,1% 36 647 68,2% 132,2%
1. Zapasy 11 280 17,3% 8 040 15,0% 140,3%
2. Nalenosci krotkoterminowe 28 131 43,0% 21900 40,8% 128,5%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1550 2,4% 6671 12,4% 23,2%
4. Krétkoterminowe rozliczenia goizyokresowe 7 485 11,4% 36 0,1% 20562,7%
Aktywa razem : 65 388 100,0% 53726 100,0% 121,7%

Majatek (aktywa) Spétki na dzie30 czerwca 2006 roku wynosit 65.388 tys. zt i wdenaniu do
konca poprzedniego roku jego wastavzrosta o 11.662 tys. zt (0 21,7%).

W stosunku do kica roku 2005 nie wysgpity istotne zmiany w strukturze mgku Spoiki.
Zmiany dotyczyly przede wszystkim wzrostu wacioi udziatu nalenosci krétkoterminowych oraz
zapasOw oraz zmniejszenia wadioa tym samym i udziatdrodkow piengznych w ogole maijtku.
Powyzsze wynikato z rozpoeggzia realizacji, a tym samym finansowania, dwoch czngch
kontraktow budowlanych, wymienionych w punkcie piszym niniejszego sprawozdania.

Na koniec pierwszego poétrocza 2006 roku udziahakty trwatych w sumie bilansowej wynosit
25,9%. Warté¢ aktywow trwatych wynosita 16.942 tys. zt i obylia sk w stosunku do kica 2005
roku o 137 tys. zt.
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Rzeczowy majtek trwaty Spotki na 30 czerwca 2006 roku wynogt6B3 tys. zt. Jego wakd
netto nieznacznie (0 79 tys. zt) zmniejszykawistosunku do kitcca 2005 roku. Wraz z nominalnym
spadkiem wartri tego majtku, jego udziat w strukturze aktywow ob si¢ na koniec czerwca
2006 roku do 19,3% (z 23,7% na koniec 2005 roku).

Wartcé¢ netto wartéci niematerialne i prawne na koniec czerwca 200® noynosita 23 tys. zi.
Pozycja ta obejmuje wai® oprogramowania komputerowego, w tym oprogramowaaigotrzeby
projektowania.

Inwestycje diugoterminowe na koniec pierwszego gu#a 2006 roku stanowity 4,9% ogoétu
aktywoéw i wynosity 3.200 tys. zi. Pozycja ta obejmiprzede wszystkim udzialy w podmiocie
zaleznym OP Zripol Sp. z 0.0. o wakm 3.159 tys. zt oraz akcje Stalexport S.A. Kat@awcwartdci
31 tys. zt, ktére Spotka otrzymata w zwku z przegciem Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. przez
Stalexport S.A. Katowice.

Dlugoterminowe rozliczenia miilzyokresowe wynosity na koniec czerwca 2006 rok83.tys. i
dotyczyly aktywow na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa obrotowe na dzie30 czerwca 2006 roku wynosity 48.447 tys. zt itassinku do kaca
roku poprzedniego zwkszyly sk o 11.800 tys. zi. Udziat aktywow obrotowych w &turze
aktywow wynosit 74,1%.

Podstawow pozycph aktywow obrotowych bylty nalmosci krotkoterminowe. Stanowity one na
koniec pierwszego potrocza 2006 roku 58,1% ogoétyvedw krotkoterminowych (43,0% caioi
aktywdw) i wynosity 28.131 tys. zt. Na saldo tejzgoji na dzié 30 czerwca 2006 roku sktadagic
gtéwnie nalenaosci z tytutu dostaw, robdt i ustug w wysala 24.184 tys. zt.

Na koniec czerwca 2006 roku zapasy stanowity 17¢08f#u majtku Spétki. W poréwnaniu do
konca roku poprzedniego udziat tej pozycji bilansowsniejszyt s¢, bowiem na koniec 2005 roku
udziat ten wynosit 15,0%. W poréwnaniu do staniBha 2.2005 roku zapasy wzrosty o 3.240 tys. zi,
tj. 0 40,3%.

Na wartd¢ zapasow w kwocie 11.280 tys. zt sktagdsig:

*  materialy 7.545 tys. zt
*  pOtprodukty i produkty w toku 3.685 tys. zt
» zaliczki na dostawy 50 tys. zit

Inwestycje krotkoterminowe, skladap sé ze srodkéw piengéznych, na dzigé bilansowy
stanowity 2,4% aktywow ogo6tem i wynosity 1.150 tyk. Na koniec ubiegtego roku udziat tej pozycji
bilansowej wynosit 12,4%.
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30.06.2006 31.12.2005 Dynamika
Pasywa -
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 31143 47,6% 31251 58,2% 99,7%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 4518 6,9% 4518 8,4% 100,0%
Z.UI}I:A?::) wptaty na kapitat podstawowy (wielico 0 0.0% 0 0.0% )
3. Udzialy (akcje) whlasne (wielkdujemna) 0 0,0% 0 0,0% -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 523 19,2% 12 523 23,3% 100,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 486 0,7% 486 0,9% 100,0%
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 138 20,1% 10 575 19,7% 124,4%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 6092 -2,6% -1 692 -3,1% 100,0%
8. Zysk (strata) netto 2 150 3,3% 4842 9,0% 44,4%
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego D 0,0% 0 0,0% -

B. ZZ%BB%VV\\//I&ZZQ'\ISQI REZERWY NA 34 245 52,4% 22 475 41,8% 152,4%
1. Rezerwy na zobogdania 2 003 3,1% 2034 3,8% 98,5%
2. Zobowizania diugoterminowe 0] 0,0% 0 0,0% -
3. Zobowazania krétkoterminowe 31845 48,7% 19573 36,4% 162,7%
4. Rozliczenia mdzyokresowe 397 0,6% 868 1,6% 45,8%

Pasywa razem : 65 388 100,0% 53726 100,0% 121,7%

Na koniec pierwszego potrocza 2006 roku kapitatgsne wynosity 31.143 tys. zi, to jest 47,6 %
sumy bilansowej. Powsgze byto wynikiem wzrostu zoboydan krotkoterminowych jako rezultatu
realizacji kontraktow na rzecz POLNORDU S.A. ora2 &ngineering & Construction Poland sp. z
0.0., jak rownie niewielkiego (o 108 tys. zt) spadku waitokapitatow wiasnych.

Niewielki nominalny spadek kapitatow wtasnych wyatike podgtej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 19 maja 2006 roku uchwaly op¥egie dywidendy za rok 2005 w wysckd 50
groszy na ake} W rezultacie kapitaty wiasne olinne zostaty o kwat2.259 tys. zt. Na dzie30
czerwca 2006 roku przypadap do wyptaty akcjonariuszom dywidenda zostata eagrtowana w
sprawozdaniu finansowym jako pozostale zohaamia krotkoterminowe. Wyptata dywidendy
nasgpita w dniu 25 lipca 2006 roku. W pierwszym potrac2006 roku kapitaty wiasne zgkiszyty sk
0 oshgnigty w tym okresie wynik netto w kwocie 2.150 tys. zi

Rezerwy na dzie 30 czerwca 2006 roku obejmowaly kw@.003 tys. zt i stanowity 3,1% sumy
bilansowej. Na uwidocznianw bilansie kwot rezerw skfada sirezerwa nawiadczenia pracownicze
i rezerwa na przégiowa réznicg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania krotkoterminowe wynosity 31.845 tys. zt i tesunku do kaca 2005 roku wzrosty
0 12.272 tys. zt. Udziat zobowdan krotkoterminowych w strukturze pasywow na konieerevca
2006 roku wynosit 48,7%, podczas gdy na koniec 20§k udziat ten wynosit 36,4%. Wzrost
udziatu w strukturze, jak i wzrost w wastach bezwzgidnych zobowizan z tytutu dostaw i ustug
wynikat przede wszystkim z realizacji wymienionykbntraktéw. Zobowgzania z tytutu dostaw i
ustug oraz otrzymanych zaliczek stanowity 76,2%togmbowiazan krétkoterminowych. Na koniec
omawianego okresu spotka korzystata z kredytu baego w wysokeéci 2.267 tys. zt.

Ogotem suma bilansowa po stronie pasywow i aktyw@wdzié 30 czerwca 2006 roku
wynosita 65.388 tys. zt. Oznacza to wzrost o 2k{#qw stosunku do kaca roku ubiegtego.

8/21



Sprawozdanie Zagru z dziatalnéci gospodarczej PROJPRZEM S. A. w Bydgoszczy zeokpé 2006 roku

5. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Podstawowe wskaiki ekonomiczne

Rentownaé
Warto §¢ wskaznika
, . . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 01.01- 01.01-
30.06.2006 30.06.2005
Zyskowndi¢ sprzeday zysk ze sprzedg / przychody netto ze sprzega max 4,0%) 6,0%
Zyskownd¢ brutto sprzeday zysk brutto / przychody netto ze sprzega max 4,6%) 4,6%
Zyskownda¢ catkowita brutto zysk brutto / (przychody netto ze sprzegla ppo + p.
sprzeday finansowe + zyski nadzwyczajne) max 4,6% 4.5%
Zyskownd¢ netto sprzedgy zysk netto / przychody netto ze sprzada max 3,7%) 3,6%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego zysk netto / kapitat wiasny bez zysku max 7,4%) 7,8%
Rentowné¢ majtku zysk netto / aktywa razem max 3,3%)| 3,8%
Ptynnosé finansowa
. Warto §¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa W‘?rgosc
pozadana | 30.06.2006 31.12.2005
1 (inwestycje krétkoterm. + natecsci krotkoterm.) / ~
Plynnai¢ szybka zobowizania krétkoterminowe 0,8-1,0 0,93 1,46
RN aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. gdizyokresowe / ~
Plynndi¢ biezaca zobowizania krétkoterminowe 1,6-2,0 1,29 1,87
Pokrycie zobowjzan naleznosciami naleznasci handlowe / zobowizania handlowe >1,0 1,02 1,15
. : aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. ¢dzyokresowe -
Kapitat pracujcy (w tys. zt) Zobowhzania krétkoterminowe max 9115, 17 038,3
gﬁ;bavgt\?plta}u pracufego w caléci kapitat pracujcy / aktywa razem max 13,9% 31,7%
Sprawna¢é wykorzystania zasobow
Warto §¢ wskaznika
, . . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 01.01- 01.01-
30.06.2006 30.06.2005
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzede/ aktywa razem max 0,89 1,06
:/rvvila(f; ;I]k obrotu rzeczowych aktywdy przychody netto ze sprzede/ rzeczowe aktywa trwate max 4,59 4,84
Finansowanie dziatalnéci
Warto §¢ wskaznika
. . 5 wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa .
pozadana |  30.06.2006 31.12.2005
Wspétczynnik zadhzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 52,49 41,8%
\E)v?;srxfllrf] zadizenia kapitalem kapitat wiasny / kapitat obcy min 1,0 0,91 1,39
Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem  (kapitat wh. + diugoterminowe: rezerwy, zobawania i min 1.0 1.93 1.92
stalym rozliczenia mgdzyokr.) / aktywa trwate ! ' '
Trwalos¢ struktury finansowania (kapitat wi. + diugoterminowe: rezerwy, zobowania i max 50,0% 61,1%

rozliczenia m¢dzyokr.) / pasywa razem

Wartasci wskanikow ekonomicznych charakteryzaych Spotk na koniec czerwca 2006 roku

zostaly zdeterminowane realizagyymienionych w punkcie 1, znagz/ch kontraktow. Ich realizacja

spowodowata z jednej strony wzrost gikji obrotowego (zapaséw i nafexci z tytutu dostaw i

ustug, rozliczé migdzyokresowych czynnych, powstatych z ramach roehcz istotnych kontraktow
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jako kontraktéw diugoterminowych), z drugiej stronyzrosty zobowizania jako element
finansowania kontraktéw. Pousze, przy zachowaniu w miastabilnej wartéci majtku trwatego i
kapitatow wtasnych spowodowato wzrost sumy bilansjoar blisko 22% w stosunku do hkoa roku
2005.
W okresie pierwszego poétrocza 2006 roku:
— Spoéika, pomimo riiszej n w analogicznym okresie rentowdod sprzeday, osiagreta wyzsz
rentownd¢ netto,
— wzrost sumy bilansowej przewszyt wzrost przychodéw ze sprzegtaco przyniosto efekt w
postaci obnienia wartéci wskanikdéw obrotowdci i rentowndci majtku,
— wzrost udziatu dlugu spowodowat obenie wartéci wskanikéw pltynndgci finansowej,
nadal pozostata ona jednak na poziomie gwargeyn) petra zdolng¢ do terminowego

regulowania zobowzan.

Zdaniem Zarzdu gospodarowanie zasobami finansowymi PROJPRZEM @owadzone jest
wiasciwie. Uwzgkdniajac dotychczasowy stan finansowy Spétki oraz przewalye wyniki
ekonomiczne Zagd nie przewiduje zageenia utraty ptynn€ci, ani te wystpienia trudnéci w
terminowej obstudze zobowdan. W opinii Zaradu PROJPRZEM S.A. Spétka pozostaje
wiarygodnym partnerem w obrocie gospodarczym.

6. Przewidywana sytuacja finansowa

Spétka przewiduje realizacjkontraktéw na poziomie gwarangaym optymalne wykorzystanie
zdolngci  produkcyjnych. Liczba podpisanych uméw, udziat kolejnych posipowaniach
przetargowych wskazujee kxdzie to maliwe. Spotka przewiduje realizacjzlecév w oparciu o
posiadany potencjat gospodarczy, przy zachowanigoigtych relacji ekonomicznych.

7. Zatrudnienie w Spoéice

Sredni poziom zatrudnienia w okresie pierwszego quzia 2006 roku PROJPRZEM S.A. (w
przeliczeniu na etaty) wynosit:

Lp. Wyszczegblnienie 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
2006 2005

1. Zarad 3,0 3,0

2. Kadra kierownicza 27,0 24,0
3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 48,0 48,0

4, Pracownicy bezpgoednio produkcyjni 467,7 434,0
5. Pracownicy p&rednio produkcyjni 61,0 48,0
6. Pracownicy obstugi 371 37,6

7. Ogotem 643,8 594,6

8. Czynniki i nietypowe zdarzenia mapce wptyw na wynik osagniety w _okresie pierwszego

potrocza 2006 roku

Nie wystpity.

10/21



Sprawozdanie Zagru z dziatalnéci gospodarczej PROJPRZEM S. A. w Bydgoszczy zeokpé 2006 roku

9. Wazniejsze wydarzenia w okresie pierwszego potrocza @ roku

W 2006 roku Spotka zawarta szereg kontraktéw budowdh, wréd ktérych na uwagzastuguy:

— kontrakt na wykonanie konstrukcji stalowycitanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym i
montaem dla obiektéw hali technologicznej, wiaty gtowNheji wiaty wjazdu pomocniczego
na ,Budowie Centrum Ekspedycyjno - RozdzielczegozZBoPolskiej w Pruszczu Gfiskim
przy ul. Kupieckiej/Handlowej o warfoi 6.200 tys. ztotych (zleceniodawgest firma
POLNORD S.A)),

— kontrakt na wykonanie rob6t budowlanych na budowai produkcyjnej telewizorow i
lodéwek dla LG w Kobierzycach o waét 33.350 tys. ztotych (zleceniodagvest firma GS
Engineering & Construction Poland sp. z 0.0.).

Oprocz nowych kontraktéw PROJPRZEM realizowat umageegpisane w poprzednich latach.
Wsrod tych ostatnich natg wymienic umowg z firma Cardo Door Docking Production GmbH z
siedzila w Niemczech, dla ktérej dostarczanmgptatformy przetadunkowe.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyleg 919 maja 2006 roku, zatwierdzito
sprawozdania finansowe Spotki i Grupy Kapitatowgyzeznaczyto wypracowany w 2005 roku zysk
w kwocie 4.841.982,15 zt na fundusz wypftaty dywidenprzysztych okreséow (w kwocie
2.259.000,00 zl) oraz na zasilenie funduszu rezeego (w kwocie 2.582.982,15 zi). Ped
rowniez uchwat w sprawie wyptaty dywidendy w wyso@ 0,50 zt. na jedn akcg. Wyptata
dywidendy nasipita z funduszu wypltaty dywidendy przysztych oknesé

10. Ocena maliwosci realizacji zamierzeai inwestycyjnych

W pierwszej potowie 2006 roku Spoétka kontynuowadalizacg programu inwestycyjnego. W
analizowanym okresie naklady inwestycyjne wynio€§7 tys. zi. Do najwaiejszych zada
inwestycyjnych nalzaty m.in.:

— zakup wartéci niematerialnych i prawnych - 17 tys. zt

zakup samochodéw - 52 tys. zi,

zakup maszyn i usdzea - 375 tys. zi,

modernizacje budynkdéw, budowli - 213 tys. zt.

Realizowany przez spdk program inwestycyjny ma na celu =zk$zenie potencjalu
produkcyjnego, podniesienie jakad wytwarzanych produktow dwiadczonych ustug oraz olxneinie
kosztow. Zdaniem Zagelu Spotki realizacja programu ngstije w sposob wigiwy.

11. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju PROJPRZEM S.A.

Zewretrzne i wewmgtrzne czynniki rozwoju

Oprocz uwarunkowai zjawisk natury ogélnej zwizanej z sytuagjgospodarcz Polski ha rozwgj
PROJPRZEM S.A. wplyw@bedzie szereg czynnikéw zwdanych ze specyfikprofilu prowadzonej
dziatalngci gospodarczej. Do najumiejszych zewgtrznych czynnikow rozwoju natg zaliczyt:
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poziom zapotrzebowania na konstrukcje stalowe biletmvzarowno na rynku krajowym jak i
poza nim,

poziom zapotrzebowania odbiorcéw na platformy @daehkowe oraz usglzenia zraszage,
duza konkurencog w zakresie produkcji i morta konstrukcji stalowych budowlanych,
wzrost konkurencji w zakresie wykonawstwa rob6tdwidnych, instalacyjnych i drogowych,
dtugookresowe i krétkookresowe relacje ztotego @uivobceych,

warunki ekonomiczno-prawne stwargag szanse zwkszenia inwestycji w poszczegdélnych
segmentach budownictwa.

Spoétka produkujc dobra o charakterze inwestycyjnym jest silnie leizdaona od popytu
inwestycyjnego gospodarki polskiej, jak i europagk

Do istotnych atutow Spotki natg zaliczy:

diuga, ponad picdzieskcioletnia tradyck dziatalndci gospodarczej w budownictwie, co
stanowi czynnik utatwiagy rozwoj,

wdrozenie i stosowanie zintegrowanego systemuazinania, w ktérego sktad wchodzi:
a. certyfikat jakdci na zgodné¢ z normy ISO 9001:2000,

b. certyfikat AQAP 2110:2003 na zgoditoz publikacyj standaryzacym AQAP 2110
(uzyskanie certyfikatu AQAP umnibwia Spotce realizag) zada specjalnych — dla
jednostek NATO),

c. certyfikat spetnienia wymag@ajakasci w spawalnictwie na zgodsé® z normy EN729-2
(uzyskanie tego certyfikatu urdovia wykonywanie przez Spoék odpowiedzialnych
konstrukcji spawalniczych),

d. Europejski Certyfikat Jakoi w Spawalnictwie EWF na zgodfio z norm
EN729/1SO3834-2,

state podnoszenie kwalifikacji pracownikbw m.in. ppgez prowadzone przez Instytut
Spawalnictwa i SLV Duisburg sprawdziany i egzanimalifikacyjne,

posiadanie Europejskiego Certyfikatu Jadiav Spawalnictwie EWF,

uzyskanie akredytacji Agencji Bezpiedazewva Wewnrtrznego na wytwarzanie i
przetwarzanie informacji niejawnych, stanggyich tajemnie stuzbowa oznaczonych
klauzuh ,POUFNE”", co daje mdiwos¢ realizacji inwestycji MON, NATO, MSWiIA,

state modernizowanie i unowoépganie techniki i technologii produkciji,
racjonalizowanie kosztow oraz utrzymywanie ich r@&liwie najnizszym poziomie,
wdrazanie efektywniejszego oprzydowania produkciji,

state inwestowanie w rozwoj produkcji,

silne motywowanie pracownikéw,

dobr sytuacg finansova.
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Opis perspektyw rozwoju

Celem strategii dziatania PROJPRZEM S.A. jest wzmewe pozycji na rynku budowlanym i
zwigkszenie wartéci firmy. Cel ten lkdzie osiagany poprzez zdynamizowanie dziataicio
budowlanej, realizagjprogramu inwestycyjnego, racjonaliza¢josztéw i cen, podnoszenie jgko
wytwarzanych wyrobow i wykonywanych ustug. Dziatate winny sprawi, ze PROJPRZEM dulzie
skutecznie konkurowat z innymi podmiotami obecnyrairynku budowlanym i oggat dobre wyniki
finansowe. Spoétka zamierza réwnaowyé udziat produkciji konstrukcji stalowych oraz wykevetwa
robo6t budowlanych w strukturze sprzeglaw tym celu dzy do pozyskiwania nowych kontraktéw
budowlanych, gtéwnie na rynku krajowym. Eauilos¢ prowadzonych i zapowiadanych inwestycji
tego typu korzystnie pozwala z optymizmem patmeprzysziaéc.

Cz$¢ srodkow na rozwoj Spotki zostata uzyskana w sierpp@06 roku ze sprzeéa 2.750
udziatow w OP ZRIPOL Sp. z 0.0. celem ich umorzeNa tej transakcji PROJPRZEM S.A. ggiat
zysk brutto w wysokéi 5.885 tys. zt. Wplywsrodkéw piengznych z tego tytutu, po zaptaceniu
podatku dochodowego od oséb prawnych, wyniost 7.519. zt. Sprzeda udziatow przez
PROJPRZEM S.A. poprzedzita transakcja zbycia p@ezZZRIPOL 420.000 akcji PROJPRZEM S.A.
w cenie 26 zt za sztgk

W zwiagzku z planowanym dalszym rozwojem Spotki ZarPROJPRZEM S.A., w porozumieniu
z Rady Nadzorcz Spotki, zamierza zwotaNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
celu podgcia uchwaty o emisji akcji zwyklych na okaziciel@achowaniem prawa poboru wétd od
1.000.000. do 1.500.000 sztuk. Planowana emisjazwiakszy¢ mazliwosci finansowe ekspansji
Spoiki.

12. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

Spoétka nie prowadzi dzialaw dziedzinie bada i rozwoju. Posip techniczny w zakresie
technologii wytwarzania jest realizowany w ramaohgszonych naktadow inwestycyjnych.

13. Nabycie udziatéw wiasnych

W pierwszym poétroczu 2006 roku Spoétka nie dokonywedkupu akcji wiasnych.

14. Posiadane oddziaty

PROJPRZEM S.A. posiada jednostki produkcyjne w Komie, Chojnicach, &odlnie
Krajenskim oraz w Bydgoszczy. Jednostki te niggedmiotami samobilansagymi sk.
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15. Instrumenty finansowe

a) Ryzyko zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktoae przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynno sci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

W ocenie Zarzdu sytuacja finansowa Spéiki jest bezpieczna — ptewna terminowe
regulowanie zobowran. Niemniej jednak z tytutu realizacji sprzegtav euro przychody Spofki
sa uzalenione od kursu wymiany ztotego do euro.

b) Przyjete przez jednostle cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym, hcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowaeh transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowg¢ zabezpiecza.

W pierwszym potroczu 2006 roku w celu zabezpieaemizeptywow pieriznych z tytutu

sprzeday w euro Spotka zawierata kontrakty terminowe wtposforwarddw i opciji.

16. Znaczace umowy

Znaczce umowy dla dziatalriei PROJPRZEM S.A. zawarte w pierwszym potroczu 206161
to:

— kontrakt na wykonanie konstrukcji stalowycitnie z zabezpieczeniem antykorozyjnym i
montaem dla obiektéw hali technologicznej, wiaty gtowNneji wiaty wjazdu pomocniczego
na ,Budowie Centrum Ekspedycyjno - RozdzielczegozBoPolskiej w Pruszczu Ghlskim
przy ul. Kupieckiej/Handlowej o waroi 6.200 tys. ztotych netto (zleceniodawjest firma
POLNORD S.A)),

- kontrakt na wykonanie robo6t budowlanych na budoWwai produkcyjnej telewizoréw i
lodéwek dla LG w Kobierzycach o waftn 33.350 tys. ziotych netto (zleceniodawjest
firma GS Engineering & Construction Poland sp.@).

— umowy z niemieckim kontrahentem na dostawnstrukcji stalowych o warfoi tacznej 854
tys. EURO.

Ponadto PROJPRZEM S.A. kontynuowat wspotprac kontrahentami w oparciu 0 umowy

zawarte w latach poprzednich.

17. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitatowych

W pierwszym poétroczu 2006 roku nie zaszly istotn@any w powizaniach organizacyjnych i
kapitatowych. Na dzie 30 czerwca 2006 roku PROJPRZEM S.A. byla podmioterminupcym
wobec podmiotu zalmego jakim jest OP ,Zripol” Sp. z 0.0. z siedgiy Bydgoszczy. Na dze30
czerwca 2006 roku OP Zripol Sp. z 0.0. posiadaa ¥#® akcji PROJPRZEM S.A., ktore stanowity
10,01% kapitatu akcyjnego i dawaly 7,16% gtoséwVidA.

W dniu 21 lipca 2006 roku spétka zata - OP ZRIPOL SP. Z O.0. zbyta w ramach transakcji
gietdowych 420.000 akcji zwyklych na okaziciela PBRRZEM S.A. o wartei nominalnej 1 zt
kazda. Akcje zostaly sprzedawane po cenie 26 zlotgcsriuk. Po powyszej transakcji OP ZRIPOL
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posiada nadal 32.199 akcji PROJPRZEM S.A., upovegacych do wykonywania 32.199 gtoséw na
WZA. Daje to odpowiednio 0,51% gtoséw na WZA i 0% kapitatu zakladowego PROJPRZEM S.A.

W dniu 1.08.2006 roku zostata zawarta umowa pdry PROJPRZEM S.A. a jej spatkalezna
OP ZRIPOL sp. z 0.0. Zgodnie z ump®P ZRIPOL sp. z 0.0. odkupit od PROJPRZEM S.A5Q.7
whasnych udziatow w celu umorzenia. Wattamowy wyniosta 8.635,00 tys. ziotych.

PROJPRZEM S.A. jest cztonkiem:

— Polskiej 1zby Konstrukcji Stalowych,
— lzby Projektowania Budowlanego,

— lzby Gospodarczej ,Wodogyi Polskie”

Poza wymienionymi nie wysbuja inne powazania organizacyjne Emitenta.

18. Transakcje z podmiotami powazanymi o réwnowartosci w ztotych kwocie 500.000 EURO

PROJPRZEM S.A. nie zawierata w pierwszym poétrocQ0& roku transakcji z podmiotami
powiazanymi o rownowartei w ztotych kwocie réwnej lub waszej 500.000 EURO.

Transakcja taka miata miejsce w sierpniu 2006 roKastala ona opisana w punkcie 17
niniejszego sprawozdania.

19. Kredyty, umowy pozyczKi, poreczenia i gwarancje

- W dniu 29 lipca 2005 roku Spotka podpisata z BS.A umow o kredyt w rachunku
biezacym w wysokaéci 4 min zt na okres od 29 lipca 2005 roku do Z8cdi 2006 roku.
Zabezpieczeniem powvrgzej umowy jest weksel whlasny in blanco oraz peloomictwo do
dysponowania rachunkiem bankowym.

- Umowa payczki z NFQSIGW w Warszawie na kwet784,8 tys. zt na dofinansowanie
modernizacji kottowni z wglowej na olejow. Sptata payczki uptywa w dniu 30.06.2006 r.
Zabezpieczona zostata gwaranieankow, wystawiory przez Bank PKO S.A. Il o/Bydgoszcz.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi weksel in blamez @amowa przewtaszczenia materiatow
hutniczych. Catkowita sptata pyczki nasgpita w dniu 3 lipca 2006 roku.

— 21.03.2003 r. zostata udzielona gwarancja bankow&zpBPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 1.880.800,- zt na rzecz MWIK Sp. z 0.0. w Bydgmsy w celu zabezpieczenia
dobrego wykonania kontraktu. Gwarancja jestmeado 19.12.2007 roku. Zabezpieczenie
gwarancji stanowi petnomocnictwo do dysponowaniahuakiem BPH PBK S.A. oraz
hipoteka umowna w kwocie zabezpieczenia na niemobka potazonej w Chojnicach przy
ulicy Lisciastej wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowe;j.

— 15.04.2003r. zostata udzielona gwarancja bankowzezpBPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 25.000,- EUR na rzecz KWE Stahl und Industrie@anbH & Co. KG w celu
zabezpieczenia dobrego wykonania kontraktu. Gwéaajest wana do 31.12.2008 roku.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi przewlaszczenigadiowy zastaw rejestrowy rzeczy
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oznaczonych co do isamdci oraz nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania
rachunkami bigacym prowadzonym w BPH PBK S.A.

- Spotka zabezpieczyta na rzecz Alfa Dach Sp. z wiasciwe usungcie wad i usterek
gwarancy ubezpieczeniow udzielor przez ALLIANZ Polska S.A. o0akznej wartdci
9.407,50 zt. Gwarancja jest wea do dnia 19.09.2007 roku.

— Spoitka zabezpieczyta na rzecz Miejskich Wodgéw i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z o.0.
wiasciwe usungcie wad lub usterek gwaranajbezpieczeniowudzielor przez PZU S.A. o
tacznej wartdci 239.935,00 zt. Gwarancja jestima do dnia 31.05.2008 r.

- Spotka zabezpieczyta na rzecz Grupywiec S.A. widciwe usungcie wad lub usterek
gwarancy ubezpieczeniow udzielora przez PZU S.A. oatznej wartéci 66.250,00 zi
Gwarancja jest wana do dnia 10.03.2010 roku,

- W dniu 17 lutego 2006 roku Spoétka zabezpieczytarzgrz GrupyZywiec S.A. widciwe
usuntecie wad lub usterek gwarancjibezpieczeniow udzielora przez PZU S.A. oatznej
wartasci 84.300,00 zt. Gwarancja jest ie do dnia 25.05.2010 Roku,

- W dniu 7 kwietnia 2006 roku Spotka zabezpieczytarmecz Zarzdu Drég Miejskich i
Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy najge wykonanie kontraktu gwaramacphankove
udzielory przez Bank BPH S.A. mézne] wartéci 42.855,75 zt. Gwarancja jest e do
dnia 03.09.2006 roku.

- W dniu 8 maja 2006 roku Spoétka zabezpieczyta nazrZepera Nova Ratwowa Opera w
Bydgoszczy nalegyte wykonanie kontraktu gwaramnaojbezpieczeniowudzielorn, przez PZU
S.A. 0 hcznej wartéci 100.594,56 zt. Gwarancja jestima do dnia 31.08.2006 roku.

— W dniu 23 czerwca 2006 roku Spoétka udzielita gwajiaptatngsci firmie MOSTOSTAL
PLOCK w formie gwarancji bankowej wystawionej pr&#2H S.A. Kwota gwarancji wynosi
360.144 zt, gwarancja jest wrea do 31-08-2006 roku.

PROJPRZEM S.A. nie udzielalapyazek, pogczen i gwaranciji.

20. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisjpapieréw wartosciowych

w pierwszym poitroczu 2006 roku PROJPRZEM S.A. nigeprowadzita emisji papierow
wartasciowych.

21. Prognoza wynikéw finansowych

PROJPRZEM nie publikowat prognozy wynikow finansaivyna rok 2006.

22. Zmiany w sposobie zargdzania

W omawianym okresie nie zaszly zmiany w sposohbizadaania.

16/21



Sprawozdanie Zagru z dziatalnéci gospodarczej PROJPRZEM S. A. w Bydgoszczy zeokpé 2006 roku

23. Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza

W pierwszym pétroczu 2006 roku nie zeszly zmianRadzie Nadzorczej Spoiki.

Zarzgd

W pierwszym poétroczu 2006 roku nie zeszly zmiangavzdzie Spofki.

Obecna kadencja Zadu trwa do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Akajuszy

zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za 2007 rok.

24. Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zamlzajace i nadzorujce

taczna liczba akcji PROJPRZEM S.Acedaca w posiadaniu 0sOb anizaradzapcych i

nadzorujcych wg stanu na dzi€30.06.2006 roku przedstawiata siastpujaco:

Imi¢ i nazwisko

llosé sztuk akciji

llosé sztuk akcji na

uprzywilejowanych okaziciela

Rada Nadzorcza

1. Lukrecjan Marzec 154.750 -

2.  Zdzistaw Klimkiewicz 154.750 71.148

3. Pawet Dhgewski 105.000 46.875

4. Jerzy Bajszczak - 120.500

5. Andrzej Karczykowski - 179.500

6. Jarostaw Skiba - -
Zarzad

1. Henryk Chyliaski - 25.692

2. Wiadystaw Pietrzak - 28.500

3. Tadeusz Nawrocki - 33.772

Wartcé¢ nominalna kadej akcji wynosi 1,00 zi.

Ponadto Lukrecjan Marzec jest Wd&cielem jednego udziatu o waé nominalnej 1.000 zi. w

podmiocie zalenym OP Zripol Sp. z o.0.
W dniu 24 lipca 2006 roku Spoétka otrzymata inforfeadz Pan Jerzy Bajszczak zbyt w ramach

transakcji gietdowych w dniach 30.06. — 7.07.208l6ur5.000 akcji PROJPRZEM S.A.

W dniu 28 sierpnia 2006 roku Spotka otrzymata infacg, iz Pan Jerzy Bajszczak zbyt w ramach

transakcji gieldowych w dniach 14.08.2006 - 22.082 roku 4.000 akcji zwyktych na okaziciela

PROJPRZEM S.A.
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25. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co

najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadeniu Akcjonariuszy Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2006 roku naptijacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogolnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu®/OJPRZEM S.A.:

Imie¢ i nazwisko ilos¢ akciji ilos¢ akcji il04¢ atosow % gtosow na
(nazwa) uprzywilejowanych zwyktych 9 WZA

Zdzistaw
Klimkiewicz 154.750 71.148 690.148 10,93
Lukrecjan Marzec 154.750 0 619.000 9,81
Otwarty Fundusz
Emerytalny ,DOM” 0 584.067 584.067 9,25
Pawet Dhiewski 105.000 46.875 466.875 7,40
OP Zripol Sp. z o.0. 0 452.199 452.199 7,16
Waclaw 105.000 25.000 445.000 7,05
Tomaszewski
ING Towarzystwo
Funduszy 0 333.795 333.795 5,29
Inwestycyjnych S.A.

Zarzadowi Spolki nie g znane umowy, w wyniku ktérych mggastpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

Po zakaczeniu Il kwartatu 2006 ING TFI S.A. powiadomita &gz, ze zwkkszyla stan
posiadania akcji PROJPRZEM S.A. dacanej liczby 650.147 akcji, co daje 14,39% kapitatu
zaktadowego i upowaia do wykonywania 10,30% gtosow na WZA.

W  zwiazku ze sprzeda akcji podmiotu dominucego przez OP Zripol Sp. z o.0.
przeprowadzog w dniu 21.07.2006 roku, Spoétka ta przestatat lpacacym akcjonariuszem
PROJPRZEM S.A.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierdw warfgiowych, ktére daja specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tycuprawnien.

Papiery tego rodzaju nie wypluja w spotce.

27. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Jak dotychczas w spétce nie wgbao programu akcji pracowniczych.
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28. Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasngi papierow

wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie wykonywania prawa glosu

przypadajacych na akcje emitenta.

W spotce istnigj dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowanetéry gtosy na jednakcg)
oraz akcje zwykte na okaziciela. Nie istniggraniczenia dotyaze przenoszenia wlasst akcji
zwyktych. Akcje uprzywilejowane magby¢ zbywane wydcznie pomgdzy wigcicielami takich
akcji. Naruszenie tego ograniczenia, azéakamiana akcji imiennej na akaja okaziciela powods;
wygasnigcie uprzywilejowania z chwil zagcia kazdego z tych zdarze Nie tra@ uprzywilejowania
akcje nabyte w wyniku spadkobrania lub darowizeyeli nabywca spetnia warunki zaliczaked do
pierwszej grupy podatkowej oktene obowazujacymi przepisami o podatku od spadkéw i darowizn.

29. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegdhu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz olgie, na jaki zostalta zawarta ta

umowa

W dniu 4 lipca 2006 roku Zagd PROJPRZEM S.A. zawart umew podmiotem uprawnionym
do badania sprawozildinansowych — REWIT Kggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzity
Gdaisku. Umowa swym zakresem obejmuje przégiprawozdania finansowego PROJPRZEM S.A.
za pierwsze potrocze 2006 roku, badanie sprawoadaransowego PROJPRZEM S.A. za rok 2006,
przeghd skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gruppiti&tlowej PROJPRZEM S.A. za
pierwsze poéirocze 2006 roku oraz badanie skonsehdego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za rok 2006.

30. Informacja o taczne| wysokdci wynagrodzenia, wynikagcego z umowy z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozda finansowych, nalgnego lub wyptaconego z tytutu

badania i przeghdu sprawozdania finansoweqo oraz jeli spétka sporadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe z tytutlu badania i przeghu skonsolidowanego sprawozdania

finansoweqgo, dotycgcego daneqo roku obrotowego

W roku 2006 Spétka zawarta umewna przegid (badanie) sprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za pierwsze potrocze 2006 roku (2085 przegid (badanie) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PROJRRZEA. za pierwsze potrocze 2006 roku
(2006 rok) z REWIT Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzilw Gdasku. taczne
wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac: pradgl jednostkowego sprawozdania finansowego,
przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, l@adgdnostkowego sprawozdania
finansowego, badania skonsolidowanego sprawozdiamiasowego wynosi 62.000,00 zt netto.

W roku 2005 Spédtka zawarta umewna przegid (badanie) sprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za pierwsze potrocze 2005 roku (2085 przegid (badanie) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PROJRRZEA. za pierwsze poétrocze 2005 roku
(2005 rok) z HLB Fgckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzitv Poznaniu. kczne wynagrodzenie z
tytutu wykonanych prac: przeglu jednostkowego sprawozdania finansowego, psdeg|
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badadiaostkowego sprawozdania finansowego,
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowggosv65.000,00 zt netto.

31. Informacja o0 pozostatej hczne| wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z

podmiotem uprawnionym do badania sprawozda finansowych lub skonsolidowanych

sprawozdai finansowych, nalgneqgo lub wyptaconego z innych tytuldw @ okreslone w

punkcie 29, dotycacego danego roku obrotowego

Nie wysepuja inne umowy pomidzy PROJPRZEM S.A. a REWIT Ksgjowi i Biegli Rewidenci
Sp. z 0.0. poza wymieniamw punktach 29 i 30 umaw

W 2005 roku nie wygpity inne umowy pomidzy PROJPRZEM S.A. a HLB &ckowiak i
Wspalnicy Sp. z 0.0. z siedailw Poznaniu poza umevwymieniory w punkcie 30.

31. Wartos¢ wynagrodzed, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programéw opartych na

obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w piriadzu,

naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie nalenych,

odrebnie dla 0sob zaradzajacych i nadzorujacych w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgldu na

to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, wztez wynikaty z podzialu zysku; w

przypadku gdy emitentem jest jednostka dominugca lub znacacy inwestor - oddzielnie

informacje o warto$ci_wynagrodzei i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we

wiadzach jednostek podporadkowanych

Odpowiednie informacje zostaty przedstawione wspmaniu finansowym w dodatkowe] nocie
objasniajacej nr 10.

32.Umowy zawarte medzy emitentem a osobami zarpzajacymi, przewidujace rekompensag w

przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowango stanowiska bez winej przyczyny lub

qgdy ich odwotanie lub zwolnienie nasipuje z powodu pohczenia emitenta przez przejcie.

Z osobami zargdzapcymi nie zostaly zawarte umowy oklene w tytule niniejszego punktu.

Cztonkom Zarzdu przystuguje ochrona przewidziana w przepisaelwarpracy.

20/21



Sprawozdanie Zagru z dziatalnéci gospodarczej PROJPRZEM S. A. w Bydgoszczy zeokpé 2006 roku

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. za pierwéreqze 2006 roku zostato spadzone
zgodnie z ustaw o rachunkowgci /Dz. U. nr 121 poz. 591 z pd. zm./ oraz rozporzlzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji bieych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wanitiwych /Dz. U. nr 209 poz.1744/.

Podpisy Crlonkow Zarzadu PROJPRZEM S A,

31.08.2006 Henryk Chylifiski Prezes Zarzadu i-Icnr}!‘( .
|

datn irmig 1 nazwisko stanowisko/funkcja

A

Wiceprezes Zarzqdu ds. i \1
31.08.2006 Wiadyslaw Pietraak finansowo-ksiegowych W lad}fs-l;gw Pletrzak
|/
dtn imig i nazwisko stanowisko/ Tunkeja [l |
I|'r|rn:1;11'::
|
|
Wiceprezes Larzadu ds. |'
31.08.2006 Tadeusz Nawrocki technicznyeh Tadelisz Nawrocki
data imig | nazwisko stancwisko/funkeja r rd
prpis
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