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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodé
Przychody ze sprzedazy 104 031 124 089 23338 28 847
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3949 8620 886 2004
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3873 8591 869 1997
Zysk (strata) netto 4105 7 080 921 1646
Zysk na akcje (PLN) 0,69 1,18 0,15 0,28
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4576 4,3016
Sprawozdanie z przeplywéw pienieinych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 1342 4039 301 939
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2732) (11 078) (613) (2575)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2067 8189 464 1904
zkmvjleiz\r;lz;lr;::t:wstanu $rodkéw pienieznych iich 599 1005 134 236
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4576 4,3016
Sprawozdanie z sytuacji fi f
Aktywa 169 534 166 873 36 737 39 186
Zobowigzania dtugoterminowe 21064 11948 4564 2 806
Zobowigzania krétkoterminowe 49 575 56 547 10743 13279
Kapitat wiasny 98 895 98 378 21430 23 102
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6148 4,2585

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kursdéw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do
prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:

01 stycznia do 31 grudnia 2020: 1 euro = 4,4576

01 stycznia do 31 grudnia 2019: 1 euro = 4,3016

Pozycje bilansowe przeliczono wg S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

obowigzujgcego na dzien bilansowy.

31 grudnia 2020: 1 euro = 4,6148
31 grudnia 2019: 1 euro = 4,2585
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 0d 01.01 do 31.12.2019
31.12.2020
(przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 104 031 124 089
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 103 331 123010
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 700 1079
Koszt wtasny sprzedazy 13 88101 101 305
Koszt sprzedanych produktdw i ustug 87092 100 194
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 1009 1111
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15930 22784
Koszty sprzedazy 13 7771 8478
Koszty ogdlnego zarzqdu 13 8694 9255
Pozostate przychody operacyjne 13 7 200 5754
Pozostate koszty operacyjne 13 1163 1716
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 13 (1553) (469)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3949 8 620
Przychody finansowe, w tym: 13 3615 1776
- odsetki od obligacji 13 711 592
Koszty finansowe 13 3691 1 805
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3873 8591
Podatek dochodowy 15 (232) 1511
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 105 7 080
Zysk (strata) netto 4 105 7 080
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 4 105 7 080
Zysk (strata) na jednga akcje
od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 0d 01.01 do 31.12.2019
31.12.2020
(przeksztatcone)
z dziatalnosci kontynuowanej 26.8
- podstawowy 0,69 1,18
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku

ki nota 31122020 (prili(lsi:?clogne) (pr.::igi;zzlogne)
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 17 28620 28620 28620
Aktywa niematerialne 17 2203 2464 2 889
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 27 8208 5297 9289
Rzeczowe aktywa trwate 16 29 605 20817 13776
Nieruchomosci inwestycyjne 18 18228 15283 16571
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 19567 14 286 10 886
Pozostate naleznosci 21 667 943 1013
Pozyczki 3382 1003 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8000 8000 -
Aktywa trwafe 118 480 96713 83 044
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 21667 27 445 25925
Aktywa z tytutu umow 14 3355 6068 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 14 936 22186 23814
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 746 220 -
Pozyczki 6692 728 4728
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 6954 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 86 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26.7 3214 2612 1604
Aktywa trwate zaklasyfik jako pr: do sprzedazy 19 357 3861 2276
Aktywa obrotowe 51054 70 160 68 166
Aktywa razem 169 534 166 873 151210
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

Pasywa nota 1122020 (pri:i(ls:;::?ctgne) (pr(::i((:;:(f)ctgne)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 26.5 5983 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49959 49 959 49959
Kapitat zapasowy 6424 2933 4357
Kapitaty rezerwowe 31644 31644 26 644
Zyski zatrzymane: 4885 7859 7944
- zysk (strata) z lat ubiegtych 779 779 779
- zysk (strata) netto 4105 7 080 7 165
Kapitat wtasny 98 895 98 378 94 887
Zobowiqgzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 14 341 6671 -
Pozostate zobowigzania 25 146 273 546
Leasing 27 5025 3035 2646
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 1263 1674 1382
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 289 295 271
Zobowigzania diugoterminowe 21064 11948 4 846
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 19 601 26353 25951
Zobowigzania z tytutu umowy 14 211 1411 3819
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 259
Kredyty i pozyczki 24 26903 26821 17 840
Leasing 27 2213 1323 2646
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 93 - 58
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 30 554 639 903
Zobowiqzania zwiqzane z aktywami zaklasyfik ymi jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 49 575 56 547 51476
Zobowigzania razem 70 639 68 495 56 322
Pasywa razem 169 534 166 873 151 210
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Wyszczegélnienie . od 01.01 do 31.12.2019
31.12.2020 (przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3873 8591
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 16 1070 981
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1016 -
Wycena aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 208
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach zleznych 22 (5 025) (3 400)
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 16 261 436
Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania 16 1404 1015
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskdéw i strat 450 43
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (1567) (1043)
Zysk (strata) ze sprzedazy naktadéw nieruchomosci inwestycyjnych - (4)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (264) 817
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 180 26
Wycena instrumentéw pochodnych - 357
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 503 (272)
Koszty odsetek i poreczen 623 131
Przychody z odsetek (998) (792)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek - 42
Otrzymane dywidendy (2 500) -
Korekty razem (4 847) (1 455)
Zmiana stanu zapaséw 5778 (1520)
Zmiana stanu naleznosci 32 7526 (5 345)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 32 (11 794) 4233
Zmiana stanu naleznosci/zobowigzan z tytutu uméw 1513 1235
Zmiany w kapitale obrotowym 3023 (1397)
Zaptacony podatek dochodowy (705) (1 698)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1342 4039
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - (60)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 16 (11 265) (8 282)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 425 -
Whptywy ze sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do 7051
sprzedazy -
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (496) (638)
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 631
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 22 (257) -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 18 - 8138
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 21 3890 9818
Pozyczki udzielone 21 (11 948) (6943)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow tinansowych 26.1 - (14 000)
Wptywy z pozostatych aktywow tinansowych 6 000 -
Otrzymane odsetki 21 1368 258
Otrzymane dywidendy 2 500 -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2732) (11 078)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 24314 22 465
Sptaty kredytéw i pozyczek 24 (16 527) (6 663)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (852) (3 165)
Odsetki i poreczenia zaptacone (1278) (858)
Dywidendy wyptacone (3 590) (3 590)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2067 8189
Przeptywy pieniezne netto razem 677 1150
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 599 1005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2612 1604
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (78) (145)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26.7 3214 2612
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PJP MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Sprawozdanie ze zwiam w kapitale wiasnym

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

Kapitat ze sprzedazy
Wyszczegblnie nota Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane | Kapitat wlasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzier 1 stycznia 2020 roku 5983 49959 2933 31644 7859 98378
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2020
Dywidendy - z zysku za 2019 rok 12 - - - - (3 590) (3590)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitaf zapasowy - zysk za 2019 rok 12 3491 (3491) -
Razem transakcje z wiascicielami - - 3491 - (7 081) (3 590)
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku 4105 4105
2Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2020 roku 26.8 4105 4105
Saldo na dzieri 31 grudnia 2020 roku 5983 49959 6425 31643 4885 98 895
Kapitat ze sprzedazy
Wyszczegélnie nota Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane | Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2019 roku 5983 49959 4357 26 645 7944 94 887
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019
Dywidenda z zysku za 2018 rok 12 - - - - (3590) (3590)
ie wyniku fi na kapitat zap y - zysk za 2018 rok 12 3575 - (3575) -
Przekazanie kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 12 - - (5 000) 5000 - -
Razem transakcje z wiascicielem - - (1425) 5000 (7 165) (3 590)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2019 - - - - 7080 7080
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - - 7080 7080
Saldo na dzieri 31 grudnia 2019 roku 5983 49959 2933 31644 7859 98378
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PJP MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zasady Polityki Rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogdlne

PJP MAKRUM S.A. - dawniej PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spotka", ,,Emitent") jest spotkg akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul.
Plac Koscieleckich 3, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 28 lipca 2020 roku raportem biezgcym numer 18/2020 poinfomowano, iz w powzieto informacje o dokaniu w dniu 27 lipca
2020 roku wpisu w KRS dotyczacego zmian w statucie Spétki polegajgcego na zmianie brzmienia firmy Spétki. Nowa nazwa Spétki
brzmi PJP MARKUM Spétka Akcyjna, nazwa przed zmiang PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer statystyczny REGON
002524300.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

¢ produkcja konstrukcji metalowych PKD 25.11.Z,

¢ produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych PKD 25.29.Z,

* naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych PKD 33.11.Z,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z,

e dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania PKD 74.10.Z.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére zostato zatwierdzone do
publikacji w dniu 31 marca 2021 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dziert 31.12.2020 roku jak i na dziert 31.12.2019 roku w sktad Zarzadu PJP MAKRUM S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

- Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
- Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu
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PJP MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach PLN)

Na dzierr 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki

- Stawomir Kaminski
- Piotr Fortuna

- Rafat Jerzy

- Stawomir Winiecki

- Marcin Marczuk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 wrzesnia 2019 roku Pan Stawomir Kaminski poinformowat o rezygnacji z petnionej funkcji cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki za 2019 rok. Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 29 czerwca 2020

roku.

W dniu 29 czerwca 2020 roku Pan Rafat Ptdkarz zostat powotany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na nowego cztonka Rady

Nadzorczej PJP Makrum S.A.

Na dzierr 31 grudnia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki

- Rafat Ptékarz

- Piotr Fortuna

- Rafat Jerzy

- Stawomir Winiecki

- Marcin Marczuk

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe PJP MAKRUM S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca 2021 roku.
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PJP MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu jednostki osgddéw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz powigzane z nimi noty i ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywodw i zobowigzan:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywéw do kategorii aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie
w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spétka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku nieoperacyjnego.
Szczegdty dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie 19.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Szczegdty dotyczace osadu dotyczace Leasingu zostaty zaprezentowane w nocie nr 8.7 i 27.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla ktérych odpisy szacuje sie dla catego zycia instrumentu, Spétka nie jest narazona
na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedyncza znaczaca transakcjag. W konsekwencji szacunki odpisdw na oczekiwane straty
kredytowe s3 dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegdty dotyczace dokonanych odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i przyjete zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr
21.1.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktére powstaty w zwigzku z nabyciem i potgczeniem ze Spotka MAKRUM Project Management Sp. z
0.0, w oparciu o wtasny osad i przeprowadzony obowigzkowy test na utrate wartosci, ktéry przeprowadzany jest co
najmniej raz w roku, a w przypadku zidentyfikowania przez Zarzad Spotki przestanek utraty wartosci aktywow, to wéwczas
test wykonywany jest na kazdy dzien sprawozdawczy, na ktéry zostaty zidentyfikowane przestanki utraty wartosci.
Podstawg testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych dla osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy (segment konstrukcji stalowych). Informacje o wynikach
przeprowadzonych przez Spétke analiz zostaty zaprezentowane w nocie 17.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spétka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie wptywajacych
na wartos$é, zgodnie z przyjetg polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody z umdw z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokéw wymaga od Spodtki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielkos¢ ujawnionych przychoddw. Oceny te dotyczg zaréwno terminu spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;j.

W przypadku zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktére Spétka spetnia w miare uptywu czasu (segment konstrukcje
stalowe) stosuje sie metode opartg na ponoszonych naktadach. Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg
proporcjonalnie do ponoszonych naktaddw, a Spdtka dokonuje oceny zgodnosci poniesionych nakfadéw z przyjetym
budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia oraz oceny prawdopodobienstwa osiggniecia
planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spétki, iz ta metoda najlepiej obrazuje
przekazanie odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie i jego
wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Wykonywane przez Spétke produkty i ustugi w
ramach segmentu konstrukcje stalowe powstajg na bazie indywidualnych projektéw i nie maja alternatywnego
zastosowania tzn. nie moga by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Spétki, na bazie warunkéw umownych
i ogdlnych warunkéw wspodtpracy Emitent posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w
jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania swiadczenia spetnianych przez Spotke w okreslonym momencie (segment systemy
przetadunkowe oraz segment pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi
dobrami i ustugami kieruje sie zaréowno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi jak i
uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zapfaty lub przejscia tytutu prawnego na nabywce).
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Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spdtka opiera sie przed wszystkim na zapisach umoéw (uméw indywidualnych, ogdlnych
warunkow zamdwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajgc czynniki wptywajace na ewentualng
zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiane
wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen
rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych
naktadéw. To samo dotyczy takie elementéw wynagrodzenia zmiennego (np. upustéw). Szczegdtowy opis osgddéw
zwigzanych z rozpoznawaniem przychoddéw znajduje sie w nocie 8.19.1.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2020 metodologia nie ulegta zmianie, w poréwnaniu do metodologii przyjetej do szacowania
rezerw na $wiadczenia pracownicze w 2019 roku. W okresie sprawozdawczym istotnie nie zmienity sie wskazniki finansowe
bedace podstawg szacunku na koniec grudnia 2020 roku.

Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w nocie 30.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosc firmy)

Na kazdy dzien bilansowy PJP MAKRUM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikéw trwatych i
wartosci aktywoéw niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujace, iz mogto nastapié
obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdéw trwatych. W przypadku
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna.

Na dzien bilansowy wartos¢ rynkowa aktywow (kapitalizacja) byta nizsza od wartosci ksiegowej aktywow netto. Zarzad
Spoétki dokonat analizy wynikéw finansowych poszczegdlnych segmentow za rok sprawozdawczy oraz planowane wyniki
segmentow w kolejnych okresach, a takze planowane przyszte przeptywy pieniezne i na podstawie przeprowadzonej
analizy nie stwiedzit utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych.

Kurs akcji Spoétki na rynku regulowanym w dniu 31 grudnia 2020 roku wynosit 16,10 PLN za jedna akcje co odpowiada
kapitalizacji Spétki na poziomie 96,3 min PLN (97,4% aktywdw netto Spofki).

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z MSR36 jedng z przestanek do rozpoznania utraty wartosci
aktywow jest sytuacja, gdy kapitalizacja rynkowa Spoéfki jest nizsza od jej wartosci aktywdéw netto.

Nalezy zauwazy¢, ze kapitalizacja Spoétki jest zblizona do wartosci aktywdw netto (réznica 3 punkty %). Podkresli¢ nalezy, ze
na dzien 31.12.2019 kurs akcji PJP Makrum S.A. wynosit 13,3 PLN za akcje, tj. r/r 21,1%. Natomiast juz w marcu 2021 kurs
akcji Spotki wzrdst do poziomu 18,0 - 18,5 PLN za akcje.
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Zarzad Spétki uwaza, iz kapitalizacja rynkowa nie przesadza o utracie wartosci aktywow Spotki z uwagi na:

- w subiektywnej ocenie Zarzadu niskiej efektywnosci polskiego rynku kapitatowego,

- niskg wartos¢ obrotéw akcjami Spotki na GPW w Warszawie — catkowita wartos¢ obrotu akcjami Spoétki na GPW w roku
2020 wyniosta 2,168 min PLN (srednio wolumen to 653 sztuk akcji)

- stabilng sytuacja rynkowa Spoétki poparta pozytywnymi wynikami Spoétki oraz jej Grupy Kaiptatowej za lata 2017-2020,

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki uwaza, ze nie ma przestanek utraty wartosci.

Spoétka przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utrate wartosci aktywéw niematerialnych (wartos¢ firmy, znak
towarowy o nieokreSlonym okresie uzytkowania). Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdorego nalezg te aktywa niematerialne (segment konstrukcji stalowych).
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywodw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 17.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej. Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak:
potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status
planistyczny, ktérym nadaje sie odpowiednie wagi.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne oraz poZyczek i naleznosci udzielonych jednostkom powiqzanym

Zarzad Spotki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajac ztozonosé i
mnogos$¢ powigzan pomiedzy spoétkami Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek, naleznosci i
zobowigzan na réinych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikdw operacyjnych i
zwigzanych z tym prognozami przeptywdéw finansowych generowanych poprzez poszczegélne podmioty zaleine i
powigzane oraz poddaje ocenie posiadane przez podmioty zalezne aktywa. Wyniki przeprowadzonych analiz zostaty
przedstawione w nocie 21.1 oraz 22.
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Spotka dokonata analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostke zalezng PROMStahl Polska Sp. z 0.0. biorac pod
analize takie pozycje jak: udziaty, pozyczki i naleznosci. Dokonujgc oceny utraty wartosci wskazanych aktywoéw wzieto pod
uwage wysokos¢ aktywow netto tej spotki zaleznej, po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych dokonanych w tej spoétce
zaleznej. Ponadto powzieto zatozenie, ze spotka zalezna bedzie prowadzi¢ dziatalnosé handlowg, ktéra przy uwzglednieniu
zastosowanych cen bedzie w stanie pokry¢ koszty zwigzane z funkcjonowaniem i bedzie generowaé dodatnie przeptywy
pieniezne. Spotka dokonata wyceny wartosci uzytkowej posiadanych udziatéw spdtki PROMStahl Polska Sp. z 0.0. i na jej
podstawie dokonata odwrdcenia odpisu aktualizaujgcego warto$é udziatéw o kwote 5.000 tys. PLN.

Spétka dokonata analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostke zalezng PROMLIft Sp. z o0.0. biorgc pod analize
takie pozycje jak: udziaty, pozyczki i naleznosci oraz wynik operacyjny Spétki. Na podstawie analizy tych danych Zarzad
Emitenta podjat decyzje o dokonaniu odpisu posiadanych udziatéw w petnej wartosci tj. w kwocie 10 tys. PLN.

W stosunku do spo6tki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o0.0. i PROMStahl GmbH oraz PROMStahl LTD nie stwierdzono
przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Wyniki przeprowadzonego testu w spoétce zaleznej zostaty opisane w nocie 22.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Zarzad dokonat odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci odpiséw aktualizujacych
jak i same odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 20.

Na dzien bilansowy Spétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow wskutek niemozliwosci wykorzystania w procesie
produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartosc ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng
analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujagcego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy. Zarzad ponadto weryfikuje te zapasy, ktére nie zostaty wykorzystane w procesie
produkcji przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy. W takim przypadku nie rotujace zapasy rowniez zostajg objete odpisem
aktualizujgcym do momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkgji.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajgc metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

e budynki i budowle 2,5-10,0%,
e maszyny i urzqdzenia 4,5-30,0%,

e srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

O ile Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krdtszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania lub okres leasingu.

e PWUG 1,4% - pozostaty okres ekonomicznej uzytecznosqci wynosi 71 lat,
e budynki i budowle 2,5-10,0%,

* maszyny i urzqdzenia i pozostate 10-40%,

e Srodki transportu 20-50%.
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Pomiar stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia

Spotka dokonuje pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Metoda zastosowana przez Spotke do takiego
pomiaru wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catodci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztéw realizacji kontraktéw wzrést o 10%, w stosunku do oszacowania Spétki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona o okoto 303 tys.PLN.

Niepewnosc¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spétka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowa¢ w tym w
szczegOllnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztéw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 23.

Niepewnosc zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowieri Ogélnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosc
dokonang przede wszystkim w celu osiaggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te wymagaja osadu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub s nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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6. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjgtkiem wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych i pochodnych instrumentéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug
wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W roku 2020 pojawito sie ryzyko pogorszenia koniunktury w nastepstwie rozprzestrzeniajgcej sie pandemii
koronawirusa wywotujacej chorobe COVID-19 w Polsce oraz Europie. Utrzymujace sie zagrozenie, w przypadku splotu
niekorzystnych okolicznosci, ktorych nie jestesmy na dzien publikacji niniejszego rocznego sprawozdania finansowego w
stanie oceni¢, moze spowodowac ograniczenie zakresu prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Moze spowodowac
pogorszenie przysztych przeptywodw pienieznych, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przyjete zatozenie kontynuacji
dziatania. Ponadto w zwigzku z ryzykiem przesuniecia termindw realizacji zawartych juz kontraktéw lub opdznieniem
planéw dotyczacych zawierania kolejnych kontraktéw w 2021 roku, a takze mozliwym wstrzymaniem prowadzenia
dziatalnosci w wybranych segmentach, Zarzad Spétki przeanalizowat (w oparciu o dotychczasowe doswiadczenie z roku
2020) negatywne scenariusze mogace mie¢ wptyw na kontynuacje w dajacej sie przewidziec przysztosci.

W zwigzku z wystgpieniem pandemii koronawirusa zidentyfikowane zostaty najwazniejsze dla Emitenta ryzyka zwigzane
z obecnym i sygnalizowanym stanem pandemii, otoczeniem prawnym i rynkowym:

¢ odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadania przez inwestora,
e brak ptatnosci od inwestora z uwagi na zachwiang ptynno$¢, utrate finansowania bankowego i/lub korporacyjnego,
* niemoznosc¢ terminowej realizacji zawartych uméw z uwagi na:

- braki w zaopatrzeniu w surowce i materiaty oraz podzespoty,

- brak dostatecznej ilosci podwykonawcdéw i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcéw z uwagi na braki

w jego kadrze spowodowane pandemig,
e utrata ptynnosci finansowej przez dostawcéw i zwigzane z tym zgdanie wysokich przedptat lub dostawy po zaptacie
itp.,
* ryzyko obowigzkowej kwarantanny w zaktadach lub budowach Spaétki,

¢ ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach, do ktérych eksportowane sg produkty Spotki.
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Majac na uwadze powyzsze zidentyfikowane okolicznosci wskazujgce na istnienie ryzyk, ktére na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji nie realizujg sie, a takze braku
zauwazalnego wptywu pandemii na biezgcg ptynnos¢ Spoétki oraz na podstawie analizy przysztych przeptywow
pienieznych, w tym analizy negatywnych scenariuszy, Zarzad ocenit, iz przyjete przy jego sporzadzeniu zatozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest wtasciwe.

Ponadto okreslenie prawdopodobnego wptywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne PJP MAKRUM S.A. w
perspektywie najblizszych kwartatéw nie jest na dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na bardzo duzo zmiennych oraz
bardzo dynamiczng sytuacje epidemiczng, rynkowg oraz prawna.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Emitenta moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci od
rozwoju epidemii, a w szczegdlnosci dziatan rzadu polskiego oraz rzaddéw innych krajow w zakresie:

e drastycznych obostrzen sanitarnych,

e ograniczen w poruszaniu sie obywateli jak i przemieszczaniu towardéw i materiatéw,

® ograniczen naktadanych na przedsiebiorcow, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych

¢ zamkniecia granic dla przeptywu towardw i materiatow,

® ograniczenia w dostepie do medidw.

Roéwnoczesnie Zarzad informuje, iz wdrozony zostat w zaktadach produkcyjnych, szereg dodatkowych procedur

sanitarnych jak i organizacyjnych (praca zdalna czesci pracownikow czy podziat zatogi na zmiany), a zaktady zostaty
wyposazone w dodatkowe $rodki dezynfekcyjne oraz srodki ochrony osobistej.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju oraz dziatania ostonowe rzadu i
samorzadow. Zarzad bedzie reagowat adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw
finansowych Spétki, jednoczesnie majac na uwadze bezpieczeristwo i zdrowie klientéw oraz pracownikdéw Spétki.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego
sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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7. Zmiana szacunkow, zasad (polityki) rachunkowosci i korekty prezentacyjne
7.1. Zmiany prezentacyjne

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad polityki rachunkowosci, ktére nie miaty wptywu na wyniki finansowe
prezentowane za poréwnywalne okresy co zostato opisane pod ponizszg tabels.

od 01.01.2019 do 31.12.2019
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
PRZED KOREKTA KOREKTA PO KOREKCIE
Koszty sprzedazy 499 3482 8478
Koszty ogdlnego zarzadu 12737 (3482) 9255

W celu lepszego odzwierciedlenia charakteru ponoszonych kosztéw dotyczacych dziatalnosci Spotki, Zarzad zdecydowat o zmianie
alokacji kosztéw dziatéw odpowiedzialnych za sprzedaz produktéw i ustug. Zmiana polega na przesunieciu wartosci tych kosztéw z
pozycji koszty zarzadu na koszty sprzedazy. Zmiana zostata dokonana ze skutkiem od 01.01.2020 r. Dane za 2019 r. zostaty
sprowadzone do poréwnywalnosci. Wptyw tej korekty na dane poréwnawcze to +/- 3.482 tys. PLN.

Poza wskazanymi powyzej Spétka dokonata zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

1. Dotychczas prezentowane razem pozyczki i naleznosci w czesci dtugoterminowych aktywdéw zostaty rozdzielone na odrebne
pozycje.

2. Pozostate naleznosci dtugoterminowe zostaty potaczone z pozycjg pozostate naleznosci.

3. Pochodne instrumenty finansowe zostaty potgczone z pozycjg pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych badz
pozostatych kréotkoterminowych zobowigzan finansowych

4. Z pozycji zobowigzan i rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty wyodrebnione zobowigzania pracownicze i przeniesione do
pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

31 grudnia 2019

Aktywa 31 grudnia 2019  zmiany prezentacyjne (przeksztatcony)

Aktywa trwate

Naleznosci i pozyczki 1212 -1212 0
Pozostate naleznosci 0 943 943
Pozyczki 0 1003 1003
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 734 -734 0
Aktywa obrotowe

Pochodne instrumenty finansowe 357 -357 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6597 357 6 954
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31 grudnia 2019

Pasywa 31 grudnia 2019 'miany prezentacyjne
asyw grudnia Zmiany prezentacyj (przeksztatcony)
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowi ia z tytutu dostaw i ust tat
ol ow.lqzan.laz ytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23111 3242 26 353
zobowigzania
Zobowi iai tytutu Swiadczen
ol owa%anla i rezerwy z tytutu Swiadczen 3242 3242 0
pracowniczych
1 stycznia 2019
Aktywa 1 stycznia 2019 zmiany prezentacyjne
V 4 it ¥ (przeksztatcony)
Aktywa trwate
Pozostate naleznosci 0 1013 1013
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1013 -1013 0
1st ia 2019
Pasywa 1 stycznia 2019 zmiany prezentacyjne stycznia
(przeksztatcony)
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
wiazania z tytulu dostaw T usiug oraz poz 22906 3045 25951
zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe 58 -58 0
Zobowi jai tytutu Swiadczen
o owwg?anla i rezerwy z tytutu Swiadczen 3045 3045 0
pracowniczych
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 58 58
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8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

8.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak, akcje spdtek, instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe (w tym m.in
nieruchomosci inwestycyjne) w wartosci wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. W wycenie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe, ze uczestnicy rynku
dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe,
jednostka angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Spdétka Scisle wspdtpracuje z
niezaleznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywdéw miedzy uczestnikami
rynku na dzied wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja
sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

¢ na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badZ zobowigzania,

e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Do wyceny w wartosci godziwej jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej sie znajduje, wykorzystujac w
maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np. informacje pochodzace z aktywnych
rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym - dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z
aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchie ustalania warto$ci godziwej, opartg na trzech poziomach pozyskania informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrdédto najbardziej wiarygodnych
danych. Dane z tego poziomu sg stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sa obserwowalne (posrednio lub
bezposrednio). Ten poziom obejmuje nastepujgce mozliwe zrédta informacji i dane: notowania dla podobnych aktywoéw i
pasywow pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych aktywodw i pasywoéw z rynkéw, ktdre nie
sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedgce jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.);
inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskac informacji z pierwszych
dwadch poziomdw wyceny.

Zarzad Spotki okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej np. nieruchomosci
inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywdw takich jak nieruchomosci inwestycyjne
oraz aktywa dostepne do sprzedazy.

8.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywoéw i
zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

EUR 4,6148 4,2585
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8.3. Rzeczowe aktywa trwate

W dacie przyjecia sktadnikdw aktywéw Spoétka PJP MAKRUM S.A. wycenia rzeczowy majatek trwaty w cenach nabycia lub kosztach
wytworzenia.

Jako wycene nastepujgcg po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie model ceny nabycia/koszt wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzed w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Na dzien przejscia na MSSF Spotka dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej i
przyjeta tak ustalong wartos¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, administracyjnych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Spotki.
Amortyzacja dotyczaca srodkdw trwatych rozpoczyna sie w momencie kiedy sg one gotowe do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci rezydualnych,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzaciji:

® budynki i budowle 2,5-10,0%,
® maszyny i urzgdzenia, Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
o $rodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone, jako rdinica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $srodka trwatego do uzywania.
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8.3.1 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko,
kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdw jest dostepny do natychmiastowe;j
sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar
kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

8.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym powstaty. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wiasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w wartosci
godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. Ustalong na ten dzien rdznice
miedzy wartoscig bilansowg nieruchomosci a jej wartoscig godziwa, jednostka traktuje w taki sam sposdb jak przeszacowanie
zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. par. 62 lit. b. MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartoéci bilansowej nieruchomosci
odnies¢ bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdZniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskéw zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére bedg wykazywane w wartosci
godziwej, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a, jej poprzednig wartoscig bilansowg
ujmuje sie w zysku lub stracie.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapaséw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywodw, ktdry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdweczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany przez wtasciciela - Spétke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spdtka
stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
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8.5. Aktywa niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania PJP MAKRUM S.A. ujmuje wartosci niematerialne w ewidencji wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia.

Jako wycene nastepujgca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci niematerialnych — MSR 38.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego, zgodnie z ktérym skfadniki aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku
lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowg nastepujaco:
¢ licencje na oprogramowanie komputeréw - od 2 do 4 lat,
o koszty zakoriczonych prac rozwojowych —w ciggu 5 lat.

Znak Towarowy MAKRUM, ktéry zostat przejety w grudniu 2017 roku w wyniku potgczenia ze spdétka MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. Znak ten stanowi aktywo niematerialne, o nieokreslonym okresie uzytkowania i corocznie podlega tesowi
na utrate wartosci.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym know-how stanowig nabyte przez jednostke przejetg — MAKRUM Project Management Sp.
z 0.0. zespdt projektéw technicznych, opracowanych technologii, list materiatowych, baz klientéw i dostawcéw oraz szeroko
rozumianych procesdw wytwarzania produktéw i realizacji ustug pod marka MAKRUM. Okres ekonomicznej uzytecznosci do
KNOW-HOW zostat ustalony na okres 10-ciu lat.
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8.6. Wartos¢ firmy (Goodwill)

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki sumy:

¢ przekazanej zaptaty,
¢ kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej,

nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw, przejetych
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpia ku temu
przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:

* odpowiada najnizszemu poziomowi w Spdtce, na ktdrym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze
oraz,

* jest nie wieksza niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos$é osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢é firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje
wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Dla transakcji pod wspdlng kontrolg (potgczenie jednostki zaleznej z jej jednostkg dominujaca) wytaczonych z zakresu MSSF 3,
Spotka stosuje metode likwidacji — rozwigzanie, ktore postrzega te transakcje jako analogiczng do umorzenia akcji/udziatéw w
jednostce zaleznej w zamian za jej aktywa netto a réznice na rozliczeniu ujmuje w kapitale wtasnym. Zgodnie z tg metodg aktywa i
zobowigzania jednostki przejmowanej podlegajg ujeciu w bilansie jednostki przejmujacej wedtug takich wartosci, w jakich bytyby
one ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym podmiotu dominujgcego na dzien potgczenia.
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8.7. Leasing

Leasing

Spoétka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdw krétkoterminowych oraz
leasingdw aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik aktywow
jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu
leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczgtkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta datg,
pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu
leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg
liniowg przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optfaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych
zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji
kupna, jezeli mozna z wystarczajagca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spdtke oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spétke. Zmienne
optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub
warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spdtka stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z
tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto
wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnos$nie zakupu aktywdéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Spétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych uméw leasingu tj. umow,
ktorych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczgcia i nie zawiera opcji kupna.
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8.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywoéw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od
przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jedli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego Spdtki sg alokowane do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujgcg takie przeptywy uwaza sie segment
operacyjny.

Wartos$¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywodw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywow lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne, wartos¢
bilansowga tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartosé¢ netto sktadnika aktywéw lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest zwiekszana do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywéw lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Aktywa trwate uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku
transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spétki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

8.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych skfadnikéw
majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkéw pozyskanych na
wytworzenie danego sktadnika aktywdw.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w ciezar catkowitych dochodéw w okresie, w
ktorym zostaty poniesione.
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8.10. Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sg wedtug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi s takie podmioty, ktére Spoétka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce wtedy, gdy:

¢ posiada wtadze nad danym podmiotem,

¢ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

8.11. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
® wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych
(tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega
model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktéra w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych aktywoéw finansowych.

Zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywéw finansowych zostaty przeniesione a, Spétka dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.
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Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

¢ instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione s oba ponizsze warunki:

e skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spoétka klasyfikuje:

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

* pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pienieznych,

e $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione s3 oba ponizsze
warunki:

e skfadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikéw aktywdw finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktdre s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym i
obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiada aktywoéw zakwalifikowanych do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spétka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani
nie jest warunkowg zapfata ujeta przez jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF
3. Wybdér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze
dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie posiada aktywow zakwalifikowanych do kategorii instrumentéw kapitatowych
wycenianych do wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktére nie s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje pochodne
instrumenty finansowe.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywéw do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka klasyfikuje:

e notowane instrumenty kapitatowe, ktére nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych

W sytuacji, gdy Spétka:

¢ posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz,
® zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywdw i wykonaé zobowigzanie

sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.
8.11.1. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od
tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.
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W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spétka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy:

* opdznienie w sptacie przekracza 180 dni - jednostki powigzane,
® opdznienie w sptacie przekracza 30 dni - jednostki niepowigzane,
® pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw, dla ktérych Spétka udzielita poreczenia.

Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy:

® opOznienie w sptacie przekracza 365 dni - jednostki powigzane,
® opOznienie w sptacie przekracza 90 dni — jednostki niepowiazane,
e stwierdzenie braku ptynnosci kontrahentéw, dla ktérych Spétka udzielita poreczenia.

8.11.2. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop
procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen
sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktdw na zamiane stop procentowych
jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce
terminowe stopy procentowe.
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8.12. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

PJP MAKRUM S.A. wycenia materiaty w cenach zakupu, z pominieciem (ze wzgledu na istotnosé) kosztow nabycia. Tak wiec
wycena zapaséw nie obejmuje kosztéw takich jak koszty transportu, zatadunku i wytadunku, ciecia. Koszty te s3 odnoszone w
koszty okresu.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakoriczona sg wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatdw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody Sredniej
wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzie¢ wedtug metody szczegétowej identyfikacji cen nabycia.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowane] cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy,
bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub
uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia,
przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien bilansowy. Dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw dokonuje sie odwrdcenia odpisu
przywracajac tym samym ich pierwotna wartosc.

W ramach zapaséw Spétka prezentuje rowniez zaliczki ptacone przez Spétke na rzecz przysztych dostaw.

8.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji
skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w
walucie euro) oraz uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w czesci niefinansowej obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z
tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych, aktywdw niematerialnych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, w czesci
niefinansowej, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng

pozycje.
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8.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych srodkow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sa
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majace wptyw na wartosé wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartosciag w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych
obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla
naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wtasne ryzyko kredytowe.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe s klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych,
ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31
grudnia 2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2019: brak).
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8.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoéfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdw oraz mozna
dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

W Spétce wystepuje rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (urlopowe i emerytalne), rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz w
sytuacji duzego prawdopodobienstwa wystgpienia Spoétka tworzy rezery na sprawy sadowe.

8.18. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmujg w szczegdlnosci:
* niewykorzystane urlopy,
e program okreslonych swiadczen.

Podstawa do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopdw jest zestawienie niewykorzystanych dni urlopu na dany
dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikdéw oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS
Pracodawcy. Zobowiazanie liczy sie jako sume iloczynu tych dwdch wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopow jest liczone dla wszystkich pracownikéw Jednostki na koniec kazdego kwartatu.

Wynikajgce z regulaminéw wynagradzania jednostek wchodzgcych w sktad Spétki prawo do otrzymania odprawy emerytalnej
uznaje sie — zgodnie z MSR 19 — za program okreslonych Swiadczen, ktérego zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w
sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje sie metodami aktuarialnymi. Jednostka dominujgca szacuje i ujawnia rezerwy na
odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec danego pdtrocza oraz na koniec danego roku obrotowego.

Zmiany stanu zobowigzan na Swiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych odnoszone sg w koszt wiasny
sprzedazy.

8.19. Ptatnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spétki nie otrzymujg nagréd w formie akcji.

8.20. Przychody

8.20.1 Przychody z tytutu umow z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umaéw leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
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Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

¢ zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

¢ okreslono cene transakgji,

¢ dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
* ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i s3
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,

» Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane,

» Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane,

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywdw pienieznych jednostki), oraz

* jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnos$¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spétce, moze by¢ nizsza
niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu ddébr
lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za
przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, stosujgc jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spétce doktadniej przewidzie¢ kwote
wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynédw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli
Spotka zawiera duzg liczbe podobnych uméw,

e wartos¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow
w momencie, kiedy ustanie niepewnosc¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowiqgzan do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych
Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma
Swiadczenie dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychdd w kwocie, ktdrg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie ddbr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spoétki stanowi zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug
(w tym przypadku Spétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym
przypadku Spétka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on
przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetnié¢ zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej
imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem —
bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug
przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej
oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.
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Wynagrodzenie zmienne

Niektdre umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z naktadaniem kar.

Jedli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢
lub catosé¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie
nastgpi odwrdcenie znaczacej czesSci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci najbardziej prawdopodobnej.
Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umow, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Spétka w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w
wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spdtka nie moze racjonalnie oszacowaé wartosci godziwej wynagrodzenia niepienieznego,
wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy débr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie
klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktdre stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywoéw, jezeli spodziewa sie, ze
koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe
koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujg prowizje od sprzedazy lub inne koszty posrednictwa. Koszty doprowadzenia
do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich
poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje
dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika
aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spdtke, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi doébr lub ustug, z ktorymi jest powigzany.
Spotka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi
doébr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych swiadczen jednostki).
Spoétka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.
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Naleznosci i zobowiqzania z tytutu umowy

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9
(nota 11 oraz 21.1). W momencie poczagtkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF
9 a, odpowiadajaca jej wczesniej ujetg kwotg przychoddw Spdétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy w ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym

wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do
zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spoétka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes$¢ lub catos¢ klientowi.
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Zaliczki otrzymane od klientow

Obecnie zaliczki otrzymane od klientéw, prezentowane sa w ramach pozycji zobowigzan z tytutu umédw.

Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spoétka zdecydowata sie skorzysta¢ z praktycznego
rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie
zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu
finansowania.

8.20.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej,
stanowigcej stope dyskontujacy przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

8.20.3. Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

8.21. Podatki

Podatek biezqcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty
na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzarn bilansowych w stosunku do rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na
zysk lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdinych
przedsiewzieciach — z wyjagtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzied przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowes
ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na zysk lub strate brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdiny
przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobieristwo
osiggniecia w przysztosci dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych catkowitych

dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale witasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy
i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu
biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie w wartosci netto.
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Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

¢ gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy
jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz
¢ naleznosci i zobowiazan, ktore s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organdw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

Niepewnosc¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spétki jest prawdopodobne, ze podejscie Spoétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane
przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowsy), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajgc to prawdopodobienstwo, Spétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do
skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg taka kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich informacji.

Jezeli Spétka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spoétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych, wéwczas Spdtka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Spétka ujmuje
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich
lepiej odzwierciedla sposdb, w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:

* Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéow lub
* Spotka ujmuje wartos¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobieristwem sposréd mozliwych wynikdw.

8.22. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na brak wystepowania akcji uprzywilejowanych przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje
Spotki stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Jednostki, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy,
wptywajacy na wartosc zysku (straty).
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9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2020 roku i pdzniej.

a) Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztatcenia w
sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 rdznita sie od zawartej w Zatozeniach
Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowacé trudnosci w dokonywaniu osagddéw przez jednostki
sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i
MSSF.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki, poniewaz dotychczas dokonywane osady w
zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

b) Zmiana MSSF 3 , Potqczenia przedsiewziec”

Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

® precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi obejmowac rowniez
wktad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposdb uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,

e zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i ustugach dostarczanych
odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztow,

¢ dodaje wytyczne i przyktady ilustrujagce w celu ufatwienia dokonywania oceny, czy w ramach pofaczenia zostat
przejety istotny proces,

» dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie, ze przejety zestaw
dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
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¢) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MISSF 7 ,,Reforma wskaZnikow referencyjnych stop procentowych”

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczenn w zwigzku z planowanga reforma referencyjnych
stéop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na przyktad w przypadku
zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stép nowymi stopami referencyjnymi
budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie
przysztych zabezpieczanych przeptywdw lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycja zabezpieczang i
zabezpieczajgcy. Zmiana do standardéw okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stép referencyjnych nie
nastapia.

W zwigzku z tym, ze Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewnos$é zwigzana z instrumentami
pochodnymi opartymi na stopach procentowych nie ma istotnego wptywu na jej sprawozdania finansowe.

d) Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku

Zatozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego standardu i zadne z zaprezentowanych w nich poje¢ nie zastepuje i nie
uchyla poje¢ przedstawionych w jakimkolwiek standardzie, ani wymogow zadnego ze standardow. Celem Zatozen
koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w tworzeniu standardow, pomoc osobom sporzadzajagcym sprawozdania
finansowe w opracowaniu spojnych zasad (polityki) rachunkowosci tam, gdzie brak stosownego standardu, a takze
wspieranie wszystkich stron sprawozdawczosci finansowej w rozumieniu i stosowaniu standardéw. Zaktualizowane
zatozenia koncepcyjne obejmujg pewne nowe pojecia, zawierajg aktualizacje definicji i kryteridw ujmowania sktadnikow
aktywow i zobowigzan, a takze doprecyzowujg pewne wazne koncepcje.

e) Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwiqgzane z Covid-19 z dnia 28 maja 2020 roku — majqca
retrospektywne zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZniej.

Jako praktyczne rozwigzanie leasingobiorca moze zdecydowac o nieprzeprowadzaniu oceny, czy ulga w czynszu
przyznawana bezposrednio w zwigzku pandemig Covid-19, ktéra spetnia okreslone warunki, stanowi zmiane leasingu.
Leasingobiorca, ktory podejmuje takg decyzje, ujmuje wszelkie zmiany optat leasingowych wynikajace z ulgi w czynszu w
taki sam sposdb, w jaki ujatby zmiane przy zastosowaniu MSSF 16, gdyby zmiana ta nie stanowita zmiany leasingu.
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10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w
zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak
nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejScia w Zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano 25
czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej,

e zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe oraz
Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzZniej,

e zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesienn do Zatozenn Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej,

¢ zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja
2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej,

* Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdZniej,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej,
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e Zmiany do MSSF 4: Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych — Faza 2
(opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2021 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézZniej,

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tredci standarddw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

10.1. Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu
wprowadzenia pozostatych standarddéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.
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11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W oparciu o charakter wytwarzanych produktéw i Swiadczonych ustug Spotka zostata podzielona na nastepujace sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

* segment systemow przetadunkowych,

¢ segment konstrukgji stalowych, ktéry obejmuje m.in. systemy parkingowe,

® segment pozostate i niealokowane, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci oraz budownictwo przemystowe,
inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z tytutu dostaw i ustug, inwestycje
krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w czesci
dotyczacej rzeczowych aktywoéw trwatych.

W zawiazku z brakiem w 2020 roku odnotowanych przychodéw w dotychczasowym segmencie ,pozostate” i faktem, iz:

* w potowie 2019 roku zaprzestano wynajmu aktywdéw/nieruchomosci,

* projekty dotyczace budownictwa przemystowego natomiast sg realizowane przez wyodrebniong spotke Projprzem Budownictwo Sp. z
0.0. - nie byty realizowane nowe kontrakty, a aktywa segmentu obejmowaty gtéwnie naleznosci i kaucje od realizowanych w poprzednich
latach kontraktow.

Podjeto decyzje o zmianie sposobu prezentacji i potgczeniu segmentow pozostate i niealokowane.

Dane za 2019 roku zostaty sprowadzone do poréwnywalnosci.

Zmiany opisane w nocie 7.1. dotyczace prezentacji kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu zostaty odpowiednio ujete w poszczegdlnych
segmentach operacyjnych bez wptywu na ich wyniki. Wprowadzona zmiana spowodowata, ze prezentacja kosztéw poszczegdlnych
segmentéw w sprawozdaniu finansowym jest spdjna z podejsciem Zarzadu co do ich analizy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkow
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie
Spoftki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Wynik operacyjny segmentéw nie obejmuje:

¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych,

® pozostatych kosztéw operacyjnych,

¢ wynikow na sprzedazy jednostek zaleznych,
® przychodoéw finansowych,

o kosztow finansowych,

o zyskéw (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentdéw nie obejmuja:
o aktywow trwatych zaklasykikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej rzeczowych aktywdw trwatych,

¢ inwestycji w jednostkach zaleznych,

® aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
¢ udzielonych pozyczek,

o srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow,

¢ pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).
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Podziat sprzedazy w ujeciu geograficznym

TS na dzien 31 grudnia | na dzien 31 grudnia

2020 2019
Sprzedaz krajowa 28 403 35637
Sprzedaz zagraniczna 75628 88452
Razem 104 031 124 089

Kluczowymi odbiorcami wyrobéw produkowanych przez Spétke sg jej spotki zalezne (PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz PROMStahl
GmbH). Sprzedaz poprzez podmioty powigzane kierowana jest zardwno na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Przewazajaca w tym zakresie
jest sprzedaz w segmencie systemdéw przetadunkowych. Wartos¢ sprzedazy na rzecz tych podmiotéw ulega zmianie i przekracza 10%
przychoddw ogotem.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw. Informacje wskazane w
ponizszej tabeli sg spozgdzane dla osob decyzyjnych o przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentéw.

- Pozostate
SEGMENTY OPERACYJNE Y v Konstrukcje stalowe segmenty i OGOLEM
przetadunkowe .
niealokowane

za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku
Przychody przypisane do segmentéow

78124 25907 - 104 031
Koszt sprzedanych produktdw przypisany do segmentu 65007 23 063 31 88101
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 13117 2844 (31) 15930
Koszty sprzedazy 6515 1256 - 7771
Koszty ogdlnego zarzadu 6521 2173 - 8 694
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 81 (585) (31) (535)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 57723 46 646 65 165 169 534
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku (przeksztatcone)
Przychody przypisane do segmentéw 94193 29558 338 124 089
Koszt sprzedanych produktdw przypisany do segmentu 74 584 26472 249 101 305
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 19 609 3086 89 22784
Koszty sprzedazy 7280 1198 - 8478
Koszty ogdlnego zarzadu 7018 2202 35 9 255
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 5311 (314) 54 5051
Aktywa segmentu sprawozdawczego 63824 43111 59938 166 873
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Wartos¢ aktywdw w kwocie 67.979 tys. PLN zaprezentowana w pozycji wszystkie pozostate segmenty (analogicznie 59.938 tys. PLN w
2019 roku) dotyczy przede wszystkim wartosci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 18.228 tys. PLN, wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych w kwocie 19.567 tys. PLN, aktywdéw finansowych w kwocie 8.000 tys. PLN, pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym w kwocie 10.074 tys. PLN, srodkéw pienieznych zgromadzonych w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 3.214 tys.
PLN, pozostatych rozrachunkéw (w tym publiczno-prawnych) w kwocie 2.896 tys. PLN podatku odroczonego w kwocie 2.667 tys PLN oraz

naleznosci w kwocie 3.333 tys. PLN.

W 2020 r. Spotka odnotowata 16,2% spadek obrotu. Poziom kosztéw okresu (tj. kosztow ogdlnozaktadowych i kosztdw sprzedazy)

utrzymat sie na zblizonym poziomie z 2019r.

Uzyskiwana na poziomie spotki marza brutto spadta z 18,4% (2019r. ) na 16,3% w roku 2020. Przy czym w segmencie konstrukgcji
stalowych odnotowano wzrost z 10,4 na 14,8% natomiast w kluczowym segmencie systemow przetadunkowych mielismy do czynienia ze

spadkiem z 20,8 na 16,8%.

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYINYCH

od 01.01 do 31.12.2020

od 01.01 do 31.12.2019

Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM (przeksztatcone)

Wynik operacyjny segmentow (535) 5051
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 7 200 5754
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow 1163 1716
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (1553) (469)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3949 8620
Przychody finansowe 3615 1776
Koszty finansowe (3691) (1 805)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3873 8591
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentdéw operacyjnych 104 369 106 935
Aktywa pozostate i nie alokowane do segmentéw 65 165 59 938
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Przychody Spétki z umoéw z Klientami w podziale na
poszczegdlnych segmentdw prezentuje ponizsza tabela:

regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychodéw

PJP Makum S.A.

Okres od 01.01 do 31.12.2020

Segmenty Systemy Konstrukcje stalowe Pozo.sme segmenty i Razem
przetadunkowe niealokowane

Region

Kraj 6 684 21719 - 28403
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 71440 4188 - 75628
- Niemcy 57638 2782 - 60419
- Wielka Brytania 2183 32 - 2215
- Wegry 2315 43 - 2358
- Szwecja 1618 - - 1618
Razem 78124 25907 0 104 031
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 50008 - - 50008
parkingi - 15206 - 15206
uszczelnienia 5914 - - 5914
termosluzy 2172 - - 2172
maszyny i kruszarki Makrum - 10701 - 10701
czesci i materiaty 20030 - - 20030
Razem 78124 25907 0 104 031
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 78124 - 0 78124
w miare uptywu czasu - 25907 25907
Razem 78124 25907 0 104 031

PJP Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.12.2019
Segmenty Systemy Konstrukcje stalowe Pozo_sme segmenty | Razem
przetadunkowe niealokowane

Region

Kraj 9 889 25409 339 35637
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 84303 4149 - 88452
- Niemcy 65 760 1764 - 67524
- Wielka Brytania 3871 - - 3871
- Wegry 3430 - - 3430
- Finlandia 2810 3428 - 6238
Razem 94 192 29558 339 124 089
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 62 868 - - 62 868
parkingi - 13433 - 13433
uszczelnienia 10187 - - 10187
termosluzy 4870 - - 4870
maszyny i kruszarki Makrum - 16125 - 16 125
czesci i materiaty 16 267 - - 16 267
pozostate - - 339 339
Razem 94 192 29558 339 124 089
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 94192 - 339 94 531
w miare uptywu czasu - 29558 - 29558
Razem 94 192 29 558 339 124 089

Przychody Spétki w segmencie systemdw przetadunkowych oraz segmentu pozostate przychody rozpoznawane sg w momencie czasu przychody
w segmencie konstrukcji stalowych rozpoznawane s3 w miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia zaangazowania danego kontraktu i

korzysci przekazywanych klientowi.
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12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PJP MAKRUM S.A. uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci
3 589 629,60 PLN (to jest 0,60 PLN na jedna akcje). Pozostata czes¢ zysku osiggnietego w 2019 roku zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy. Dzien nabycia prawa do dywidendy zostat ustalony na 29 wrzesnia 2020 roku, natomiast termin jej wyptaty
zostat ustalony na 13 pazdziernika 2020 roku.

W/w informacje zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 12 z dnia 29 czerwca 2020 roku. Dywidenda zostata wyptacona
w terminie.

Zarzad Spoétki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej wyptate dywidendy z osiggnietego w 2020 roku zysku
w kwocie nieprzekraczajacej 50% jego wartosci.

13. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do grudnia 2020 roku Spétka kontynuowata realizacje sprzedazy w wiodgcych segmentach. Wartos¢
przychoddéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 104.031 tys. PLN. W stosunku do analogicznego okresu 2019 roku wartos¢
ta spadta 0 20.058 tys. PLN. tj. 0 16,2%. Spadek przychodéw dotyczyt przede wszystkim segmentu systeméw przetadunkowych
tj. 0 17,1% i spowodowany byt ograniczonym przemieszczaniem towardéw i oséb do UE jak i poza granice UE. Ograniczenie to
zostato wywotane czasowym zamknieciem granic w zwigzku z pandemiag koronawirusa, co powodowato przesuniecia w czasie
dostaw/montazy. W segmencie konstrukcji stalowych odnotowano spadek o 12,4% (w tym, wzrost sprzedazy parkingdw
MODULO o 1.773 tys. PLN tj. 13,2% oraz spadek sprzedazy maszyn MAKRUM o 33,6% tj. 5.424 tys. PLN).

Koszty operacyjne

Koszty witasne sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2020 roku osiggnety poziom 88.101 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2019 roku wartos¢ spadta 0 13.204 tys. PLN tj. o 13,0%.
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Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2020 roku osiggnety poziom 7.771 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2019 roku wartosc ta spadta o 707 tys. PLN tj. 0 8,3%.

Mniejsze koszty pozostajg w korelacji ze spadkiem przychoddw, jednoczenie zmiana struktury dostaw spowodowata ze jest
on nieproporcjonalny do spadku przychodéw.

Koszty ogdinego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do grudnia 2020 roku osiggnety poziom 8.684 tys. PLN.

Wartos¢ kosztdw zarzadu w poréwnaniu do kosztdw osiggnietych w analogicznym okresie 2019 roku byta na nizszym
poziomie. Wartos¢ kosztéw spadta o 571 tys. PLN tj. 6,2%. Gtéwnymi pozycjami sktadajacymi sie na koszty zarzadu byty m.in.
koszty osobowe, koszty najmu, koszty ustug ksiegowych i administracyjnych. Struktura nie ulegta istotnym zmianom.

Pozostate przychody operacyjne

Wartos$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do grudnia 2020 roku wyniosta 7.200 tys. PLN. Na
pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych wptyw miat dokonany przez Zarzad test na utrate wartosci udziatéw w spétce
zaleznej, w wyniku ktérego dokonano odwrdcenia odpisu wartosci udziatéw w kwocie 5.034 tys. PLN, co szerzej opisano w
nocie 22. Na warto$¢ przychoddw wptyngt réwniez wynik na sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy i aktywoéw
trwatych w tgcznej kwocie 82 tys. PLN, a takze dodatnia wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej w kwocie
1.567 tys. PLN. W 2020 roku dokonano odwrdcenia rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w kwocie 85 tys. PLN, rozliczono
i ujawniono réznice inwentaryzacyjne w kwocie 119 tys. PLN. Otrzymano réwniez kary i odszkodowania w kwocie 217 tys.
PLN, ktore w gtéwnej mierze dotyczyty obcigzen z tytutu opdznien oraz pozostate koszty.

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej.

Pozostate przychody operacyjne od 01.01 do 31.12.2020|od 01.01 do 31.12.2019
Wynik na sprzedazy aktywow trwatych oraz aktywow zaklasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy 82 R
Aktualizacja wartosci udziatdw w spoétce zaleznej 5034 3 400
Odpisanie przedawnionych zobowigzan - 633
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw 16 R
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej per saldo 1567 1044
Rozwigzanie rezerw 85 264
Otrzymane kary i odszkodowania 217 350
Roznice inwentaryzacyjne 119 -
Inne przychody 80 63
Razem przychody 7 200 5754
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne osiggnety poziom 1.327 tys. PLN. Wartos¢ uksztattowata sie giéwnie za sprawag podjetej decyzji o
zaniechaniu realizacji inwestycji w kwocie 1.016 tys. PLN ($rodka trwatego w budowie - patrz nota 16).

Szczegoétowe dane zawiera tabela ponizej:

Pozostate koszty operacyjne 0d 01.01 do 0d 01.01 do
Y operacy) 31.12.2020 31.12.2019
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych oraz aktywow
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy R 839
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkéw trwatych w budowie 1016 208
Niedobory inwentaryzacyjne - 170
Zaptacone kary i odszkodowania 10 55
Umowa wierzytelnosci - 88
Darowizny 40 20
Inne koszty 97 336
Razem koszty 1163 1716
Przychody finansowe
Szczegotowe dane zawiera tabela ponizej:
Przvchody finansowe od 01.01 do od 01.01 do
yehody 31.12.2020 31.12.2019
Odsetki 368 227
Otrzymana dywidenda 2500 -
Dodatnie réznice kursowe - 145
Zysk z realizacji i wyceny instrumentéw finansowych - 653
Odsetki od obligaciji 711 592
Poreczenia R 110
Pozostate 36 49
Razem przychody 3615 1776

Zwiekszenie przychodéw finansowych w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku wynika przede wszystkim z otrzymanej zaliczki na
dywidende od spotki zaleznej (PROJPRZEM BUDOWNICTWO Sp. z 0.0.) w kwocie 2.500 tys. PLN.
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Koszty finansowe

Szczegotowe dane zawiera tabela ponizej:

Koszty finansowe od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2020 31.12.2019

Odsetki od leasingu 160 149
Odsetki bankowe 663 711
Odsetki pozostate 180 90
Odsetki od pozyczki 201 63
Réznice kursowe per saldo 801 -
Prowizja, gwarancje i optaty bankowe 549 562
Wynik z realizacji WTT i wycena instrumentéw finansowych oraz wycena kredytéw per
saldo 697 -
Poreczenia 431 230
Dyskonto 9 -
Razem koszty 3691 1805

Wzrost kosztéw finansowych rok do roku o 2.099 tys. PLN wynika przede wszystkim z:
- wzrostu poziomu zadtuzenia i w konsekwencji kosztow odsetek, prowizji od kredytéw/pozyczek/leasingu o 178 tys. PLN,

- wzrostu kosztow poreczen o 201 tys. PLN,

- wyniku z rozliczenia i wyceny instrumentdw finansowych oraz wyceny kredytéw 697 tys. PLN,

- zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych per saldo 801 tys. PLN.

Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Szczegbtowe dane zawiera ponizsza tabela.

. . od 01.01 do od 01.01 do
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 31.12.2020 31.12.2019
Odpis aktualizujgcy naleznosci - odwrécenie 171 162
Odpis aktualizujgcy naleznosci - zawigzanie (1 568) (631)
Spisane rozrachunki (156) -
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (1 553) (469)
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Koszty w uktadzie rodzajowym

. . od 01.01 do od 01.01 do
Koszty w uktadzie rodzajowym 31.12.2020 31.12.2019

Amortyzacja 2735 2432
- amortyzacja Srodkoéw trwatych 1070 981
- amortyzacja aktywow niematerialnych 261 436
- amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 1404 1015
Swiadczenia pracownicze 23 700 21508
Zuzycie materiatow i energii 54 970 65 457
Ustugi obce w tym: 23380 28 364
- ustugi obrébki obcej 8 409 12 383
- ustugi transportu 5846 6 400
- ustugi doradcze 1718 1400
- reklamacje 670 386
- pozostate ustugi 6 736 7795
Podatki i optaty 543 525
Pozostate koszty rodzajowe 414 475
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1009 1111
Koszty wedtug rodzaju razem 106 751 119 872
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (2 199) (834)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 88 101 101 305
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 7771 8478
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 8 694 9 255
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (-) - R
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdinego zarzadu 104 566 119 038

Przychody z tytutu uméw z klientami zgodnie z MSSF 15 zostaly zaprezentowane w nocie nr 11 oraz 14.
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14. Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw

Zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu umodéw dotycza przekazanych klientowi doébr lub ustug, przed
dokonaniem przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci.

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa z tytutu umowy brutto 3392 6133
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu umowy (-) (37) (65)
Aktywa z tytutu umowy 3355 6068
Zobowigzania z tytutu umowy 211 1411
w tym zaliczki 211 935

Utworzone w 2020 roku odpisy aktualizujace aktywa z tytutu umowy w kwocie 37 tys. PLN (2019 rok: 65 tys. PLN). Spétka ujeta w wyniku w
pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych” w nocie nr 13.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywéw i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu umowy:

od 01.01 do 31.12.2020

od 01.01 do 31.12.2019

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 6068 9711
Zmiany wynikajace z potaczenia przedsiewziec B R
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa
z tytutu umowy 3355 6068
taczne korekty przychoddw odniesione na aktywa z tytutu
umowy _ _
Zmiany odpisow aktualizujacych aktywa z tytutu umowy R R
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (6 068) (9711)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 3355 6 068
Zobowigzania z tytutu umowy:

od 01.01 do 31.12.2020 od 01.01 do 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 1411 2752
Zmiany wynikajace z potaczenia przedsiewziec
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie
sprawozdawczym jako zobowigzania z tytutu umowy 211 1411
taczne korekty przychoddéw odniesione na zobowigzania z
tytutu umowy
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu
umowy na poczatek okresu (-) (1411) (2 752)

211 1411

Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu
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od 01.01 do 31.12.2020

od 01.01 do 31.12.2019

Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan o spodziewanym
terminie wykonania:

- do 1 roku 861 6237
- powyzej 1 roku 3 )
Razem cena transakcyjna niewykonanych
zobowigzan 861 6 237

W 2020 roku Spétka ujeta przychody w kwocie 1.411 tys. PLN, ktére uwzglednione byty w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na poczatek
okresu. tgczne korekty przychodéw odniesione na aktywa i zobowigzania z tytutu umowy w przewazajgcej mierze wynikaty ze zmian sposobu
pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia/zmian wartosci szacunkowej ceny transakcyjnej/zmian umowy.

taczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktdre pozostaty niespetnione (lub czesciowo
niespetnione), na dziernn 31 grudnia 2020 roku wyniosta 861 tys. PLN (2019 rok: 6.237 tys. PLN), z czego cata kwote 861 tys. PLN Emitent

spodziewa sie ujg¢ jako przychéd w 2021 roku.

15. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku i na dzierr 31 grudnia 2019

roku przedstawia sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY od 01.01 do 31.12.2020 od 01.01 do 31.12.2019
Wynik przed opodatkowaniem 3873 8591
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 736 1632
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw dotyczace aktualizacji udziatdw w spétce zaleinej - -
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania 476 467
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi 58
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu dotyczace aktualizacji udziatéw w spétce zaleinej (956) (646)
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (487)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 5,99% (na dzier 31.12.2019 roku: 17,59%) (232) 1511
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 5,99% 17,59%

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a, odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujgco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2020 31.12.2019
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2586 3135
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4260 4517
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1674) (1382)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 411 (292)
Inne catkowite dochody (+/-) R R
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1263) (1674)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2932 2586
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4194 4260
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozyciji:
Zmiana stanu
o Saldo na i Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEISCIOWYCH WENEEENGS |
poczatek okresu catkowitych ; X okresu
dochodéw SR

Stan na 31.12.2020
Aktywa:
Réznica miedzy wartoscia bilansowa a podatkowgq aktywdéw niematerialnych 374 (45) 329
Przeszacowanie aktywa zaklasyfikowanego jako dostepne do sprzedazy do wartosci 40 40
godziwej (wycenianych przez rachunek zyskéw i strat)
Roznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 429 443 872
Réznica pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscig zapaséw 190 (3) 187
Kontrakty dtugoterminowe 1015 (445) 570
Od rezerw bilansowych 376 (70) 306
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych oraz 9 9 18
srodkéw trwatych w leasingu
Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan 32 244 276
Odpis aktualizujgcy wartosé rzeczowych aktywow trwatych 193 193
Pozostate 121 20 141
Razem 2586 346 2932

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujg

cych pozyciji:

Zmiana stanu

- Saldo na i Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH sprawozdaniez | . .
poczatek okresu | catkowitych nofcaenia okresu
dochodéw

Stan na 31.12.2020
Rezerwa:
P - h vevinvch d toéci modziwei . h

rzeszacowanie nIerI:JC .omosm inwestycyjnych do wartos$ci godziwej (wycenianyc 1339 273 1612
przez rachunek zyskow i strat)
Przeszacowanie aktywdw zaklasyfikowanych jako dostenych do sprzedazy do wartosci 25 25
godziwej (wycenianych przez rachunek zyskdw i strat)
Roznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg znaku towarowego oraz srodkéw 1521 208 1729
trwatych
Kontrakty dtugoterminowe 1063 (425) 638
Wycena obligacji 113 (113) -
Roznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych oraz 147 43 190
srodkéw trwatych w leasingu
Pozostate 77 (77) -
Razem 4260 (66) 4194
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16. Rzeczowe aktywa trwate
A a Pozostat R owe akt
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH Budynkii Maszyny $rodki zostate BAEAOLIC LI
a Grunty X X srodki trwate w trakcie Razem
ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2020 - 10 649 1243 63 166 8 696 20817
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - 8264 1269 31 1254 11365 22183
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (5) (767) (38) (243) (4) (1057)
!nne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) } } . : (10 251) (10 251)
itp.)
Odpis aktualizujacy j (+/-) - - - - - (1016) (1016)
Amortyzacja (-) - (570) (364) (6) (130) - (1070)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2020 - 18 337 1381 50 1047 8790 29 605
. . . X Pozostate Rzeczowe aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH Budynki i Maszyny Srodki i ) .
Grunty X X Srodki trwate w trakcie Razem
ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2019 386 11118 7 805 724 420 663 21116
P iesienie do aktywo tytut d
rzemesuan_le o aktywodw z tytutu prawa do (386) ) (6379) (544) (31) ) (7 340)
uzytkowania (-)
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 129 - - 8242 8382
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (66) (55) (27) - (148)
Inne zmiany - reklasyfikacje - (3) 114 - (114) (209) (212)
Amortyzacja (-) - (477) (360) (62) (82) - (981)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2019 - 10 649 1243 63 166 8 696 20817

Zmiany wartosci w omawianym okresie

W okresie objetym sprawozdaniem zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku, wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 29.605
tys. PLN. Istotna zmiana tj. (+) 11.365 tys. PLN dotyczyta naktaddéw poniesionych na rozbudowe zaktadu produkcyjnego
zlokalizowanego w Koronowie. W prezentowanym okresie Spétka dokonata przyjecia mi.in. hali montazu, wentylacji do hali itd.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Ponadto na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zaniechaniu kontynuacji inwestcyji
polegajacej na zakupie i montazu parkingu 25-stanowiskowego (segment konstrukcji stalowych). Decyzja ta zostata podjeta w
zwigzku z utrzymujgcym sie stanem epidemiologicznym na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej wirusa SARS-COV-2. Przedmiotowy
parking miat stuzyé pracownikom oraz kontrehentom odwiedzajgcym Zaktad Produkcyjny w Koronowie.

W wyniku tej decyzji Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego na zaniechana inwesycje w kwocie 1.016 tys. PLN.
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Rzeczowe
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH ATYWOW . Maszyny Srodki PO,ZOSté‘e aktywa trwate w
Grunty Budynkii budowle . § Srodki ) Razem
TRWALYCH i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa brutto - 24903 7248 735 1831 17 198 51915
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - (6 566) (5867) (685) (784) (8 407) (22 310)
Wartos$¢ bilansowa netto - 18 337 1381 50 1047 8790 29 605
Stan na 31.12.2019
Warto$¢ bilansowa brutto - 17 106 14 036 735 1591 8905 42373
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - (6457) (12 792) (672) (1425) (209) (21 556)
Wartos$¢ bilansowa netto - 10 649 1243 63 166 8696 20 817
17. Aktywa niematerialne i Wartos¢ Firmy
Znaki Oprogramowanie
AKTYWA NIEMATERIALNE KNOW HOW Razem
towarowe komupterowe
Stan na 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa netto 1705 743 16 2464
Amortyzacja - (245) (16) (261)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2020 1705 498 - 2203
Znaki Oprogramowanie
AKTYWA NIEMATERIALNE KNOW HOW Razem
towarowe komupterowe
Stan na 31.12.2019
Warto$¢ bilansowa netto 1705 988 207 2900
Amortyzacja - (245) (191) (436)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2019 1705 743 16 2464
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI Znaki Oprogramowanie
KNOW HOW Razem
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH towarowe komputerowe aze
Stan na 31.12.2020
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2674 5612
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (735) (2 674) (3 409)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 498 - 2203
Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2713 5651
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - (490) (2 697) (3187)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 743 16 2464

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2020 roku amortyzacja wyniosta 261 tys. PLN. Dla znaku towarowego MAKRUM o wartosci

1.705 PLN nie zidentyfikowano przestanek mogacych swiadczyé o utracie wartosci. Wartos¢ know-how 1.233 tys. PLN pomniejszona o
umorzenie brutto w kwocie 735 tys. PLN wyniosta 498 tys. PLN.
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WARTOSC FIRMY

31.12.2020 31.12.2019

Wartosé Firmy
28 620 28 620

Spétka, w zwigzku z nabyciem w dniu 23 marca 2017 roku 100 % udziatéw w Spotce MAKRUM Project Management Sp. z
0.0. oraz dokonanym w dniu 1 grudnia 2017 roku potgczeniem w trybie art. 492 § 1 pkt1) ksh, art. 515 § 1ksh w zwigzku z
art. 516 § ksh poprzez przeniesienie catego majgtku przejmowanej Spétki MAKRUM Project Management Sp. z 0.0,
rozpoznata wartos$¢ firmy w wysokosci 28.6 min PLN.

Prezentowana wartos¢ firmy wynika z prognozowanych synergii wynikajgcych z potagczenia MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. ze Spdtky oraz stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto (Srodkéw trwatych i aktywéw niematerialnych i prawnych, aktywdéw obrotowych oraz przejetych zobowigzan)
przejetej jednostki. Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodka generujgcego przeptywy pieniezne w segmencie
konstrukcji stalowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spdétka przeprowadzita test na
utrate wartosci.

Test na utrate wartosci

Podstawg testu sg przygotowane przez Spotke prognozy na lata 2021-2025 zdyskontowanych przysztych przeptywow
finansowych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem oparte na profesjonalnym osadzie Zarzadu oraz analizie
potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zamdwien, zmiennosci warunkdéw rynkowych oraz
trenddéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami.

Prognozy obejmujg przeptywy z dziatalnosci kontynuowanej przejetego podmiotu oferowane pod markag MAKRUM oraz
przeptywy zwigzane z automatycznymi systemami parkingowymi oferowanymi pod markg MODULO.

W skfad aktywdw segmentu poddanego testowi wchodzg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o wartosci ca 471 tys PLN.
Zarzad ocenia wptyw wprowadzenia MSSF 16 na wyniki operacyjne segmentu oraz na wynik testu jako nieistotny.

Przy tych zatozeniach dokonano dodatkowej analizy, ktéra wykazata, iz wzrost, sredniego wazonego kosztu kapitatu WACC
ponizej 0,95 p.p. nie powoduje koniecznosci dokonania odpisu. W tescie zatozono srednioroczng stope wzrostu CAGR
(Compound Annual Growth Rate) na poziomie 11.69%, na co sktada sie gtéwnie: prognozowany wzrost przychodow z
parkingdw automatycznych wsparty efektem niskiej bazy. Prognoza zostata wsparta analiza potencjalnego popytu na
oferowane produkty w wybranych segmentach odbiorcéw, analizg podmiotéw konkurencyjnych oraz dynamicznie rosngcym
portfelem zaméwien.

Test na utrate wartosci obejmuje wartos¢ firmy oraz znak towarowy.
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Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia - w nawiasach zaprezentowano zatozenia przyjete w roku poprzednim.

e Zastosowano model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparty na szczegdtowej prognozie na lata 2021-2025
przeptywodw pienieznych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem opracowanej przez Spétke,

¢ Dla oszacowania wartosci rezydualnej biznesu nabytego przedsiebiorstwa zatozono 2,1 % stope wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy (1,9%),

¢ Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WACC
(Weighted Average Cost of Capital),

e Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAMP
(Capital Assets Pricing Model) przy zatozeniu:

o Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 1,20 % (2,11%), co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

o Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,25% (6,5%), a wskaznik beta na poziomie 0,74 (1,17)
Wskaznik beta odlewatrowany dla Europy dla sektora Engineering/Construction - Damodaran betaEurop.xlsx,

e Premie za niska kapitalizacje na poziomie 3,0% (1,60 %) oraz premie za ryzyko specyficzne zwigzane epidemia
koronawirusa 2,00%,

* Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowe;j struktura finansowania bedzie oparta odpowiadata

wskaznikowi D/E na poziomie 0,18 (0,24),

¢ Dla powyzszych zatozen sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 10,85% (11,11%).

Analiza wrazliwosci szacowanej wartos¢ osrodka generujgcego przeptywy pieniezne

Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegétowej prognozy
zmiana WACC

-1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00%
-1.00% 36989 38882 41019 43451 46243
-0.50% 34690 36348 38 206 40305 42693
0.00% 32631 34092 35720 37 546 39 607
0.50% 30777 32073 33508 35107 36 900
1.00% 29100 30254 31526 32936 34 507

Na podstawie uzyskanych wynikdw testu Spotka uznata, iz szacowana wartos$¢ uzytkowa testowanego osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne przewyzsza sume zaangazowanych aktywow o wartosci ponad 32.734tys.PLN, obejmujacych wartos¢
firmy, znak towarowy, aktywa trwate oraz aktywa obrotowe netto.
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18. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 18.228 tys. PLN.

Zarzad monitoruje zmiany uwarunkowan rynkowych w zakresie rynkowej/godziwej wartosci posiadanych przez Spétke
nieruchomosci. W prezentowanym okresie Emitent dokonat wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych ze wzgledu na
wystepujace w ocenie Zarzadu zmiany uwarunkowan prawnych lub istotnych zmian czynnikéw, ktére miatyby wptyw na istotna
zmiane wartosci posiadanych nieruchomosci.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2020 roku wycena polegata na analizie porownywalnosci cen transakcyjnych gruntéw o podobnej
lokalizacji i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie takie cechy jak: potozenie i
ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielko$é, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im
odpowiednie wagi.

W wyniku wyceny tj. zgodnie z operatem szacunkowym wartos$¢ nieruchomosci wzrosta o 1.567 tys. PLN.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywow i przeznaczenie ich na sprzedaz.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwe] przedstawia ponizsza tabela:

. AR . . Istotne . )
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien wartosé w tvs. PLN Metoda wvcen nieobserwowalne dane Przedziat (Srednia
31.12.2020 roku ys. Wyceny o wazona)
wejsciowe
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 39.006 Podejscie porownawcze, | Cenytransakeyine | 4 )30 by N2 4o 514,00
) 18 228 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m
RAZEM w tys. PLN 18 228
. oy . el Istotne v, )
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien wartosé w tvs. PLN Metoda wycen nieobserwowalne dane Przedziat (Srednia
31.12.2019 roku Y LofsaLl vou wazona)
wejsciowe
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 32.458 Podejécie pot:ownawczle, . ceny tralnsAakchne ) od 239 PLN/m? do 470
Py 15283 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m
RAZEM w tys. PLN 15283

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.

Wozrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w stosunku do wartosci prezentowanej na dzien 31 grudnia 2019 roku wynika z
poniesionych w 2020 roku naktadéw w kwocie 504 tys. PLN oraz wyzej wspomnianej wyceny nieruchomosci przez niezaleznego
rzeczoznawce w kwocie 1.567 tys. PLN.

Ponadto Emitent dokonal zmiany prezentacji czesci gruntéow z aktywdéw dostepnych do sprzedazy do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wartos$¢ gruntéw wynosita 874 tys PLN. i sktadata sie trzech dziatek wraz z udziatem w drodze w facznej
Sprzedaz dziatek bedzie sie odbywata etapami w ramach inwestycji realizowanych przez spoétki powigzane.
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19. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wystgpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, a ich wartos$¢ zaprezentowano w

ponizszej tabeli.

ZMIANY W AKTYWACH TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Aktywa

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na poczatek 3861 2276
Inne zmiany i przeniesienia (874) -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy (2 900) (5188)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie 270 3 887
Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie - 3094
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zaklasyfikowanych do sprzedazy - (208)
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 357 3861

W prezentowanym okresie dokonano sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy podmiotowi powigzanemu.
Sprzedaz dotyczyta dziatek wraz z drogami przynaleznymi do nieruchomosci, cena sprzedazy wynosita 3.164 tys. PLN. W wyniku tej
transakcji Emitent osiggnat dodatni wynik na sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, w kwocie
262 tys. PLN. Natomiast bilansowa zmiana wyniosta 2.900 tys. PLN, w tym dziatki i grunty wynosity 2.886 tys. PLN, a dziatek drogowych 15

tys. PLN.

Na saldo 357 tys. PLN aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie maszyny i urzadzenia, ktére

zgodnie z decyzjg Zarzadu nie stuzg juz dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o przeniesieniu urzagdzenia monitorujgcego w kwocie
270 tys. PLN, ktére ma zostac sprzedane firmie chronigcej obekty produkcyjne Emitenta. Wartos¢ 874 tys PLN dotyczy trzech dziatek wraz z
udziatem w drodze, ktére zostaty na dzien 31 grudnia 2020 roku przeniesione do nieruchomosci inwestycyjnych.
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20. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

Zapasy 31.12.2020 31.12.2019

Materiaty 10783 12 805
Pétprodukty i produkcja w toku 3567 4505
Wyroby gotowe 6874 7428
Towary 148 136
Zaliczki na dostawy 295 2571
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 21667 27 445

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1001 1021
Odpisy ujete jako koszt w okresie 70 -
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (85) (18)
Odpisy odwrécone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) -
dotyczy towarow deweloperskich - (2)
Stan na koniec okresu 986 1001

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow dokonanych w 2020 roku obcigzyty koszt wtasny sprzedanych produktéw w tym okresie. Kwota

odwrdéconych odpiséw rowniez zostata ujeta w koszcie wtasnym sprzedanych produktéw (per saldo).

Spoétka posiada ustanowione zastawy rejestrowe na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o
wartosci 5.000 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2020 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku ujete sg nastepujace pozycje naleznosci:

NALEZNOSCI 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa dfugoterminowe:

Pozostate naleznosci (leasing - optaty wstepne) - 209
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 667 734
Naleznosci diugoterminowe 667 943
Aktywa krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12271 19508
Kwoty zatrzymane (kaucje) 44 151
Pozostate naleznosci (leasing - optaty wstepne) 209 -
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 2412 2527
Naleznosci krotkoterminowe 14 936 22186
Aktywa z tytufu umow 3355 6 068
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 746 220

Warto$¢ naleznosci krétko i dtugo terminowych wynosi na dzier 31 grudnia 2020 wynosi 15.490 tys. PLN (w roku 2019 23.129 tys.

PLN).

Jak wynika z powyzszej tabeli saldo naleznosci handlowych wynosi na dziert 31.12.2020 roku 12.271 tys. PLN. W pordwnaniu do
stanu naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ ta spadta, Spétka na biezaco pilnuje $ciggalnosci swoich
wierzytelnosci. Warto$¢ 667 tys. PLN pozostatych naleznosci dtugoterminowych jak i 44 tys. PLN w pozycji pozostatych
krotkoterminowych naleznosci dotyczy zatrzymanych kaucji realizowanych przez Emitenta kontraktéw dtugoterminowych.
Natomiast wartos¢ 209 tys. PLN dotyczy optat wstepnych ramach leasingu maszyn i urzadzen, ktdrych odbiér nastgpi w 2021 roku.

Pozyczki na dzierh 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela.

Oprocentowanie

Waluta

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

w tys. PLN

w tys. PLN

Stan na 31.12.2020

LIBOR1M+3% - (termin sptaty 31.12.2021 r.) PLN 493 493

WIBOR1M+3% - (termin sptaty 31.12.2021r.) PLN 2079 2079

WIBOR1M+6% - (termin sptaty 31.12.2022 r.) PLN 7 502 7 502
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2020 10074 10074
Stan na 31.12.2019

WIBOR1M+3% - (termin sptaty 31.12.2021 r.) PLN 6 6
WIBOR1M+6% - (termin sptaty 31.12.2022 r.) PLN 1725 1725
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2019 1731 1731

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

od 01.01 do 31.12.2020

od 01.01 do 31.12.2019

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 1848 4802
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 11948 6943
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 298 200
Sptata udzielonych pozyczek wraz z odsetkami (-) (3918) (10 076)
Sptata pozyczki udzielonej - kompensata (-) - (21)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 10176 1848
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu: 117 74
Odpisy pozyczek w ciggu roku - 43
Odwrdécenie odpisu odsetek od pozyczek w ciggu roku (15) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 102 117
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 10 074 1731
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Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wysokosci 11.948 tys. PLN. W prezentowanym okresie
Spotka otrzymata sptaty pozyczek udzielonych w kwocie 3.890 tys. PLN oraz 28 tys. PLN odsetek.

21.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 305 26127
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (8 034) (6 619)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 271 19 508

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Spétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci. Zmiany
w ciggu roku dokonane na odpisach aktualizujgcych naleznosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji: zyski
(straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Spdtka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienistwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spdétka wykorzystuje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

Odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci za okres 31.12.2020 | za okres 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 6619 6174
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1569 588
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone, ujete jako przychod w
okresie (-) (156) (143)
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) 2 R
Wartos¢ bilansowa naleznosci razem 8 034 6 619

Utrzymujacy sie stan epidemiologiczny powoduje, ze Emitent na biezgco weryfikuje mozliwosci biznesowo-gospodarcze
(przede wszystkim "wyptacalnosc") klientdéw, z ktérymi wspotpracuje. Weryfikacje te pozwalajg na wskazanie, u ktérego z
klientéw zauwazalny jest wptyw ograniczen w zwigzku z pojawieniem sie SARS-COV-2. Na podstawie takich weryfikacji
Emitent dokonat odpiséw aktualizujgcych, w stosunku do tych klientow, do ktérych posiada wiedze, ze ich zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan jest zagrozona.
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22. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych na dzien 31 grudnia 2020 oraz 31 grudnia 2019 roku prezentuje ponizsza tabela:

Udziat w kapitale 31.12.2020 31.12.2019
Wyszczegdlnienie P
podstawowym . Skumulowana utrata . Skumulowana utrata
Cena nabycia L. Cena nabycia L.
wartosci wartosci
PROMStahl Polska Sp.  0.0. 100,0% 15035 15035 5035
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005
PROMLIft Sp. 2 0.0. 100,0% 10 10 -
PROMStahl Limited 100,0% 247 -
ycje w jed kach Zny 19577 10 19321 5035

Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosito 19.567 tys. PLN. W stosunku do salda inwestycji na dzier bilansowy
zakoniczony 31 grudnia 2019 roku saldo to ulegto zmianie m.in. o wartos¢ nabytych udziatéw nowej spétki PROMLIft Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy w
kwocie 10 tys. PLN oraz wartos¢ udziatéw w nowo utworzonej w Wielkiej Brytanii Spotki pod nazwg PROMStahl Limited (50 tys. GBP tj. 247 tys. PLN).

Emitent przeprowadzit analize przestanek utraty wartosci udziatéw w posiadanych spétkach. Na tej podstawie Zarzad (..) Na tej podstawie Zarzad PJP podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosc¢ nabyctych udziatéw w kwocie 10 tys. PLN w spdélce PROMLIft Sp. z 0.0., ze wzgledu na trudna sytuacje
finansowg (ujemne wyniki finansowe w roku 2020 i 2019, w konsekwencji ujemne kapitaty wtasne) tj. zdarzenia ujawnione po przejeciu spotki.

W przypadku spétki PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z zidentyfikowanymi przestankami swiadczacymi o mozliwosci odwrdcenia odpisu, na ktdre
sktadaty sie stabilne i pozytywne wyniki finansowe w latach poprzednich i roku 2020, a takze dalsze perspektywy rozwoju spétki zaleznej, przeprowadzono
testy na utrate wartosci posiadanych w niej udziatéw, w wyniku ktérych Zarzad Spétki podjat decyzje o odwrdceniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow
w kwocie 5.034 tys. PLN.

Dla tesu i danych za 2020 rok przyjeto nastepujace zatozenia - w nawiasach zaprezentowano zatozenia przyjete w roku poprzednim.

e Zastosowano model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparty na szczegdtowej prognozie na lata 2021-2025 PROMStahl Polska Sp. z o.0.
opracowanej przez Spotke,
* Wyniki mozliwe do wygenerowania po okresie szczegétowej prognozy oszacowano na podstawie wynikéw generowanych przez Spétke po jej reorganizacji
dokonanej w latach 2017-2018 z uwzglednieniem efektéw zmian wdrozonych na przetomie lat 2018-2019,
¢ Dla oszacowania warto$¢ rezydualnej PROMStahl Polska Sp. z 0.0. zatozono 2,10% (1,9%) stope wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy,
* Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital),
* Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAMP (Capital Assets Pricing Model) przy
zatozeniu:

- Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 1,20% (2,11%), co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

- Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6,15 % (6,50%), a wskaznik beta na poziomie 0,74 (1,17) bazujgc na publikacjach
A.Damodorana,

- Premie za niska kapitalizacje na poziomie 3,0%,

o Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o marze 3,15% (1,60%),

* Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania bedzie oparta w 65% (95%) o kapitat wtasny, a w 35% (5%)o kapitat obcy,
¢ Dla powyzszych zatozen $redni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 11,66% (11,15%).
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Dla inwestycji w udziaty w Spétkach PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. oraz PROMStahl GmbH, z uwagi na osiggane przez te Spotki wyniki finansowe oraz

wartos$¢ aktywow netto znaczaco przekraczajaca wartosc udziatdw w cenie nabycia nie rozpoznano przestanek utraty wartosci na dzien bilansowy.

Zarzad Spotki przeprowadzit analize kontynuacji dziatalnosci jednostek zaleznych z uwzglednieniem potencjalnego wptywu pandemii COVID-19
rozprzestrzeniajacej sie w Polsce oraz w Europie i na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzit istotnej niepewnosci dotyczacej zatozenia
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Analiza zostata przeprowadzona z uwzglednieniem zagrozen takich jak mozliwe przesuniecia
realizacji kontraktdw, wstrzymanie realizacji sprzedazy w okresie lub natozone ograniczenia administracyjne mogace mie¢ wptyw na prowadzenie

dziatalnosci na danym obszarze

23. Rezerwy krétkoterminowe

Ponizej zaprezentowano krétkoterminowe rezerwy na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Na rezerwy krotkoterminowe sktadaja sie przyszte naprawy gwarancyjne w kwocie 554 tys. PLN. Ze wzgledu na nizszy poziom reklamacji odnotowanych w
2020 roku - w stosunku do roku ubiegtego - wartos¢ tej rezerwy ulegta zmianie. Spotka zaktada, ze skala reklamacji odnotowanych w 2020 roku bedzie

zblizona réwniez w 2021 roku.

pozostate rezerwy -

Rezerwy krétkoterminowe ; razem
naprawy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020
Stan na poczqtek okresu 639 639
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (85) (85)
Wykorzystanie rezerw (-) - -
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2020 roku 554 554
Rezerwy krétkoterminowe pozostale rezerwy. i razem
naprawy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Stan na poczqtek okresu 903 903
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (264) (264)
Wykorzystanie rezerw (-) - -
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2019 roku 639 639

Spdtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych poniesionych w roku biezacym.
Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$é¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne, oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych dostepnych

informacjach na temat zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Na dzien bilansowy wartos¢ tej rezerwy wynosita 554 tys. zt.
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24.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzien 31 grudnia 2020 roku salda otrzymanych kredytéw i pozyczek.

Wyszczegélnienie

Waluta

Oprocentowanie

Termin wymagalnosci

Wartos$¢ bilansowa

Zobowigzanie

w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.12.2020
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza  [30.07.2021 - 6487 6487 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2021 - 4038 4038 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 09.11.2021 - 4874 4874 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2021 - 1557 1557 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 10.08.2021 - 1390 1390 -
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza |09.05.2021 350 1625 1625 -
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 - 9844 2698 7146
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 31.05.2021 - 3405 3405 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + 3% 31.12.2021/31.12.2024 - 2354 829 1525
Pozyczki od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + 3% 31.12.2024 1229 5670 - 5670

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2020 41244 26 903 14 341

Spétka nie dotrzymata 2 z 4 warunkdw umowy kredytowej zawartej z mBank i dotyczacej kredytu w rachunku biezacym (prezentowany w czesci
krétkoterminowej zobowigzan) - zgodnie z umowa niedotrzymanie tych warunkéw moze wptyng¢ na wzrost marzy, ale nie wptywa na wymagalnos$¢ kredytu.

Wyszczegélnienie

Waluta

Oprocentowanie

Termin wymagalnosci

Wartos¢ bilansowa

Zobowiazanie

w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2019
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N +marza (31.07.2021 - 4902 4902 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2020 - 4995 4995 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2020 - 8134 8134 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2021 - 2319 1644 675
Kredyt w rachunku biezagcym EUR EURIBOR 1M + marza |09.05.2021 765 3279 2340 939
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 - 5057 5057
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + 3% 31.12.2020 - 3099 3099 -
Pozyczki od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + 3% 31.12.2020 401 1707 1707 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieh 31.12.2019 33492 26 821 6671
Ustanowione zabezpieczenia
N - nieruchomos¢
§T - érodki trwate Aktywo Kredytok a Kredytod: Rodzaj keji Data b ia (rodzaj, wartos¢)
$0 - $rodki obrotowe
L Hipoteka umowna do kwoty 19.800 tys.
N BY1B/00093244/7 PM mBank S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 30.07.2021 PLN
¢ oM Bank S.A " hunku biez 30.07.2021 Zastaw rejestrowy na zapasach do
zapasy mBank S.A. Kredyt w rachunku biezacym .07. kwoty 5.000 tys. PLN
L . Hipoteka umowna do kwoty 19.800 tys.
N BY1B/00093244/7 PM mBank S.A. Linia na gwarancje 30.07.2021 PLN
N BY1B/00060014/6 PM Santander Bank Polska S.A. Multilini 21.06.2021 Hipoteka umowna faczna do kwoty
/( antander Bank Polska S.A. ultilinia .06. 51.300 tys. PLN
N Zastaw rejestrowy na rzeczach
03399/4 - NOZYCE 5 PR
ST GILOTYNOWE LVD PM Bank S.A. Kred hunku biez 30.07.2021 oznaczonych co do tozsamosel, tj.
MVS-TS 20/40 meanics.A. redyt w rachunku biezacym o nozycach gilotynowych LVD MVS - TS
- 20/40
. Hipoteka umowna do kwoty 19.800 tys.
N BY1B/00093244/7 PM mBank S.A. Kredyt odnawialny 09.08.2022 LN
N BY1B/00060014/6 PM Si der Bank Polska S.A. Kredyt i tycyj 28.09.2024 Hipoteka umowna faczna do kwoty
/( /! antander Bank Polska S.A. redyt inwestycyjny .09. 51300 tys. PLN
. . Hipoteka umowna do kwoty 8.880 tys.
N BY1B/00093244/7 P Bud mBank S.A. Linia na gwarancje 30.07.2021 PLN
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25. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu umdw oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2020

31.12.2019

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje)

146 273
Zobowigzania dtugoterminowe 146 273
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13968 22100
Zobowigzania inwestycyjne 1086 150
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 518 861
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 3683 3242
Inne zobowigzania krétkoterminowe m.in. poreczenia, RMB 346 -
Zobowigzania krétkotermii 19 601 26 353
Zobowigzania z tytutu umowy 211 1411

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj ptatne z zastosowanym 30-60-dniowych odroczonym

terminem ptatnosci.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata 146 tys. PLN dtugo i 518 tys. PLN krotko terminowych pozostatych
zobowigzan finansowych. Na kwote te sktadajg sie gtdéwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Pozycja dotyczaca
zobowigzan i rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych szczegdétowo zostata opsana w nocie nr 30.2. W prezentowanym
okresie Emitent kontynuowat rozpoczetg w 2019 roku rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie tj. czesci
produkcyjnej, magazynowej oraz parku maszyn i urzagdzen do transportu. Rozbudowa realizowana jest w ramach segmentu
przetadunkowego oraz czesci segmentu konstrukcji tj. w zakresie systemu parkingowego. Czes$¢ inwestycji zostata przyjeta w
trzecim kwartale 2020 roku. Wiecej informacji na temat poniesionych naktadéw na realizacje inwestycji przedstawiono w

nocie 26.4.
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26. Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktore miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

26.1. Kapitatowe papiery wartosciowe

Posiadane przez Spoétke akcje jak i obligacje prezentowane sa w pozycji pozostatych krotkoterminowych (akcje i obligacje)
oraz dtugoterminowych aktywow finansowych (obligacje).

Ponizsza tabela zawierg wartos¢ zamknietych oraz otwartych pozycji wyemitowanych obligacji przez PJP MAKRUM S.A.

ZAMKNIETE/ROZLIC| 1y A RTE POZYCIE
TERMIN ZONE POZYCJE NA )
SERIA OBLIGACII OPROCENTOWANIE Py GN/l\J DZIEANZ?);O
B RUDNI

Obligacje Seria F WIBOR 1 ROCZNY + 4% 20.06.2020 3127
Obligacje Seria G WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2020 3127
Obligacje Seria H WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2022 169 4000
Obligacje Seria | WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2023 169 4000
RAZEM ZREALIZOWANE | SALDO NA 31.12.2020 6592 8 000

¢ w dniu 3 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca dokonata zaptaty naleznych na dziert 31 grudnia 2019 roku odsetek od

obligacji w kwocie 592 tys. PLN,

e w dniu 20 czerwca 2020 roku Emitent obligacji Grupa Kapitatowa Immobile S.A. wykupita od Spétki obligacje serii F w
kwocie 3.000 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 82 tys. PLN,

e w dniu 26 i 27 listopada 2020 roku Emitent obligacji Grupa Kapitatowa Immobile S.A. wykupita od Spétki obligacje serii G w
kwocie 3.000 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 161 tys. PLN,

e w dniu 30 grudnia 2020 roku Emitent obligacji Grupa Kapitatowa Immobile S.A. dokonat zaptaty naleznych odsetek serii H i

I w kwocie 468 tys. PLN.

Zarzad Spotki przeprowadzit analize utraty wartosci obligacji zakupionych od akcjonariusza wiekszosciowego (Grupa
Kapitatowa Immobile S.A.) na podstawie oceny ryzyka kredytowego nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpiséw

aktualizujgcych wartosé tych obligacji.
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26.2. Sprawy sadowe
Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spdtce:

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne sprawy przeciwko Spétce.

W zwigzku z toczacymi sie sprawami sgdowymi z powddztwa Spétki, dokonano w latach poprzednich odpiséw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu sporéw.

Ponizej przedstawiono sprawy istotne sgdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

1. Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika PJP Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktéra zgtosita wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum S.A. (dalej Spdtka) ma zgtoszona
wierzytelno$¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w
ktérej znajduje sie Spotka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztéow
postepowania egzekucyjnego od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad
propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu. W wyniku egzekucji
poreczyciela hipotecznego dtuznika Spétka na poczet w/w wierzytelnosci otrzymata kwote 342.727,61 PLN PLN. Zgodnie ze
sprostowanym postanowieniem zatwierdzajgcym ukfad zredukowana naleznos$¢ miata by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r.
W zwigzku z uptywem terminu jaki miat Dtuznik na uregulowanie naleznosci Spotki, Spdtka wniosta o uchylenie uktadu. Sad
oddalit wniosek Spétki i poinformowat o ztozeniu przez Diuznika nowych propozycji uktadowych, ostatecznie zaktadajacych
wydtuzenie terminu na sptate wierzycieli z grupy wierzycieli obejmujgcej Spdtke do dnia 30.04.2020r. jednoczesnie
proponujac redukcje zadtuzenia gtéwnego o 25% i wszystkich odsetek, kosztéw procesu i kosztéw postepowania
egzekucyjnego, a nadto zaproponowat mozliwos¢ zaspokojenia wierzycieli z grupy obejmujacej Spotke poprzez ustanowienie
na ich rzecz lokali mieszkalnych w cenie 5.350 zt brutto/mkw. Zgromadzenia Wierzycieli w gtosowaniu w dniu 20 stycznia
2020r. przyjeto propozycje uktadowe. Spdtka gtosowata przeciw propozycji uktadu i ztozyta zastrzezenia do uktadu. Sad wydat
postanowienie odmawiajgce zatwierdzenia nowego uktadu. Dtuznik ztozyt zazalenie na to postanowienie, ktdre zostato
oddalone. Sad Rejonowy postanowito uchyleniu uktadu — postanowienie na chwile obecng nie jest prawomocne.

26.3. Zobowigzania warunkowe

W tabeli ponizej zaprezentowano naleznosci i zobowigzania warunkowe PJP MAKRUM S.A. na dzier 31 grudnia 2020 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

NALEZNOSCI WARUNKOWE 31.12.2020 31.12.2019
Gwarancje 466 819
Naleznosci warunkowe ogétem 466 819

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2020 31.12.2019
Poreczenie sptaty zobowigzan 31651 19 660
Gwarancje 7969 9868
Zobowiazania warunkowe ogétem 39620 29528
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26.4. Zobowiazania inwestycyjne

W prezentowanym okresie Emitent kontynuowat rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Rozbudowa realizowana
jest w ramach modernizacji produkcji systemdéw przetadunkowych oraz systeméw parkingowych. Inwestycja polega na
rozbudowie czesci produkcyjnej, magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu. Realizacja inwestycji
finansowana jest ze srodkéw wtasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Warto$¢ poniesionych
naktadéw finansowana ze Srodkéw wtasnych wynosita 2.478 tys. PLN oraz 9.850 tys. PLN z przyznanego kredytu
inwestycyjnego. Na dzierh 31 grudnia 2020 roku wartos¢ zobowigzan z tytutu realizowanej inwestycji wynosita 1.086 tys.
PLN.

26.5. Kapitat wtasny

KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2020 31.12.2019
Liczba akgji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akgji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Emitent posiadat 5.982.716 sztuk akcji. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i uprawniaja
do wykonywania 1 gtosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W dniu 9 marca 2020 roku doszto do konwersji
541.750 akcji imiennych na okaziciela (Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 6 marca
2020 roku). W dniu 22 kwietnia 2020 roku Zarzad GPW w Warszawie S.A. podjat uchwate, ze do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 541.750 akcji zwyktych na okaziciela, wiecej opisano w raporcie biezgcym nr 3/2020. W
dniu 28 kwietnia 2020 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. poinformowat, ze w dniu 30 kwietnia 2020 roku
dokona asymilacji 541.750 akcji zwyktych na okaziciela w wyniku konwersji akcji imiennych Spétki z serii A z pozostatymi
akcjami zwyktymi na okaziciela Spotki. Jedynym Akcjonariuszem posiadajgcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego
ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada
3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.
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26.6. Zarzadzanie Kapitatem

Nie wystapity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat:
Kapitat wiasny 98 895 98 378
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 98 895 98 378
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41244 33492
Leasing 7 238 4358
Zrédta finansowania ogétem 147 377 136 228
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,70 0,70
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3949 8620
Amortyzacja 2735 2432
EBITDA 6 684 11052
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41244 33492
Leasing 7238 4358
Dtug netto 48 482 37 850
Wskaznik dtugu do EBITDA* 7,25 3,42

EBITDA* - nie jest miarq zdefiniowang w MSSF, spdtka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.

Kluczowy wptyw na duzq zmiane wskaznika na dzieri 31.12.2020 w poréwnaniu do wskaZnika na dzieri 31.12.2019 roku ma mniejszy poziom zysku a wyzszy zadtuzenia.

74/93



PJP MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

26.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizej w tabeli zaprezentowano srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziei 31 grudnia 2020 roku.

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN* 1916 1830
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1263 744
Srodki pieniezne w kasie 13 3
Srodki pieniezne w kasie walutowej 22 35
Srodki pieniezne podlegajgce ograniczeniu dysponowania - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3214 2612

-* $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:

a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187, 2243 i 2354),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2386 i 2243) - w kwocie 623
tys. PLN;

26.8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoétki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

W Spétce nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedna
akcje.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE od 01.01 do 31.12.2020 od 01.01 do 31.12.2019

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4105 7080

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,69 1,18

27. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe

0Od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 852 tys. PLN.

Optaty z tytutu umow leasingu ptatne w okresie:
Wartos¢ biezaca przysztych optata leasingowych
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat

Stan na 31.12.2020

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2477 4000 4232 10709

Koszty finansowe (-) (264) (387) (2 820) (3471)
Razem 2213 3613 1412 7238
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Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w
okresie:
Wartos¢ biezgca przysztych optata leasingowych
od 1 roku do .
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2019
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1482 1962 4298 7742
Koszty finansowe (-) (159) (341) (2 884) (3384)
Razem 1323 1621 1414 4358
. Pozostate
. Budynki i M i Srodki
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA |  Grunty Sl L R rodx érodki Razem
budowla urzadzenia | transportu
trwate
Stan na 31.12.2020
Warto$¢ bilansowa brutto 1823 931 6 546 1539 213 11 052
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (51) (460) (1210) (910) (213) (2 844)
Wartos¢ bilansowa netto 1772 471 5336 629 - 8208
. Pozostate
. Budynki i M i Srodki
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty Ly aszynyll rodid Srodki Razem
budowla urzadzenia | transportu
trwate
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2020 1797 329 2162 984 25 5297
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2020 -
Zwiek . . byci -
w!e szenia IZ\.Nlaz“ane nabyciem, przejeciem, ) 493 3922 301 ) 4806
zmiang kwalifikacji (+)
Zmniejszenie zwigzane ze sprzedazg, likwidacj
0 g 2 P A 13 ; - (76) (321) (19) (a16)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia
! v ( yfikacje, p ) B - (75) - (75)
itp.)
Amortyzacja (-) (26) (350) (672) (350) (6) (1404)
Wartosc bilansowa netto 1771 472 5336 629 - 8208

W prezentowanym okresie Emitent podpisat umowe leasingu na zakup linii lakierniczej (wartos¢ netto 2.517 tys. PLN), ktéra bedzie wykorzystywana
w zmodernizowanym zaktadzie produkcyjnym w Koronowie. Na dzieri 31 grudnia 2020 roku linia ta nie zostata jeszcze oddana do uzytkowania.

Zwiekszenie zwigzane z nabyciem w kwocie 4.806 tys. PLN aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zwigzane byto m. in. z:

¢ wydtuzeniem umowy z Syndykiem na wynajem hali produkcyjnej, w wyniku ktorej zwiekszono warto$¢ aktywa o kwote 493 tys. PLN,

¢ odbiorem kolejnych 4 suwnic w ramach realizacji umowy leasingowej do modernizowanego Zaktadu w Koronowie w kwocie 1.035 tys. PLN,
¢ podpisaniem umowy na wynajem wézkéw widtowych od spétki zaleznej kwocie 871 tys. PLN,

* podpisaniem przez Spotke umowy leasingu tokarki oraz centrum pionowego tacznej kwocie 398 tys. PLN,

 przyjeciem dwdch pras krawedziowych w kwocie 1.203 tys. PLN,

® przyjeciem wycinarki plazmowej w kwocie 415 tys. PLN,

* podpisaniem umowy na wynajem samochoddéw w kwocie 391 tys. PLN,
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Charakterystyka zobowigzan leasingowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:

Wartos¢ bilansowa

L ) Termin Zobowigzanie
Wyszczegdlnienie Waluta Oprocentowanie Inokci
wymagalnosci |y walucie w PLN  [krétkoterm.| dtugoterm.
Stan na 31.12.2020

Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3-4 lat - 889 562 327
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 176 49 127
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 176 49 127
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 1723 252 1471

. o zmienne w op. O.
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR EURIBOR 1M 1 rok 48 222 222 -

. o zmienne w op. O.
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR EURIBOR 1M 5 lat 267 1070 188 882
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 334 79 255
Umowy leasingu do 99 lat PLN state 71 lat - 1427 3 1424
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 673 296 377
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata - 502 502 -

. zmienne w op.
Umowy leasing do 5 lat EUR 0. EURIBOR 5 lat 11 46 11 35
Leasing na dzieri 31.12.2020 7 238 2213 5025

Powyisza tabela przedsawia posiadane przez Emitenta umowy leasingowe, a takze inne prawa do korzystania. Tabela

nastepujace pozycje:

powyzej prezentuje m. in.

e umowa leasingu zawarta w grudniu 2016; przedmiot — Robot Spawalniczy; warto$é na dzien zawarcia umowy leasingu 348 tys. EUR, okres
leasingowy 60 miesiecy, zabezpieczenie weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o EURIBOR 1M; wartos¢
bilansowa przedmiotu leasingu na dziert 31.12.2020 r.: 48 tys. EUR,

e umowa leasingu zawarta w marcu 2019; przedmiot — suwnice; warto$¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 1.814 tys. PLN; okres leasingu — 59
miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracjg wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu

leasingu na dziert 31.12.2020 r.: 1.723 tys. PLN,

e umowa leasingu zawarta w czerwcu 2019; przedmiot — nozyce uniwersalne; okres leasingu — 60 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z
deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; wartosc¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dzieri 31.12.2020 r.: 46 tys. PLN,

e umowa leasingu zawarta w czerwcu 2019; przedmiot — prasy krawedziowe; okres leasingu — 60 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z
deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o EURIBOR 1M; warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dziern 31.12.2020 r.: 267 tys.

EUR,
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e umowa leasingu zawarta w pazdzierniku 2019; przedmiot — wycinarka plazmowa CNC; warto$¢ na dzie zawarcia umowy leasingu 410 tys. PLN;
okres leasingu — 60 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracjg wekslowga; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; wartos¢
bilansowa przedmiotu leasingu na dziert 31.12.2020 r.: 334 tys. PLN,

e umowa leasingu zawarta w grudniu 2019; przedmiot — zrobotyzowane stanowisko spawalnicze; wartosé na dziern zawarcia umowy leasingu 362 tys.
EUR; okres leasingu — 59 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracja wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o EURIBOR 1M;
wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dzien 31.12.2020 r.: 267 tys. EUR,

e umowa generalna leasingu zawarta w listopadzie 2012; przedmiot — flota samochodowa; okres trwania 48 miesiecy na poszcz. auta; wartosé
bilansowa floty leasingowanej na 31.12.2020 roku 889 PLN; oprocentowanie zmienne.

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

ARl . Termin
Wyszczegélnienie Waluta Oprocentowanie Inoci
wymagainoscl | walucie w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2019
) PLN zmiennawop. f, oy - 14 14 -
Umowy leasingu do 2 lat o WIBOR 1M
PLN zmienne 4 lata - 874 237 637
Umowy leasingu powyzej 3 lat
PLN zmienne 3lata 181 102 79
Umowy leasingu powyzej 3 lat
PLN zmienne 5 lat 741 207 534
Umowy leasingu powyzej 3 lat
PLN state 71 lat 1431 3 1428
Umowy leasingu do 99 lat
mienne w op.
EUR z P 5 lat 152 446 230 216
Umowy leasingu powyiej 3 lat 0 EURIBOR 1M
. PLN state 2 lata - 261 167 94
Umowy leasingu do 3 lat
. PLN state 2 lata - 352 352 -
Umowy leasingu do 2 lat
, » EUR ZmIenne Wop- gy 152 58 1 47
Umowy leasingu powyzej 5 lat 0. EURIBOR
Leasing finansowy na dzieri 31.12.2019 4358 1323 3035

Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 28.5. ,,Ryzyko zwigzane z ptynnoscia”.
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28. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, COVID-19

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany celdw i zasad zarzadzania ryzykiem, a stanowisko Zarzagdu w zakresie ryzyk nie
odbiega od tego, ktére zostato zaprezentowane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku opublikowane w
dniu 31 marca 2020 roku. Pojawity sie natomiast zmiany wywotane przez ogtoszony w marcu stan pandemii (COVID-19).

Zarzad PJP MARKUM S.A. z uwagg analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ operacyjng i sytuacje finansowa Spoétki i stara sie temu
aktywnie przeciwdziataé.

Na dzien publikacji nie zaobserwowano znaczgcego wptywu pandemii na prowadzong dziatalnos¢, za wyjatkiem:

e decyzji administracyjnych poszczegdlnych panstw Unii Europejskiej (ograniczenie transportu transgranicznego) powodujgcych przesuniecie w
czasie czesci dostaw,

e jstotny wzrost kursow walut (np. EUR wzrost o 8,4%) w stosunku do kurséw na dzieri 31 grudnia 2019 roku.
Wozrost kursow walut odzwierciedlit sie w ujemnej wartosci przeliczonych otwartych pozycji walutowych tj:

e kontraktéw walutowych - Spotka posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci 1.600 tys. EUR oraz typu SWAP o wartosci 675 tys. PLN.
Wycena dokonana na dzieri bilansowy wykazata zobowiqzanie z tytutu pochodnych instrumentow finansowych w kwocie 93 tys. PLN; ujemny wynik
z rozliczenia kontraktéw per saldo wynidst na dzien bilansowy 697 tys. PLN,

® pozyczki otrzymanej w walucie EUR;

e rozrachunki walutowe.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek. Spotka
korzysta w szczegdlnosci z limitow kredytowych w rachunku biezgcym, kredytu w rachunku kredytowym i kredytu inwestycyjnego, a takze pozyczek
otrzymanych od spoétek zaleznych. Podstawa oprocentowania jest zmienny wskaznik WIBOR 1M dla kredytow w PLN (przy statej marzy) oraz
zmienny wskaznik EURIBOR 1M dla kredytu w rachunku kredytowym jak i pozyczki w walucie EUR. Ze wzgledu na poziom zadtuzenia (na dzien
bilansowy udziat kredytow w pasywach ogétem wynosi 24,3%). Spétka ocenia ryzyko stopy procentowej jako nie stanowigce zagrozenia dla sytuacji
finansowej PJP MAKRUM S.A.

Analiza wrazliwosci na Wahania Wptyw na wynik finansowy Wplyw na inne dochody catkowite
ryzyko stopy procentowej stopy
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Wzrost stopy procentowej 1% -116 -76 - -
Spadek stopy procentowej -1% 116 76 - -
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28.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodéw sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci
kontraktéw wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty. Spétka w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty
dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych (typu forward lub opcji).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdow i zobowigzan pienieznych) oraz
catkowitych dochoddw ogoétem na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Aktywa i zobowigzania finansowe Spétki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych tj. EURO, GBP, USD, SEK, DKK, AED, CAD, TRY
na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019
; Wartos¢
Pozycje Wartosé wyrazona w Wartosé po Wartosé wyrazona w rze7irc$:i571a
walucie przeliczeniu na PLN walucie P
PLN
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 737 3454 1195 5092
Pozyczki - udzielone 96 493 - -
Srodki pieniezne 297 1287 179 779
Zobowiazania handlowe i pozostate
. . -1130 -5214 -1920 -8179
zobowigzania
Kredyty -350 -1623 -765 -3 258
Pozyczki - otrzymane -1129 -5 670 -401 -1707
Leasing -326 -1504 -100 -426
Ekspozycja netto -1 805 -8777 -1812 -7 699

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdow i zobowigzan pienieznych) oraz
catkowitych dochoddéw Spoétki (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na
racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wahania Wptyw na wynik  Wptyw na catkowite
kursu EUR finansowy PLN  dochody PLN

Stan na 31 grudnia 2020

Wzrost kursu walutowego 10% 875 -

Spadek kursu walutowego -10% -875 -

Stan na 31 grudnia 2019

Wzrost kursu walutowego 10% 772 -

Spadek kursu walutowego -10% -772 -

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka posiadata kontrakty zabezpieczajace typu forward o wartosci 1.600 tys. EUR. Wycena dokonana na dzien
bilansowy wyniosta 93 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka posiadata kontrakty zabezpieczajgce typu forward o wartosci 3.400 tys. EUR. Wycena dokonana na dzien
bilansowy wyniosta 357 tys. PLN.
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28.3. Ryzyko cen towarow

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka cen towaréw.

28.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w wyniku czego Spétka poniesie straty finansowe;
pozycjg narazona na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej.
Korzysta przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspotpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych uzyskiwanych od
firm zajmujacych sie obrotem informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych). Narazenie Emitenta na ryzyko wiarygodnosci
kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcdw powodujgcych wystepowanie koncentracji
ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badZ zagrozonych nastepuje ograniczenie badz
wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujacymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji
naleznosci. Na dzien bilansowy naleznos$ci uznane za trudno $ciggalne Spétka objeta odpisem aktualizujgcym.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi Spodtka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych
lokowane sg nadwyzki Srodkdw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze
finansowym. S3 to banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i
ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Emitent stosuje uproszczony model kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywow z tytutu
uméw (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dziern konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od
ilosci dni przetermionwania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow
Spotka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentow.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, a takze
w przypadku aktywow z tytutu umowy, Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym
kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie
ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z ostatnich 3 lat. Ponadto w modelu uwzgledniono
informacje dotyczace przysztosci obejmujace: prognozy PKB na kolejny rok oraz sytuacje branzy.

Wartos¢ brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos¢ odpisdw ksztattowaty sie na 31 grudnia 2020 roku nastepujgco:
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowa nastepujacych aktywow finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki 10074 1731
Aktywa z tytutu uméw 3355 6068
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 936 22186
Aktywa z tytutu uméw 3355 6068
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3214 2612
Aktywa finansowe 8000 14 954
Ekspozycja na ryzyko kredy razem 42934 53 619

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz strukture wiekowa naleznosci zalegtych
przedstawiaja ponizsze tabele

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i kaucje
Ak 3 przeterminowanie
tywa z tyt. Razem
umowy Biezace 0-30
31-180dni 180 - 365 dni | powyzej 365 dni
dni
Stan na 31.12.2020
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,1% 0,3% 5,2%) 12,4% 35,7% 100,0%
Wartos¢ brutto 3355 6569 3283 4515 221 7 168| 21756
Odpis aktualizujacy 37 20 171 560, 79 7168 8034
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i kaucje
3 przeterminowanie
Aktywa z tyt. Razem
umowy Biezgce 0-30
31-180dni 180 - 365 dni | powyzej 365 dni
dni

Stan na 31.12.2019
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,1% 0,0% 2,1% 8,3% 14,8% 100,0%|
Wartos¢ brutto 6 068| 17 445 674 2429 209 6 308] 27 064
Odpis aktualizujacy 65 0 14 201 31 6308 6619

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi Spotka realizuje poprzez dywersyfikacje wspotprace z instutucjami finansowymi, w ktérych
lokowane s3 nadwyzki Srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. S to przede
wszystkim banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywdw pienieznych zwigzanych z biezaca dziatalnoscia operacyjng,
jak i z zadaniami inwestycyjnymi. Spétka na biezgco monitoruje pozycje ptynnosci zestawiajac salda i terminy sptywu nalezno$¢ handlowych z terminami zapadalnosci
ptatnosci zobowigzan handlowych, finansowych, publiczno-prawnych i innych. Stosowane procedury pozwalajg na szybka identyfikacje ewentualnych zagrozen
ptynnosci i wprowadzenie srodkéw zaradczych.

Z uwagi, iz okoto dwodch trzecich strumieni gotowkowych sptywajacych do Spétki pochodzito od jej podmiotéw zaleznych, Spdtka monitoruje takze pozycje
ptynnosciowa tych podmiotéw. Portfele naleznosci Spétek zaleznych sg aktualnie znaczgco zdywersyfikowane kwotowo, podmiotowo i geograficznie, co podnosi ich
wiarygodnos¢.
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Podstawowym instrumentem zapewniajgcym ptynnosc Spotki s biezace przeptywy finansowe i posiadane aktywa obrotowe.

Dodatkowo Spdtka wspiera pozycje ptynnosci korzystajgc z przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezgcych oraz kredytu obrotowego w rachunku

kredytowym. Na dzien bilansowy wykorzystanie dostepnych limitéw w rachunku biezagcym przekraczato 15,0 min PLN.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Jednostki na dzien 31 grudnia 2020 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych

niezdyskontowanych ptatnosci.

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Przeptywy razem
przed
do 1 m-ca od 1do 3 m-cy od 3 do 6 m-cy 6do 12 m-cy 1do3lat 3do5 lat powyzej 5 lat y
Stan na 31 grudnia 2020 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 910 1820 5155 1320 7210 16 415
Kredyty w rachunku biezagcym 16789 16 789
Pozyczki 101] 202 303 605 1106 5260 7577
Leasing 213 427 384 1025] 1550 2063 1412] 7073
Pochodne instrumenty finansowe 93 93 93
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
. e 5006 805 12 906 279, 471 19 467
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko pfynnosci 23112 3254 18 840 3229 10337 7323 1412 67 414
Krétkoterminowe Dtugoterminowe Przeptywy razem
przed
do 1 m-ca od 1 do 3 m-cy od 3 do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do3lat 3do5lat powyzej5lat | ;dyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 287 574 860 1721 2100 5049 10 591
Kredyty w rachunku biezagcym 18031 18 031,
Pozyczki 420 1260 842] 2522 5044
Leasing 123 247 371 741 3910 581 1428 7401
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
. - 6268 2695 12 867, 430 867 0| 23127
pozostate zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 25129 4776 14 940 5414 6877 5630 1428 64194
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28.6. Ryzyka pozostate COVID - 19

Zarzad PJP MAKRUM S.A. z uwagg analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ operacyjng i sytuacje finansowga Spotki oraz Grupy.

Doswiadczenie z roku 2020 pozwala stwierdzi¢, iz Spotka na tle branzy, ale przede wszystkim ustugowych branz gospodarki nie odczuwa znaczacego wptywu
pandemii na prowadzong dziatalnosé.

Spotka zidentyfikowata najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym jak i z prognozowanym stanem epidemii oraz wptyw tej sytuacji na otoczenie prawne i
rynkowe Spétki:

* odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadan przez inwestora,
 brak ptatnosci od kontrahenta z uwagi na zachwiang ptynnos¢, utrate finansowania bankowego i/lub korporacyjnego,
* niemoznosci terminowej realizacji zawartych uméw z uwagi na:
- braki w zaopatrzeniu w surowce i materiaty oraz podzespoty,
- brak dostatecznej ilosci podwykonawcdw i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcdw z uwagi na braki w ich kadrze spowodowane pandemig,

* utrata ptynnosci finansowej przez dostawcow i zwigzane z tym zgdanie wysokich przedptat lub dostawy po zaptacie itp.,
* ryzyko obowigzkowej kwarantanny w zaktadach Spétki,

* ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadzér budowlany, straz pozarna, sanepid itp.),

* ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach do ktérych eksportowane sa produkty Spétki.

Okreslenie prawdopodobnego wptywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne PJP MAKRUM S.A. w perspektywie najblizszych kwartatéw nie jest, na
dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na duzg liczbe zmiennych oraz dynamiczng sytuacje epidemiczna, rynkowg oraz prawna.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spétki moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci od rozwoju epidemii, a w szczegdlnosci dziatan rzadu
polskiego oraz rzagdéw innych krajow w zakresie:

o drastycznych obostrzer sanitarnych z zaostrzeniem reziméw w zakresie BHP,

e ograniczen w poruszaniu sie obywateli jak i przemieszczaniu towaréw i materiatéw,

¢ ograniczer naktadanych na przedsiebiorcéw, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych czy tez prowadzenia budéw (maksymalna ilosé
jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia branzowe itp.),

¢ zamknigcie granic dla przeptywu towardw i materiatéw,

e ograniczenia w dostepie do medidw.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. wdrozyt w zaktadach produkcyjnych Spétki oraz w Spétkach zaleznych, w tym na budowach, szereg dodatkowych procedur sanitarnych jak i
organizacyjnych.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju oraz dziatania ostonowe rzadu i samorzadéw i bedzie
reagowat adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw finansowych Spétki jednoczesnie majac na uwadze bezpieczeristwo i zdrowie
klientéw oraz pracownikow Spotki i jej Spotek zaleznych.
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29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej uprawnionej do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 240 240
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowe i skonsolidowane) 70 70
Razem 310 310

Spotka swiadczaca ustugi audytorskie zaréwno w roku 2019 jak i 2020 byta Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa

30. Swiadczenia pracownicze

30.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzieni 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata programu akcji pracowniczych.

30.2. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy

31.12.2020 31.12.2019

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1247 1088
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1222 1074
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 328 292
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 599 504
Pozostate ZFSS 265 265
Pracownicze Plany Kapitatowe 22 19
Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze 3683 3242

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Rezerwy na odprawy emerytalne 289 295
Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze 289 295
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 3972 3537
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30.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
Pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych.

Podsumowanie swiadczen pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Bilans otwarcia 295 271
Koszt biezgcego zatrudnienia -6 -
Zwiekszenie rezerwy w roku - 24
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku 289 295

30.4. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdZzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikow na petne etaty. Spotka
odstgpita od tworzenia funduszu i zaprzestata dokonywania okresowych odpiséw. Obecnie Fundusz dotyczy rozliczenia

pozyczek udzielonych jej pracownikom w latach ubiegtych.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Odpis na ZFSS 2174 2174
Pozyczki udzielone pracownikom -19 -20
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1 706 -1 706
Razem 449 448
Srodki pieniezne 182 182
Saldo po skompensowaniu 267 266
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31. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na
poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2020 roku oraz w 2019 roku, nie miaty miejsca
przesuniecia miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie
zostat przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Klasa instrumentu finansowego

Wartosc bilansowa Wartos¢ bilansowa

Dtlugoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Pozostate aktywa finansowe 8 000 8 000
Pozyczki 3382 1003

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Pozostate aktywa finansowe - 6 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 936 22186
Pozyczki 6 692 728

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3214 2612

Krétkoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik

Pochodne instrumenty finansowe - 357
Razem 36 224 41 483
Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

Klasa instrumentu finansowego
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 341 6671
Pozostate zobowigzania 146 273
Zobowigzania z tytutu leasingu 5025 3035

Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 903 26 821
Zobowigzania z tytutu leasingu 2213 1323
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 601 26 353

Krotkoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik

Pochodne instrumenty finansowe 93 -

Razem 68 176 64 203

W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na
podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). Wartos¢ godziwa
instrumentow finanasowych nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowej gtéwnie ze wzgledu na krotki termin
zapadalnosci, a w przypadku dtugoterminowych aktywdw i zobowigzan finansowych - rynkowos¢ ich warunkow.
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32. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz
zmianami wynikajgcymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

W prezentowanym okresie wystgpity roznice pomiedzy bilansowymi zmianami, a zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywdw pienieznych.

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
wraz z rezerwami

Naleznosci z tytutu
Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Saldo na dzien 31 grudnia 2019 23129 27560
Saldo na dzien 31 grudnia 2020 15 603 20590
Zmiana 7526 -6 970
Zaptacone zobowigzania inwestycyjne _ 937
Zaptacone zobowigzanie z tytutu sprzedazy aktywdéw trwatych

zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy - -3887
Prezentacja w rachunku przeptywow pienieznych 7 526 -11794

33. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢é zaniechana nie wystepuje.
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34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku i 31
grudnia 2019 roku oraz salda rozrachunkdéw na dzien 31 grudnia 2020 roku i dzier 31 grudnia 2019 roku przedstawiajg

ponizsze tabele.

) SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH -
SPRZEDAZ | NALEZNOSCI od01.01do | od0LOldo | ) 155050 | 31.12.2019
31.12.2020 31.12.2019

Sprzedaz do:

Podmiot dominujgcy - 3967 8033 19 416
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - naleznosci handlowe - 3967 33 4824
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu wyemitowanych

obligacji - - 8000 14 592
Podmioty zalezne: 78 037 83727 8 682 7992
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 49 51 4 21
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. 5913 8 685 381 3066
PROMstahl GmbH 57 677 66 190 1501 2190
Modulo Parking Sp. z o.0. 13529 8801 5968 2715
PROMILIft Sp. z 0.0. 362 - 303 -
PROMStahl LTD 507 - 525 -
Inne podmioty powiqzane: 3589 529 2 441
CDI 8 Sp. z 0.0. 3169 - - -
ATREM S.A. - - 1
Makrum Development Sp. z 0.0. 110 61 - 15
CDI 2 Sp. zo.0. 1 - 12
Hotel 1 Sp. z 0.0. 7 241 - 136
KUCHET Sp. z o.0. 2 - 2 -
CDI 5 Sp. zo.o0. 1 - -
CDI 6 Sp. zo.0. 301 225 - 277
Razem 81 626 88 223 16 717 27 849
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ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP
| ZOBOWIAZANIA od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019
Zakup od:
Podmiot dominujqcy 2479 1971 28 142
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - zobowigzania handlowe 2479 1971 28 142
Podmioty zalezne: 7 890 8638 1392 903
Projprzem Budownictwo Sp. z o.0. 6683 6572 932 127
PROMstahl Polska Sp. z o0.0. 41 461 50 538
PROMstahl GmbH 570 543 284 156
Modulo Parking Sp. z 0.0. 182 1062 37 82
PROMLIft Sp. z 0.0. 414 - 89 -
Inne podmioty powiqzane: 831 640 384 342
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0. 767 469 51 321
Focus Hotels Sp. z 0.0. 33 42 - 9
Makrum Development Sp. z 0.0. - 31 - -
Nobles Sp. z 0.0. - 2 - -
Hotel 1 Sp. z 0.0. - 86 185 -
ATREM Sp. z o0.0. 2 - - -
CARNAVAL Sp. z 0.0. - 2 148 2
CDI 2 Sp. zo.0. 29 8 - 10
CDI 5 Sp. zo.0. - - - -
Razem 11 200 11 249 1804 1387

31.12.2020 31.12.2019

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI Udzielone/ Udzielone/

Otrzymane w Saldo Otrzymane w Saldo

okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce Dominujacej 5777 7 502 1725 1725
Jednostkom pozostatym zaleznym 2 566 2572 6 6
Razem 8343 10 074 1731 1731
Pozyczki otrzymane:
od Jednostek zaleznych 3218 8024 4 806 4 806
Razem 3218 8024 4 806 4 806
Obligacje:
Od Jednostki Dominujacej *7 303 8 000 14 000 14529
Razem 3674 8 000 14 000 14529

-* kwota 7.303 tys. PLN jest to wartos$¢ otrzymanych w 2020 roku obligacji serii F i G wraz z odsetkami;

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji przeprowadzanych na

zasadach rynkowych.

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu kierowniczego,

poza wynagrodzeniem.

90/93



PJP MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2020 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

34.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata spotki stowarzyszone;j.

34.2. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspdlnikiem

Na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Spétka nie byta wspdlnikiem we wspdlnym przedsiewzieciu.

34.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzonych na zasadach
rynkowych.

34.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie udzielita zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

34.5. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Emitent wykazuje transakcje z cztonkami Zarzgdu PJP MAKRUM S.A. i tak w 2020 roku Spdtka wyptacita nalezne wynagrodzenie za
petniong funkcje Prezesa Zarzadu jak i Wiceprezesa Zarzadu, ktore zaprezentowano w nocie 35.

35. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

35.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie w
okresie 01.01.2020-
31.12.2020 w tys. PLN

Wynagrodzenie w
okresie 01.01.2019-
31.12.2019 w tys. PLN

Szczeblewski Piotr - Prezes Zarzadu 537 575
Szczechowski Dariusz - Wiceprezes Zarzadu 417 455
Gotawski Andrzej - Wiceprezes Zarzadu - za okres od 01.01.2019 do 195
27.05.2019

Razem 954 1225
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Wynagrodzenie w Wynagrodzenie w
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresie 01.01.2020- okresie 01.01.2019-
31.12.2020 w tys. PLN | 31.12.2019 w tys. PLN
Jerzy Rafat 60 60
Winiecki Stawomir 60 60
Marczuk Marcin 61 60
Kaminski Stawomir do 29/06/2020 39 78
Skrocki Dariusz 90 90
Fortuna Piotr 78 78
Ptékarz Rafat od 30/06/2020 30 0
Razem 418 426

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku ksztattowato sie nastepujaco:

od 1 stycznia do 31 od 1 stycznia do 31

grudnia 2020 grudnia 2019
Pracownicy umystowi 102,1 84
Pracownicy fizyczni 209,8 201
Razem 311,9 285
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37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia w Spétce.

Bydgoszcz, dnia 31 marca 2021 roku

Podpisy Zarzadu:

Signed by /
Podpisano przez:

PIP MAKRUM Dariusz Ryszard

Szczechowski
Grupa Przemystowa
Date / Data: 2021-
03-31 18:20
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski

Signed by /
Podpisano przez:

Dagmara Anna
Rydzynhska

Date / Data: 2021-
03-31 15:54

BUCHALTER Sp. z o.0.

Signed by /
Podpisano przez:

PIP MAKRUM Piotr Janusz

Szczeblewski
Industrial Group

Date / Data: 2021-
03-31 18:26

Prezes Zarzqdu

Piotr Szczeblewski
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