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l. INFORMACJE OGOLNE

1. Zasady sporadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sgiwane zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o
rachunkowéci (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz946 z pdéniejszymi zmianami) oraz
rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urok sprawie informacji bimcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiemavtaiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nieldacego pastwem czlonkowskim /Dz.
U. Nr 33 poz. 259/. Przy wycenie aktywdw i pasywidwstalaniu wyniku finansowego kierowane gasad
kosztu historycznego, za vagkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycemyah wedtug wartéci
godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
dajacej sk przewidzi€é w przyszigci oraz niewysipowania okolicznéci wskazujcych na zagrienie
kontynuowania dziatalrici.

Sporadzapc kwartalne sprawozdanie finansowe zastosowane tline zasady (politgkrachunkowsci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniarfsowym PROJPRZEM S.A. za rok zakmony 31
grudnia 2008 roku, z wyfkiem skutkdw przeszacowania inwestycji zaliczongohaktywow trwatych.

Z dniem 1 stycznia 2009 roku ngsita zmiana definicji pozostatych przychodéw i kiisz operacyjnych w
Ustawie o rachunkowigi. Zgodnie ze zmieniantrescia przepiséw przez pozostate przychody i koszty
operacyjne rozumie &iréwniez przychody i koszty zwizane z aktualizagj wartasci inwestycji w
nieruchomdci, jezeli do wyceny inwestycji przgto cere rynkows badz inaczej okrélona wartas¢ godziwng.

W zwiazku z t zmiary skutki przeszacowania inwestycji powogtt§ wzrost ich wart@i odnosi st w
wynik finansowy. Do dnia 31 grudnia 2008 roku skupkzeszacowania takich inwestycji powodowaty
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Efekt zmamepiséw (polityki rachunkowéai) odniesiono w
ksiegach PROJPRZEM S.A. w kwocie 177 tys. zt w wynikubiegtych.

2. Kursy euro uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

a)pozycje aktywéw i pasywow bilansu na dzi80.09.2009 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wg tabetsé&w NBP nr 191/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009
roku: 1 EUR = 4,2226 zi,

b)pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi81.12.2008 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaly przeliczone na EURO wg tabets&w NBP nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008
roku: 1 EUR = 4,1724 zi,

c)poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat caalunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 roku zostaty przeliczoaeElWIRO na podstawie kurséw ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.0Q02 roku, 41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009
roku, 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 roku, 84/ARB009 z dnia 30.04.2009 roku, 104/A/NBP/2009
z dnia 29.05.2009 roku, 125/A/NBP/2009 z dnia 32069 roku, 148/A/NBP/2009 z dnia 31.07.2009
roku, 169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009 roku, 19NBP/2009 z dnia 30.09.2009 rok&rednia
arytmetyczna wynosi 39,5934 : 9 = 4,3993 zt / IRgU

d)poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat caalunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2008 do 30.09.2008 roku zostaty przeliczoaeElIRO na podstawie kursow ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 22/A/NBP/2008 z dnia 31.00& roku, 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008
roku, 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 roku, 85/ARB008 z dnia 30.04.2008 roku, 105/A/NBP/2008
z dnia 30.05.2008 roku, 126/A/NBP/2008 z dnia 32068 roku, 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008
roku, 169/A/NBP/2008 z dnia 29.08.2008 roku, 19NBP/2008 z dnia 30.09.2008 rokSrednia
arytmetyczna wynosi 30,8225 : 9 = 3,4247 zt/ 1 EUR
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3. Korekty z tytutu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, innych rezerw oraz
odpisow aktualizujacych wartosé sktadnikdéw aktywdw

3.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy
W trzecim kwartale 2009 roku:
a) rozwiazano aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
— wyceny bilansowej kontraktu rozliczanego jako diggminowego — na kweto4 tys. zi,
— straty podatkowej — na kwpB36 tys. zi,
b) utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowyuttt:
- wyceny bilansowej zapaséw — na kw86 tys. zi,
- narzutéw od wynagrodaeoraz od wynagrodzewyptaconych w miegtu wrzeniu 2009 roku — na
kwote 6 tys. zt,
— utworzenia rezerwy na koszty — na kev@B5 tys. zi,
— wyceny bilansowej zobowzan — na kwot 1 tys. zi,
— wyceny podatkowej produkcji w toku — na kw@®95 tys. zt.

3.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
W trzecim kwartale 2009 roku:
a) rozwiazano rezerwna odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— ulg inwestycyjnych — na kwee tys. zi,
- wyceny bilansowej naimosci — na kwog 23 tys. zi,
b) utworzono rezergna odroczony podatek dochodowy z tytutu:
- rbznicy miedzy amortyzagj bilansova i podatkova — na kwog 34 tys. zi,
— wycenysrodkéw piengéznych — na kwag 2 tys. zt,
— rozliczenia kontraktu jako dtugoterminowego — 3yl tzt,
— wyceny bilansowej walutowych kontraktow terminowyena kwog 122 tys. zi.

3.3. Rezerwa na koszty
W trzecim kwartale 2009 roku:

— rozwigzano rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia t@szv kwocie 48 tys. zi,
— utworzono rezerwy na koszty jako bierne rozliczémiaztéw w kwocie 796 tys. zt.

3.4. Odpisy aktualizafe i inne wartéci szacunkowe
W trzecim kwartale 2009 roku:
— rozwigzano odpis aktualizagy zapasy materiatow i potproduktéw w kwocie 32 s
- utworzono odpis aktualizagy zapasy materiatow i potproduktow w kwocie 226. .

Ponadto dokonano na patizu 2009 roku zmiany okreséwzytkowania aktywow podlegagych
amortyzacji powodujcych spadek amortyzacji za 2009 rok o ok. 586zly&wv ujeciu rocznym).

[I. POZOSTALE INFORMACJE

1. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzé emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

W okresie objtym raportem Spéika kontynuowata dziataléma rynku budowlanym w segmentach konstrukcji
stalowych, budownictwa przemystowego, systemow tptiemkowych oraz deweloperskim. W wyniku
prowadzonej dziatalrizi Spétka wypracowata w trzecim kwartale 2009 r¢karastajco w okresie od stycznia
do wrzénia 2009 roku) przychody ze sprzegav wysokdci 22.469 tys. zt (68.779 tys. zl), zysk ze sprzgda
w wysokaci 1.577 tys. zt (4.847 tys. zt) oraz zysk nettovysokaici 1.297 tys. zt (5.131 tys. zt).

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towardéw i materiatéw w 11l kwartale @® roku byty nksze o0 53,6 %
od przychoddw osggnietych w III kwartale 2008 roku (narasiap w okresie od stycznia do winga 2009 roku
nizsze o 47,2 % od analogicznego okresu roku popregdhi Dynamika przychodéw ze sprzéagaw

podstawowych obszarach dziatadopSpéiki byta odmienna. Segment konstrukcji stalolwprzyniést przyrost
przychodow, natomiast w segmentach budownictwarmpys®wego oraz systeméw przetadunkowych gt
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ich spadek w stosunku do tego samego okresu 2008 Briatalng¢ deweloperska przyniosta przychody ze
sprzeday w kwocie 517 tys. zt.

W zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych, obecnajbardziej rozwijajcego s¢ segmentu dziatalgoi
Spoikki, osiagnieto przychody w kwocie 16.431 tys. zt (narastaj 44.825 tys. zi), tj. wisze o 23,2%
(narastajco o 78,7%) w stosunku do analogicznego okresuzeoimiego roku.

Najwigckszymi odbiorcami konstrukcji stalowych byly w tysegmencie dziataldoi operacyjnej Emitenta firmy
niemieckie: Hitachi Power Europe GmbH oraz AlstoowBr System GmbH. W ramach wspotpracy z tymi
spotkami PROJPRZEM S.A. realizowal w omawianym sleeimow na hczm kwotg 5.151 tys. €. Przychdd ze
sprzeday z tej umowy, rozliczanej jako kontrakt dtugotenmivy, wyniost w 11l kwartale 2009 roku 4.136 tys. z
(narastajco 22.311 tys. zh). Spotka realizuje #akdrugi kontrakt w ramach umowy z Hitachi Power dpar
GmbH na wart& 6.573 tys. € (wraz z robotami dodatkowymi). Proyay ze sprzedsy z tytutu tej umowy
wyniosty do kaica wrzénia 2009 roku 10.008 tys. zt. Termin realizacji @adzenia dostaw dla tego kontraktu
zaplanowano na | kwartal 2010 roku. Innymi znggmi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w
analizowanym okresie stali partnerzy Spoétki, ktédokonali zakupu na warké 2.287 tys. zt (12.506 tys. zf).

W segmencie budownictwa przemystowego przychodgpmeeday osagrely poziom 2.166 (11.046 tys. zi).
Spoétka realizowata przede wszystkim kontrakty phoelzce z lat ubiegtych. Byly to:

- kontrakt zawarty z UMA Investments Sp. z 0.0. wgkonanie zakladu produkcji zbowej w Kutnie
Sp. z 0.0., z ktérego Emitent agmat w 11l kwartale 2009 roku przychod w kwocie 763tyzt (6.830 tys. zi);
tacznie przychdd osgniety z kontraktu wyniost 68.879 tys. zt, natomiaskaatraktowana wartg robot wraz z
robotami dodatkowymi na tym obiekcie wynosi 72.1%2 z} netto; obiekt zostal odebrany przez zampge&go
w IV kwartale 2009 roku,

- umowa podpisana z BUDOPOL S.A. na wykonanie robstalacyjnych w budynkach Szpitala Miejskiego w
Grudziadzu, z ktérego Emitent agimat przychdd w kwocie 1.178 tys. zt (2.231 tys. ZQcznie przychod
oshkgniety z kontraktu wyniost 11.701 tys. zt przy zakoktrawanej wartéci robot w kwocie 12.317 tys. zt
netto.

Spétka realizowata tale inne zamowienia w tym segmencie dziatétmojednak w poréwnaniu z robotami
realizowanymi w 2008 roku z tytutu wymienionych k@aktow nie byly one znaaze, co bezpiednio
wplyneto na zmniejszopwielkos¢ przychoddw w obszarze budownictwa przemystowegonigjszona sprzeda
jest réwnie wynikiem recesji gospodarczej i przektadania wsezaealizacji inwestycji.

W segmencie systemow przetadunkowych Emitent uzyskdll kwartat 2009 roku przychéd w kwocie 2.857
tys. zt (10.565 tys. zl), co stanowito 12,7% (15)4pszychodoéw ze sprzed@ ogétem. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego byly otiezai 0 8.600 tys. zt (26.649 tys. zi), tj. 0 75,1%h,6%).
Sprzeda systemow przetadunkowych i ich elementéw bytadieana do trzech odbiorcow: do spotek zajeh
PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o0.0. o@&dupy Crawford. Najwkszy udziat w przychodach
tego segmentu PROJPRZEM S.A. uzyskat ze spgzedamostéw przetadunkowych do PROMStahl GmbH,
ktorej wart@é wyniosta 1.900 tys. zt (6.885 tys. zl), co statowB,5% (10,0 %) przychoddéw ogdtem. Druga ze
spotek zalenych PROMStahl Polska Sp. z o.@dica w pocatkowej fazie rozwoju dziatalrei zakupita od
PROJPRZEM S.A. produkty adznej wartdci 542 tys. zt (766 tys. z}).

Przychody ze sprzeda pomostéw przetadunkowych i ichegzi do Grupy Crawford wyniosty 415 tys. zt (2.914
tys. zt) i byly one nisze o 95,9% (91,6%) od przychodow agsiictych w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Znaczny spadek w tym segmencie wynika z Aakenia wspotpracy z GrapCrawford (od lipca 2009 roku
kontakty handlowe asutrzymywane na symbolicznym poziomie) oraz zalatabsz niz pierwotnie zakladano
sprzedaa pomostéw do spotek zaleych. Sytuacja w tym segmencie jest #z@ina z recesjgospodarcg na
rynkach europejskich, ktora przektada sa niski poziom inwestycji. Kryzys gospodarczyldmat takze rynku
niemieckiego bdacego gtownym odbiotc produktow Emitenta z zakresu techniki przetadurdggowco
spowodowalto zmniejszone zapotrzebowanie na dobrasitycyjne, w tym i na produkty PROJPRZEM S.A.

W ramach dziatalniwi deweloperskiej PROJPRZEM S.A. wraz ze spOtkaateznymi w omawianym okresie
wykonywat dwa projekty deweloperskie. Pierwszy zhpirealizowany w ramach umowy tréjstronnej przez
PROJPRZEM S.A. jako Inwestora, PROJPRZEM DOM Sp.az jako Inwestora Zagiczego i PROJPRZEM
BUD Sp. z o.0. jako Generalnego Wykonawobejmowat budow 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie
szeregowej oatznej powierzchni iytkowej 1.282 m, zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej
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Inwestycg ostatecznie zakmzono w Il kwartale 2009 roku. Oczekiwane przychadtej inwestycji wyniog
ok. 6 min zt (hcznie z wartécia gruntéw). W 11l kwartale 2009 roku dokonano spragdjednego z segmentow,
osiagajac z tego tytutu przychdd w kwocie 517 tys. zt omzych6d w kwocie 90 tys. zt ze sprzegdaruntu
(ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodysggzeday towardw).

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @rikapitatowej PROJPRZEM S.A. przez PROJPRZEM
DOM Sp. z 0.0. jako Inwestora i PROJPRZEM BUD Sp.@ jako Generalnego Wykonagwsbejmuje budow
osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w ¢pgskiej dzielnicy Fordon. W | etapie budowy planowa
jest oddanie do aytkowania 2 budynkéw mieszkalnych z 63 mieszkaniampow. 4.071 mi 4 lokalami
ustugowymi o pow. 418 foraz czsci garau podziemnego z 75 miejscami postojowymi o pow01.9f.
Przewidywane przychody ze sprzegavyniosy ok. 18,2 min zi. Termin realizacji inwestycji zapbwano na
koniec 2009 roku.

Opis czynnikdw i zdarzei, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Whplyw na osigniety poziom zysku netto miata rentowdtouzyskiwana w poszczeg6lnych segmentach, w
ktorych dziata Spotka, przy czym najpkiszy udziat w osignictym wyniku finansowym za Il kwartat 2009
roku oraz narastafo za okres od stycznia do wén& 2009 roku miat segment konstrukcji stalowych.

W obszarze konstrukcji stalowych sprzedawanych dezeiszystkim na terenie krajow Europy Zachodniej
przychody za trzy kwartaty 2009 roku wzrosty o 785&v stosunku do analogicznego okresu poprzedmigga
Wzrost ten jest efektem aktywnego realizowania eflesa rynku niemieckim oraz wspOtpracy ze statymi
partnerami handlowymi Spotki.

W segmencie budownictwa przemystowego Emitent zealat przechodme z 2008 roku kontrakty
dtugoterminowe, z ktorych agjmnat w 2009 roku przychod w kwocie 9.061 tys. zt, oszereg innych zamoéwie

0 mniejszych wart@iach.

Na znaczny spadek przychodéw ze sprzgdproduktéw segmentu systemow przetadunkowych wbbyn
zakaczenie wspotpracy z GrgpCrawford. Utracone przychody ze sprzadalla wymienionego odbiorcy
zostaty cesciowo zrekompensowane wzrostem obrotow z tytutuzespary systemoéw przetadunkowych
produkowanych pod wlagnmarky. Pomimo sukcesywnego wzrostu sprzgdarzez spotki zalme w tym
segmencie planowana sprzedaraz wzrost udziatlu w rynkuasrealizowane w niewielkim stopniu, ast
osiagniete dotychczas przychody s 71,6% nisze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku paimizgo.

Na wynik pozostatej dziataldoi operacyjnej w okresie od stycznia do véraa 2009 roku (strata w kwocie 532

tys. zi) ziayly sig:

— przychody w kwocie 221 tys. zt, z czego m. in8 1§s. zt stanowita kwota odpisu ujemnej waciofirmy
powstata przy nabyciu Lubuskiego Przebdgrstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Solizo82 tys.
zt — odwrécenie odpisu aktualizgego warté¢ zapaséw,

— koszty w kwocie 753 tys. zt, z czego m.in. 545. tyt stanowita kwota odpisu aktualizoggo warté¢
materiatéw, 122 tys. zt kwota zgkiszenia rezerwy néwiadczenia pracownicze (urlopy).

Dla poréwnania, wynik na pozostatej dziatalciooperacyjnej za okres od stycznia do wrza 2008 roku

wyniést 3.105 tys. zt. Taki wynik jest przede wskym efektem transakcji sprzedaczesci srodkéw trwatych

nabytych w ramach prywatyzacji Lubuskiego Przglisrstwa Budownictwa Przemystowego, wskutek ktorej
oshkgnicto zysk ze zbycigrodkéw trwatych nabytych w ramach prywatyzacji LPBPwysokdci 452 tys. zt
oraz przychdd z tytutu dokonania odpisu ujemnejtedar firmy 2.612 tys. zl, magej charakter jednorazowe;
oraz nietypowej.

Dziatalnas¢ finansowa Spotki za Il kwartaly 2009 roku zamtan sk zyskiem w wysokéci 1.847 tys. zi.

Zdarzeniem magym znacgcy i jednorazowy wpltyw na wynik tej dziatalfw byto otrzymanie dywidendy od

jednostki zalenej LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. w kwocie 987 tysinrctymi pozycjami wyniku na dziataligoi

finansowej byty m .in.: dodatnia wycena otwartyah dzigi 30.09.2009 roku kontraktéw na termin w kwocie

705 tys. zl, odwrécenie ujemnej wyceny z 31.12.260181 walutowych kontraktéw terminowych w kwocie

3.167 tys. zi, zysk w kwocie 1.428 tys. zt z tytuealizowanych oraz niezrealizowanyclinié kursowych,

zysk w kwocie 176 tys. zt z tytutu zrealizowanyagbcp walutowych i kontraktéw forward, strata w wyssci

4,985 tys. zt z tytutu zrealizowanych opcji walutmh. Odsetki bankowe z tytutu lokowaniodkow

pienieznych wyniosty na kwat403 tys. zt.

Majac na uwadze powssze uwarunkowania moa stwierdzi, ze na wyniki Spotki w okresie od stycznia do
wrzesnia 2009 roku w stosunku do analogicznego okre€8 20ku w znaczy sposob wplyety:
- wzrost zamowig w segmencie konstrukcji stalowych,
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- spadek zamoOwiei ograniczenie inwestycji w budownictwie przemysion oraz obiektow handlowych,
- spadek zaméwie dla PROMStahl GmbH na rynku niemieckim w zmku z kryzysem gospodarczym i
przenoszeniem decyzji inwestycyjnych na spisé okresy.

Objasnienia dotyczce sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka powoduje zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzaneprz
Spotke nie jest rownomierne w ggiu roku i obnta sk w okresie zimowym. Najwiszy poziom przychodéw ze
sprzeday Spoétka uzyskuje okresie od czerwca do listopada.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dhuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie i w przeliczeniu na jedn
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie padp w dniu 28 maja 2009 roku uchwalv sprawie m.in. w sprawie podziatu zysku za
2008 rok i wyptaty dywidendy w wysokoi 6.024 tys. zt (1,00 zt na 1 akyj W Spéice nie wygpuja akcje
uprzywilejowane co do dywidendy. Dniem nabycia paado dywidendy byt dzie 26 czerwca 2009 roku.
Wyptata dywidendy nagpita w dniu 17 lipca 2009 roku.

Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wplymé na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

7. Ocena potrzeby przeprowadzenia procedury ustalaniadpisu aktualizujacego wyceg diugoterminowych
aktywéw finansowych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o rachunkéevsktadniki aktywow spetniage warunki okrdone w art. 3 ust. 1
pkt 12 Ustawy wycenia siz zachowaniem zasady ostnosci. W szczegdIngi nalezy w tym celu uwzgidnié
zmniejszenia wartezi uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywow. Uteatvartoici aktywow definiuje
zar6éwno Ustawa, jak i Krajowy Standard Rachunk&iar 4 Utrata wartaici aktywow Zgodnie z definig
zawarf w tych przepisach, utrata wastd zachodzi wtedy, gdy istnieje #e prawdopodobiestwo, ze
kontrolowany przez jednostisktadnik aktywdw nie przyniesie w przysgdw znaczacej czsci lub w caldci
przewidywanych korzci ekonomicznych. Powstanie utraty wadioaktywow uzasadnia dokonanie odpisu
aktualizupcego doprowadzagego warté¢ sktadnika aktywow do ceny sprzegtanetto, a w przypadku jej
braku — do ustalonej w inny sposéb waéciogodziwej. Szczegbtowo potrzelprzeprowadzenia procedury
ustalania odpisu aktualizigego wycea aktywOw reguluje wymieniony KSR nr 4. Wymienia amin. jako
pomocne w sprawdzeniu koniecZob jej przeprowadzenia badanie okoliczaoioustalanych na podstawie
zewretrznych i wewnrtrznychzrédet informacji.

W przypadku Spétki do przestanek, ktére mogskazywa na wysgpienie czynnikow mogeych powodowéa
ryzyko utraty wartéci s m.in.:

- 0goélna sytuacja gospodarcza w kraju i Europigyny w gtéwnej mierze w obszarze dobr inwestycyjnyeh
ktorym dziata Emitent,

- wartas¢ bilansowa aktywéw netto Spoétki przeimszapca jej kapitalizag rynkowa (wartas¢ bilansowa
aktywéw netto na dzie30.09.2009 r. wynosita 110.174 tys. zi, kapitatjaarynkowa — 93.011 tys. zt, obliczona
jako iloczyn ilgci akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Eemta w wysokéci 15,44 zt jako kursu
zamkngcia ha GPW w dniu 30.09.2009 r.),

- ujemne wyniki finansowe jednostek zaigch.
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Poniej przedstawiono wycenudzialdbw w jednostkach zafeych wedtug ceny nabycia (stosowaprzez
PROJPRZEM S.A. i wedlug tej metodygtyj w sprawozdaniu finansowym na dzi®0.09.2009 roku) oraz
wycere tych udziatéw w przypadku zastosowania metody préasnaci.

a) Lubuskie Przedsbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Spoz

- wg ceny nabycia: 6.651 tys. zt,

- wg metody praw wiasioi: 5.295 tys. zt

- réznica: —1.356 tys. zi,
b) PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.:

- wg ceny nabycia: 5.509 tys. zt,

- wg metody praw wiasroi: 4.136 tys. zt

- réznica: —1.373 tys. zi,
¢) PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0.:

- wg ceny nabycia: 2.454 tys. zt,

- wg metody praw wiasioi: 1.212 tys. zi

- roznica: — 658 tys. zi,
d) PROMStahl GmbH:

- wg ceny nabycia: 1.080 tys. zi,

- wg metody praw wiasioi: — 556 tys. zt

- réznica: —1.636 tys. zi,
e) PROMStahl Polska Sp. z 0.0.:

- wg ceny nabycia: 504 tys. zt,

- wg metody praw wiasroi: — 75 tys. zt

- réznica: — 579 tys. zt.

W IV kwartale 2009 roku PROJPRZEM S.A. zbada, ckglicznasci wskazujce na potrzepprzeprowadzenia
testu na utratwartdici istniep w dalszym cigu i w przypadku pozytywnej odpowiedzi przeprowgaizicedug
konieczndci utworzenia odpisu na uteaivartasci sktadnikow aktywow.

Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nasgpity od
czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec wrzénia 2009 roku wzgdem ostatniego dnia 2008 roku zmniejszyta kwota nalénosci
warunkowych Spdéiki z tytutu otrzymanych gwarangjidreczen o 905 tys. zi, kwota zobowdan warunkowych
spadta o 7.409 tys. zt. Spadek zobgmah warunkowych jest zwizany m.in. z wygaieciem gwarancji
ubezpieczeniowych udzielonych na rzecz firmy UMAsdstments Sp. z 0.0., dla ktérej Emitent realizowat
budovwe Zaktadu Produkcji Zhimwej w Kutnie o wartéci sprzeday 72.162 tys. zt. Gwarancje te obejmowaty
zwrot zaliczki na rzecz tego kontrahenta oraz zyadewykonanie kontraktu.
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