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1. INFORMACJE OGOLNE

1. Zasady sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, ze zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoiciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim /Dz. U. Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy
wycenie aktywéw i pasywéw i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sig zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystgpowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sporzadzajac kwartalne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady {polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia
2011 roku.

2. Kursy euro uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych:

—  pozycje aktywéw i pasywdw bilansu na dzied 31.03.2012 r. wykazane na stronie tytutowej raportu
kwartalnego zostaly przeliczone na EURO wediug tabeli kursow NBP nr 64/A/NBP/2012 z dnia
30.03.2012 roku: 1 EUR = 4,1616 z,

—  pozycje aktyw6w i pasywéw bilansu na dzieri 31.12,2011 r. wykazane na stronie tytutowej raportu
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wedtug tabeli kursow NBP nr 252/A/NBP/2011 z dnia
30.12.2011 roku: 1 EUR = 4,4168 zt,

—  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych za okres
od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie $redniej arytmetycznej
kurséw ogtoszonych przez NBP na koniec poszczeg6inych miesiecy; przyjety kurs: 1 EUR = 4,1750 z,

—  poszczegéine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych za okres
od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie $redniej arytmetycznej
kurséw ogtoszonych przez NBP na koniec poszczeg6lnych miesiecy; przyjety kurs: 1 EUR = 3,9742 zt.

3. Korekty z tytutu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, innych rezerw
oraz odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikéw aktywow

3.1. Zmiana stanéw aktywa na odroczony podatek dochodowy wg tytutéw

Stan na . R s Stan na
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 31.12.2011 Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie 31.03.2012
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 197 130 67
Nieptacone sktadki ZUS i
wynagrodzenia od uméw zlecerii o 103 13 90
dzieto
Réinice kursowe z wyceny 93 03
rozrachunkdw i érodkéw pienigznych
Rezerwa na urlopy 170 6 176
Odpis na ZFSS 20 20
Rezerwa na badanie bilansu 13 13
Wykorzystanie aktywa na strate 3655 585 3070
podatkowg
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Kontrakty dtugoterminowe 218 218
Wycena akcji 24 24
Odpis aktualizujgcy zapasy 82 82
Odpis aktualizujacy naleznosci 63 63
Rezerwa na odprawy emerytalne 169 169
e
gﬁs:g;tr:\;vgrfwy/:}{]ej utraty wartosci 110 110
tacznie 4994 119 218 41 4155

3.2. Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony wg tytutéw
Rezerwa na podatek odroczony Stan na Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie Stan na
31.12,2011 31.03.2012
Réznice kurfowe zwyceny 61 64
rozrachunkdw i $rodkdw pienigznych
Y\/ycena walutowa L'sziaf(')w w 28 28
jednostkach zagranicznych
Aktywa trwate 397 187 210
Whycena udziatéw/akcji 3 3
Walutowe transakcje terminowe 25 25
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 394 394
Zobowigzania leasingowe 7 2 9
Kontrakty dtugoterminowe 185 67 118
1078 27 67 251 786

3.3. Rezerwy na koszty
W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2012 roku:
- rozwigzano rezerwy prezentowane jako rozliczenia miedzyokresowe bierne na kwote 758 tys. 21,
- utworzono rezerwe na uriopy pracownicze w kwocie 32 tys. zt.

3.4. Odpisy aktualizujace i inne wartosci szacunkowe
W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2012 roku Spotka nie tworzyta i nie rozwigzywata odpiséw
aktualizujacych aktywa.

11. POZOSTALE INFORMACIE

1. Zwiezly opis istotnych dokonaii lub niepowodzei emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym raportem Spétka Akcyjna Projprzem kontynuowata dziatalno$é w nastepujacych segmentach
operacyjnych: konstrukcji stalowych, techniki przetadunku (systeméw przetadunkowych), budownictwa
przemystowego oraz deweloperskim.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw w | kwartale 2012 roku wyniosty 22 453 tys. zt
i byly wyzsze 0 5,3 % od przychoddéw osiggnietych w | kwartale 2011 roku.
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Najwiekszy udziat w przychodach w | kwartale biezacego roku zanotowat segment konstrukcji stalowych.
Wielkoé¢ sprzedazy konstrukeji stalowych w omawianym okresie wyniosta 10 327 tys. zt.,, co stanowito 46 %
przychodéw ogétem. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, sprzedaz byta na
poréwnywalnym poziomie, a udziat w przychodach spadt z poziomu 48,5% w | kwartale roku 2011 do 46% w |
kwartale biezgcego roku.

Projprzem S.A. specjalizuje sig w wytwarzaniu konstrukcji stalowych o wysokich wymaganiach jakosciowych,
przeznaczonych na rynki Unii Europejskiej. Oferowane przez Spdtkg wysokie standardy wykonawcze i
jakosciowe sa potwierdzone licznymi certyfikatami. W ostatnich latach Emitent koncentruje sie na dostawach
konstrukeji stalowych na potrzeby koncernow energetycznych zachodniej Europy i jako jeden z niewielu
podmiotéw krajowych posiada pozytywnie audyty tych koncernéw. W | kwartale biezacego roku sprzedaz poza
granice kraju wyniosta 9 423 tys. zt., co stanowi 91 % sprzedazy og6tem w segmencie konstrukgji stalowych.

Drugim co do wielkosci obszarem dziatalnosci Spotki, jest segment systemoéw przetadunkowych. Projprzem S.A.
konsekwentnie umacnia swoja pozycjg rynkowa. W | kwartale biezacego roku uzyskane przychody ze sprzedazy
techniki przetadunku wyniosty 8 592 tys.zt. i w poréwnaniu z rokiem ubieglym tego samego okresu, byty
wyisze o 1.607 tys.zt. Udziat sprzedazy tego segmentu w przychodach ogdtem za | kwartat 2012 roku wyniost
38,3% i byt 0 5,6% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Emitent sprzedaje wyroby pod markg PROMstahl. Pomosty i inne wyroby wchodzace w sktad systeméw
przetadunkowych sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spotki zalezne — PROMStahl
GmbH | PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Spétki te zajmuja sig rowniez kompletacjg dostaw, montazem i serwisem
urzadzen.

W segmencie budownictwa przemystowego przychody ze sprzedazy za | kwartat 2012 roku osiagnety poziom 3
161 tys. zt. i w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego byly wyzsze o kwote 2 333 tys.zf.

Przeprowadzone zmiany organizacyjne i tym samym zmiana filozofii dziatania w tym segmencie znacznhie
wplyneta na wzrost konkurencyjnosci Projprzem S.A. na rynku budowlanym. Potwierdzeniem powyzszego jest
dynamika przychodéw w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego na poziomie 381,8%. Jednakie z
uwagi na sezonowo$é¢ dziatalnosci budowlanej, | kwartat kazdego roku nalezy do okreséw wyhamowania
realizacji zadan budowlanych.

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej Spétka nie zanotowata przychoddéw ze sprzedazy. Z inwestycji
zakoriczonej pod koniec 2009 roku, ktéra obejmowata budowe 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie
szeregowej o facznej powierzchni uzytkowej 1.282 m2, zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej, do
sprzedazy pozostat jeden segment. Sprzedaz nieruchomosci nastapita w kwietniu 2012 roku.

Projprzem S.A. za | kwartat 2012 roku zanotowata zysk brutto w wysokosci 2 917 tys.zt., a zysk netto
2 369 tys. zt. W poréwnaniu z | kwartatem roku ubiegtego wynik brutto wzrést o kwotg 4 069 tys.zt,
a zysk netto o 3 318 tys. zt.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoblnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Zysk brutto ze sprzedazy za | kwartat 2012 roku wyniést 5 569 tys.zt., i byt wyzszy o kwote 1 997 tys.zt. od zysku
osiagnietego przez Spotke w tym samym okresie w roku ubiegtym, co stanowi wzrost o 36%. Réwniez w
odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zanotowano wzrost rentownosci zysku brutto ze sprzedazy
7 16% w roku 2011 do 24%. Na taki wynik ztozyty sie dwa czynniki z jednej strony wzrost przychodéw o kwotg 1
124 tys.zt,, a z drugiej strony obnizenie kosztéw produkgji. Nalezy podkredli¢, iz udziat kosztow wytworzenia
sprzedanych produktéw w przychodach za | kwartat roku 2011 wyniést 83%, a za | kwartat 2012 roku niespetna
75%. Taki wynik jest potwierdzeniem efektywnosci podjetych dziatari zmierzajacych do obnizenia kosztéw
produkcji.

Projprzem S.A. za | kwartat 2012 roku zanotowata zysk ze sprzedazy w kwocie 1391 tys.zt,, a w roku ubieglym
wynik ten zamknat si¢ strata na poziomie 1 065 tys.zt. Poréwnujac | kwartat 2012 roku i | kwartat 2011 roku
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nalezy podkresli¢, iz pomimo zwigkszonej sprzedazy koszty sprzedazy sq nizsze 0 2% natomiast koszty zarzadu
spadty o 12%.

Zysk brutto za | kwartat 2012 roku wyniést 2 917 tys. . a w analogicznym okresie roku ubiegtego Spotka
zanotowata strate w wysokosci 1 152 tys. zt.

Emitent zanotowat zysk na pozostatej dziafalnosci operacyjne] w kwocie 2 230 tys.zt.,, na ktory zlozyly sig
przychody na poziomie 2 223 tys.zf. oraz koszty w wysokosci 93 tys.zt. Najistotniejsza pozycjg pozostatych
przychodéw operacyjnych byta sprzedaz nieruchomodci zlokalizowanej w Chojnicach, ktéra zostata ujgta
wynikowo w kwocie 2 079 tys.zf. W pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych za | kwartat utworzono
dodatkowa rezerwg na $wiadczenia urlopowe w kwocie 32 tys. zt.

W analizowanym okresie dziatalnos¢ finansowa Spétki zamkneta sig stratg w kwocie 704 tys.zt. Na taki wynik
giéwny wplyw miat poziom ujemnych, niezrealizowanych réznic kursowych w kwocie 741 tys. zk. Przychody
finansowe wyniosty 84 tys. zt. i obejmowaty migdzy innymi odsetki od pozyczki udzielone] Projprzem Dom Sp. z
0.0. w wysokosci 26 tys. zt. oraz odsetki od érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 29
tys. zt.

Znaczacy wplyw na wynik dziatalnosci finansowe] Spotki maja réinice kursowe powstajace na transakcjach
sprzedazy i zakupu przeprowadzanych w walucie euro. Emitent zabezpiecza cze$¢ ryzyka zwigzanego ze
sprzedaia eksportowa zawierajgc terminowe transakcje na instrumenty pochodne. lest to efekt spadku kursu
euro w odniesieniu do IV kwartatu 2011 roku, kiedy to kurs na koniec 2011 roku wyniést 4,4168, a dla
poréwnania za | kwartat 2012 roku kurs na koniec okresu wynosit 4,1616.

Na dziert 31 marca 2012 roku Projprzem S.A. posiadata nastepujgce otwarte pozycje walutowych kontraktow
terminowych:

instrumenty forward na sprzedaz 1.927 tys. € po kursie 4,3511 z4/€ z terminem dostawy/rozliczenia do grudnia
2012 roku.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spétka, powoduije, ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane przez
Emitenta nie jest rbwnomierne w ciggu roku i obniza sig w okresie zimowym. Najwyzszy poziom przychoddw ze
sprzedazy Spétka uzyskuje w okresie od czerwca do listopada. Do takiego rozktadu przychodow przyczynia sig
réwniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w budownictwie.

Cyklicznos¢ sprzedazy wyrobéw techniki przetadunkéw objawia sie tym, ze 30% przychodéw ze sprzedazy jest
uzyskiwane w pierwszym pétroczu, natomiast pozostate 70% w drugim pétroczu. Najwyzsza sprzedaz w tym
segmencie wystepuje w IV kwartale roku kalendarzowego.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Zdarzenia o takim charakterze nie wystapity.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W raporcie biezgcym nr 13/2012 Spotka poinformowata, iz Zarzad Spotki przedstawi Zwyczajnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy projekt uchwaty zgodnie z ktdra caty zysk wypracowany w 2011 roku przeznaczony
zostanie na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Tym samym Zarzad bedzie whnosit o nie wyptacanie
Akcjonariuszom Spétki dywidendy z zysku roku 2011.

6. Wskazanie zdarzeri, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé
na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia o takim charakterze nie wystapity.
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7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzaii warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity
od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

31.12.2011 31.03.2012
Zobowigzania warunkowe 7010 -153 6857
a/ na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 1753 -77 1676
- udzielonych gwarancji | poreczen 1753 =77 1676
- z terminem do 12 miesiecy 1325 -77 1248
- z terminem pow. 12 miesiecy 428 428
- gwaranc]i whasciwego wykonania umowy i usunigcia
wad i usterek
b/ na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 5257 -76 5181
- udzielonych gwarangji | poreczen
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usunigcia 5257 76 5 181
wad | usterek
- z terminem do 12 miesiecy 5257 -76 5181
- z terminem pow. 12 miesiecy
Naleznosci warunkowe 571 571
a/ od jednostek powiazanych z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i porgczen
- z terminem do 12 miesiecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
- gwarancji whasciwego wykonania umowy i usunigcia
wad i usterek
b/ od pozostatych jednostek z tytutu: 571 571
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- gwarancp wiaéciwego wykonania umowy i usunigcia 571 571
wad i usterek
- z terminem do 12 miesiecy 568 568
- z terminem pow. 12 miesigcy 3 3




