GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA IV KWARTAL 2009 ROKU — NA DZIE N 31 GRUDNIA 2009 ROKU

BYDGOSZCZ, 26 LUTEGO 2010 ROKU



PROJPRZEM S.A.

Nazwa grupy kapitatowej:

ztoty polski
(PLN)

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(O (N0 o WA o] U orAe TR EQELOYnl 1V kwartat 2009 roku — na dzie81.12.2009 Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokiglen:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ N A DZIEN 31.12.2009 ROKU
Aktywa na dzie n
31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA TRWALE 58 874 57 518
Rzeczowe aktywa trwate 48 755 47 858
Nieruchomosci inwestycyjne 5383 5 268
Warto$ci niematerialne 299 386
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 73 73

Rozliczenia miedzyokresowe 83 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4281 3933
AKTYWA OBROTOWE 86 867 103 844
Zapasy 44 387 35 495
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 25214 22 698
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 059 117
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2010 4704

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 410 -
Rozliczenia miedzyokresowe 384 289
Srodki pieniezne 12 403 40 541
AKTYWA RAZEM 145 741 161 362

na dzie n
Pasywa
31.12.2009 31.12.2008

KAPITAL WEASNY 110 881 115 801
Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominuj acej 110 875 115 795
Kapitat podstawowy 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich wartos$ci nominalnej 61 682 61 682
Pozostaly kapitat zapasowy 5939 4470
Kapitaty rezerwowe 35 507 27 307
Wynik finansowy roku obrotowego 589 10 340
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji (110) (103)
Niepodzielony wynik finansowy 1244 6 075
Udzialy mniejszo $ci 6 6
ZOBOWIAZANIA 34 860 45 561
Zobowi gzania diugoterminowe 5171 3743

Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 378 -
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutlu $wiadczen pracowniczych 1173 1426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3620 2 317
Zobowi gzania krétkoterminowe 29 689 41 818
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 5074 2474
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 113 3167
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 602 23 153
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 4178

Zobowigzania wobec Akcjonariuszy z tytutu dywidendy - -
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 3999 4 565
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1412 1451

Rezerwy krétkoterminowe 26 -
Rozliczenia miedzyokresowe 6 463 2 830
PASYWA RAZEM 145 741 161 362

ladyslaw Pietrzak Tadeusz Nawrocki Niadyslaw Pietrzak

Ospba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych:
Wiceprezes Zarzadu ds.
finansowo-ksiggowych

Wiceprezes Zarzadu ds.
Technicznych

Wiceprezes Zarzadu ds.
finansowo-ksiggowych

Henryk Ch¥linski

Prezes Zarzadu




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
. . ) i ztoty polski
(O (N0 o WA o] U orAe TR EQELOYnl 1V kwartat 2009 roku — na dzie81.12.2009 Waluta sprawozdawcza: (PLN)
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
za okres za okres
Wariant kalkulacyjny od 01.10.2009 od 01.01.2009 0d 01.10.2008 | od 01.01.2008
do 31.12.2009 d031.12.2009 | do031.12.2008 | do 31.12.2008
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 33651 119 634 43 809 210 370
Przychody ze sprzedazy produktéw 33431 119 082 43 655 209 455
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 220 552 154 915
Koszt wtasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) 24 655 86 572 33725 173 605
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24 264 85 929 33 549 172 738
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 391 643 176 867
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 8996 33062 10 084 36 765
Koszty sprzedazy 2927 8 024 869 2 687
Koszty ogéinego zarzgdu 5940 25 039 6 903 22 899
Zysk (strata) ze sprzeda zy 129 (1) 2312 11179
Pozostate przychody operacyjne 1452 1883 518 1383
Pozostate koszty operacyjne 239 1202 663 1095
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 1342 680 2167 11 467
Przychody (koszty) finansowe (81) 862 1530 1815
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1261 1542 3697 13 282
Podatek dochodowy 262 953 770 2942
czes$¢ biezaca - - 470 5275
czes$¢ odroczona (262) 953 300 (2333)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1523 589 2927 10 340

Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej | - | - - -
ZYSK (STRATA) NETTO | 1523 | 589 2927 10 340

Inne catkowite dochody

Inwestycje dostepne do sprzedazy: 3 1 - 2
- zyski (straty) z tytutu wyceny diugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 3 1 - 2
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 4 ()] 10 7
Inne catkowite dochody 7 (6) 10 9
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1530 583 2937 10 349
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: 1523 589 2927 10 340
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1523 589 2 927 10 340

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
taczne catkowite dochody, z tego przypadaj ace: 1530 583 2937 10 349
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1530 583 2937 10 349

- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Zysk (strata) netto na jedn 3 akcje zwykta: | PLN / akcje | PLN/akcje | PLN/akcje | PLN / akcje

z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy | 0.25 | 0.10 0.49 1.72
- rozwodniony | 0.25 | 0.09 0.47 1.67
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy [ 0.25 | 0.10 0.49 1.72
- rozwodniony | 0.25 | 0.09 0.47 1.67

Wartasci wskaznikéw zysku rozwodnionego wyliczono przy uwadhieniu emisji 180.000 warrantéw zamiennych na A80.akcji
serii F Spofkki, wynikaicej z Programu Motywacyjnego dla czlonkéw Zaiz Jednostki Dominagej, spotek zalenych oraz
kluczowych pracownikéw, przgiego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROJRRIRA. w dniu 12 padziernika 2006
roku.

Szczegoly Programu zawiera uchwala numer 4 NWZArekttres¢ jest zawarta w raporcie ligeym numer 45/2006 z dnia 12
pazdziernika 2006 roku. Oké on midzy innymi ceR wykonania praw z warrantéw w wysakd 31,50 zt za 1 akgj co przy
obecnym kursie sprawiae jest on nieefektywny i prawdopodobnie prawa éezoistan zrealizowane.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

(O (N0 o WA o] U orAe TR EQELOYnl 1V kwartat 2009 roku — na dzie81.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski

(PLN)
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
za okres
Metoda po $rednia od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 31.12.2009 | do 31.12.2008
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1542 13 282
Korekty: 8 762 2 286
Amortyzacja wartosci niematerialnych 20 143
Amortyzacja $rodkéw trwatych 3889 3711
(Zysk) strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3971 (728)
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 758 (886)
Koszty odsetek 124 46
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 10 304 15 568
Zmiana stanu zapasow (8 892) (7 218)
Zmiana stanu naleznos$ci 4 062 4276
Zmiana stanu zobowigzan (9 671) 1552
Zmiana stanu rezerw 1012 (360)
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych (4 685) 8 005
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (7 870) 21 823
Podatek dochodowy odroczony (953) 2 333
Zaptacony podatek dochodowy (6 237) (1 494)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (15 060) 22 662
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4) (330)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (4 484) (7 984)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 5208
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu 758 -
Wydatki z tytutu zaptaty zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (4 982) -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (8712) (3 106)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytoéw i pozyczek 5 000 2194
Sptaty kredytéw i pozyczek (2 423)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (87) -
QOdsetki zaplacone (74) (46)
Dywidendy wyptacone (6 024) (3012)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (3 608) (864)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkoéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych (27 380) 18 692
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 39 805 21113
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (758) (886)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 425 39 805
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: IV kwartat 2009 roku — na dzie31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
Kapitat przypadaj acy na udzialowcow jednostki dominuj  acej
f . Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapital Kapital Pozostale Roznice finmysn(;tvy Niepodzielony an'J;?E:;y'c' whasny
podstawowy zapasowy kapitaty kursoyve Z netto roku . wynik Razem €520 s¢t razem
rezerwowe konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 | 115795 6| 115801
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 | 115795 6| 115801
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - 1 (7) 589 - 583 - 583
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - 1 (7) 589 - 583 - 583
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku - 1469 8 199 - - (15 171) (5 503) - (5 503)
Podziat wyniku finansowego (147) 8 199 (15 171) (7 119) - (7 119)
Koszt programu motywacyjnego - 629 - - - - 629 - 629
Wyptata dywidendy 987 987 - 987
Saldo na dzie n 31.12.2009 roku 6 024 67 621 35 507 (110) 589 1244 ] 110875 6] 110881
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15736 | 107 451 1| 107 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15736 | 107 451 1| 107 452
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj  ace: - - (1) (97) 10 340 - 10 242 - 10242
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego - - 1) (97) 10340 - 10 242 - 10242
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku - 1009 6 754 - - (9 661) (1 898) 5 (1 893)
Podziat wyniku finansowego 55 6 582 (9 661) (3024) - (3024)
Koszt programu motywacyjnego - 954 - - - - 954 - 954
Przeniesienie nieruchomosci ze srodkéw trwalych do inwestycji 177 177 - 177
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - (5) - - - (5) 5 -
Saldo na dzie n 31.12.2008 roku 6 024 66 152 27 307 (103) 10 340 6075] 115795 6| 115801

Bydgoszcz, dnia 26 lutego 2010 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: IV kwartat 2009 roku — na dzi€31.12.2009 RUWEINIER o]\ or4o -\ o74: ¥ ?;)OLWN)FJ olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM Sktadata si z nastpujacych podmiotdw:
- PROJPRZEM S.A. — Jednostki Domincgj,

oraz jednostek zataych:

— Lubuskiego Przedsbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzib w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.330 udzialdw o wagm 5.000 zt kady,
co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato%0gtoséw na Zgromadzeniu WspOlnikéw - kapitat
zakladowy Spotki wynosit 6.650 tys. zh; Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie robo6t budowlano-
montaowych,

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzily Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zakladowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawi30%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zakieddSpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka zostata
powotana w celu prowadzenia dziatadoodeweloperskiej w zakresie budownictwa mieszkarigo; na
sfinansowanie e#ci programu deweloperskiego zostaty wniesione pRBOJIJPRZEM S.A. doptaty do
kapitatu Spotki w wysokéri 4.500 tys. ztotych,

- PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym PROJERES.A.
posiadat 2.454 udziatéw o wasto 1.000 zt kady, co stanowito 99,76 % kapitalu zakladowego i dw
99,76 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw — kapitttadowy Spotki wynosit 2.460 tys. zt; celem
dziatalngci Spotki jest wykonawstwo robét w zakresie budastave mieszkaniowego na potrzeby Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.; w jednostkowym sprawandd finansowym Jednostki Dominggj
udzialy te zostaly w cagi objete odpisem aktualizagym;

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddejaNiemiec, w ktérej
PROJPPRZEM S.A. posiadat udzialy o wacionominalnej 250.000 euro, co dawato 100% gltos@wv n
Zgromadzeniu Wspdlnikbw oraz stanowito 100% kapitatelem powotania Spoétki jest sprzeda
kompletnych systeméw przetadunkowych {e#nie z ich elementami produkowanymi przez PROJRRZE
S.A.) na terenie Niemiec i innych krajow Europy Eadniej,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzity Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 5.000 udziatdbw o wamitol00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdviskéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit
500 tys. zt; celem powotania Spotki jest sprzekampletnych systeméw przetadunkowychdednie z ich
elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.enenie Polski i innych krajow Eurogyodkowo-
Wschodnie;.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia92@ku nastpity nastpujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

- w dniu 06.04.2009 . podwgzono  kapitat  zakladowy  PROMStahl GmbH
z dotychczasowej kwoty 50 tys. € do 250 tys. €;ialgizzostaty objte przez PROJPRZEM S.A.,seodki
pozyskane z emisji udziatdow przeznaczone na finansowaniezhiej dziatalnéci jednostki zalenej,

- w dniu 24.04.2009 r. podugzono kapital zakladowy LPBP PROJPRZEM Sp. z o.0.
z dotychczasowej kwoty 5.650 tys. zt do 6.650 tysnatomiast w dniu 30.10.2009 r. o kolejne 874 tf;
udzialy zostaly olgte przez PROJPRZEM S.A. $eodki pozyskane z emisji udziatdw zostaly przezoaez

na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega Hkoiasji ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sm.@, PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.,
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0., PROMStahl GmbH oraz PR@MM3olska Sp. z 0.0. metpdetra.




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: IV kwartat 2009 roku — na dz1e81.12.2009 RIWEINER oJe\Toyde 1N ov4-R ?;)ol_t’)(l)p olski

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skréconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej PROJPRZEM S.A.
za IV kwartat 2009 roku, spagdzone na dzie31 grudnia 2009 roku, zostato zatwierdzone doigabji przez
Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku.

4. Oswiadczenie o zgodngxi oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodroi

Niniejsze skrdconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalpossporadzone zgodnie z
przythym przez Ung Europejsk Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawcizd-inansowej nr 34 —
Srédroczna sprawozdawcgofinansowa.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe avAftat 2009 roku oraz dane poréwnywalne, zgodnie z
przepisami prawa, jakérédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensmae nie podlegato badaniu
biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane spraaoie finansowe zostalo spadzone w tysicach
polskich ztotych (,PLN").

5. Stosowane zasady rachunkovégi

Sporadzapc niniejsze skrocon&rédrocznesprawozdanie finansowe zastosowano takie same yz§galityke)
rachunkowéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim skonsolidmym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A. za rok zalczony 31 grudnia 2008 roku, za wi§iem nastpujacych zmian
standardéw i interpretacji zastosowanych od 1 siigc2009 roku:

- MSR 1 Prezentacja sprawozdinansowych,
- MSSF 8 Segmenty operacyjne.

MSR 1 Prezentacja sprawozdfinansowych

Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresgzw poszczegdlnych elementéw sprawozdania
finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérgozyciji.

Standard nie wplyd na stosowane przez GruKapitalowa zasady ujmowania oraz wyceny aktywow,
zobowhzan, przychodéw oraz kosztéw. Jedunek niektére pozycje, ktére Grupa Kapitatowa ujmowata
dotychczas bezpeednio w kapitale, & teraz ujmowane jako inne catkowite dochody, np.cena
diugoterminowych inwestycji doginych do sprzeds, réznice kursowe z wyceny jednostek dziatgich za
granic.

MSR 1 naklada obowzek sporzdzenia ,Sprawozdania z catkowitych dochodéw”. GruKapitatowa
prezentuje ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strataz ,Inne catkowite dochody”a¢znie, jako
~Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochddow

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotycgch segmentéw operacyjnych.

Wyniki segmentow operacyjnych prezentowanewsoparciu o wewgtrzne raporty spoezizane na potrzeby
zaradcze. Podstawowym kryterium podzialu na segmentt j@dzaj produktéw i ustug. Informacje
objasniajace dotycace segmentdéw operacyjnych wraz ze skorygowanymirmarporownawczymi zostaty
zaprezentowane w nocie nr 10.
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6. Opis zmian istotnych szacunkéw

W czwartym kwartale 2009 roku:

- rozwigzano odpis aktualizagy zapasy materiatow i potproduktow w kwocie 596. t,

- rozwiazano odpis aktualizagy wartg¢ naleznosci przedawnionych w kwocie 643 tys. zi,
- odwrdcono odpis aktualizagy wartg¢ naleznosci w kwocie 169 tys. zi,

- utworzono odpis aktualizagy zapasy materiatow i potproduktéw w kwocie 98 tts

- utworzono odpis aktualizagy wartcg¢ naleznosci w kwocie 42 tys. zi,

- zwiekszyta s¢ kwota rezerwy na odroczony podatek dochodowy ot&dB03 tys. zt,

- zwiekszyta s¢ kwota aktywdw na odroczony podatek dochodowy otk\24.7 tys. zt,

Ponadto dokonano na patizu 2009 roku zmiany okreséwzytkowania aktywéw podlegagych amortyzacii
powodujcych spadek amortyzacji za 2009 rok o ok. 586w ujeciu rocznym).

7. Transakcje z podmiotami powzanymi

Od pocatku roku obrotowego do 31 grudnia 2009 roku Jedw@odDominujca dokonata z podmiotami
powiagzanymi nasfpujacych transakcji o znacznej wastn

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH materiatéw w kwocie 779 tys3€124 tys. z}),

- sprzeday wyrobéw w zakresie techniki przetadunkowej nacz®ROMStahl GmbH w kwocie 2.126 tys. €
(9.191 tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z o.&vwwcie 1.689 tys. zi,

- sprzeday nieruchoméci spéice zalenej LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. w cenie 858 tysmaainieruchomgi
gruntowej kedacej przedmiotem umowy jest budowane zaplecze tezhaiw ramach pakietu inwestycyjnego
realizowanego w jednostce zatej.

W ramach dzialalnii deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.éprpez dwa podmioty zalee -
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. oraz PROJPRZEM BUD Sp..@, aealizowata budogv| etapu osiedla
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w bydgoskigielnicy Fordon. Z tytutu realizacji umowy o
wykonanie tego etapu PROJPRZEM BUD Sp. z o.;agosi przychdd ze sprzedwa robét budowlanych na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w kwocie 10.654 #is(umowa jest rozliczana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM BUD Sp. z o.dko j&kontrakt diugoterminowy, w stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu robot).

Ponadto Lubuskie Przedbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.az wyptacito w maju
2009 roku na rzecz PROJPRZEM S.A. dywidendkwocie 987 tys. zt za zysk 2008 roku.

W IV kwartale 2009 roku zostata pod#szona kwota poyczki udzielonej jednostce zalej PROJPRZEM
DOM Sp. z 0.0. z kwoty 1.000 tys. zt do kwoty 8.598. zt. Payczka zostata przeznaczona na dakaenie
inwestycji prowadzonej w ramach dziatasnbdeweloperskie;.

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownydhazg oraz korekt konsolidacyjnych.

Wymienione transakcjeagransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na warunkach rynkowych.
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8. Koszty rodzajowe

01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008

a) amortyzacja 3909 3854
b) zwycie materiatléw i energii 48 677 80 245
c) ustugi obce 29 693 78 725
d) podatki i optaty 1698 1640
€) wynagrodzenia 30019 32703
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 6619 7 196
g) pozostale koszty rodzajowe 3259 2191

123 874 206 554
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -4 437 -7 081
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby gestki (wielkas¢
ujemna) -445 -1 149
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -8 024 -2 687
Koszty ogodlnego zagru (wielkas¢ ujemna) -25 039 -22 899
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 85929 172738

9. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31 grudnia 31 grudnia
2009 2008

Naleznoéci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i pezer 1452 2112
Zobowgzanla warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 11 969 15 578
poreczen
Pozycje pozabilansowe, razem

13421 17 690

Na koniec IV kwartatu 2009 roku wzglem analogicznego okresu 2008 roku zmniejszg&wota nalenosci
warunkowych Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. z lytatrzymanych gwarancji i peczexr o 660 tys. zi,
kwota zobowizan warunkowych spadfa o 3.609 tys. zi.

Spadek zobowzan warunkowych jest zwzany m.in. z wygsnigciem gwarancji ubezpieczeniowych
udzielonych na rzecz firmy UMA Investments Sp. a.odla ktérej Jednostka Dominugp realizowata budogv
Zaktadu Produkcji Zboowej w Kutnie o wartéci sprzeday 72.162 tys. zt. Gwarancje te obejmowaty m.in.
zwrot zaliczki na rzecz tego kontrahenta oraz ayaewykonanie kontraktu.

10. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dziata w bsarbudowlanej. Podstawowym kryterium podziatlu na
segmenty jest rodzaj produktow i ustug. ZarzJednostki Dominaggej dokonuje przegtu wynikéw
nastpujacych segmentéw operacyjnych:

- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,
- systemow przetadunkowych,

- dziatalndgci deweloperskiej.
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31. 12.2009 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegdlnienie Konstrukcje Budownictwo Systemy Dziatalno $§¢ pozostate Niealokowane Razem
stalowe przemystowe przetadunkowe | deweloperska segmenty
Wyniki finansowe segment6w operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Przychody ogdtem 58 064 31743 24 686 3583 2129 - 120 205
Sprzedaz na zewnatrz 58 035 31201 24 686 3583 2129 - 119 634
Sprzedaz miedzy segmentami 29 542 - - - - 571
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 20628 3991 7133 594 716 - 33062
Pozostate informacje dotycz gce segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.1  2.2009 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 38 035 14 549 22 958 37 291 3710 - 145 741
Aktywa segmentu 38 035 14 549 22958 37 291 3710 - 116 543
Niealokowane aktywa - - - - - 29198 29198
Przychody (zewn etrzne) w podziale geograficznym 58 035 31201 24 686 3583 2129 - 119 634
Sprzedaz krajowa 865 31201 4572 3583 2129 - 42 350
Sprzedaz zagraniczna 57170 - 20114 - - 77284
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogdtem 46 448 121 604 48 258 - 3394 - 219 704
Sprzedaz na zewnatrz 37114 121 604 48 258 - 3394 - 210 370
Sprzedaz miedzy segmentami 9334 - - - - - 9334
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 1864 26 670 7250 - 981 - 36 765
Pozostate informacje dotycz _gce segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.1 _ 2.2008 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 27727 13913 29 264 28 365 4514 - 161 362
Aktywa segmentu 27727 13913 29 264 28 365 4514 - 103783
Niealokowane aktywa - - - - - 57 579 57 579
Przychody w podziale geograficznym 37114 121 604 48 258 - 3394 - 210 370
Sprzedaz krajowa 3709 121 604 6 140 - 3394 - 134 847
Sprzedaz zagraniczna 33 405 - 42118 - 75523

*Wynik segmentu obejmuje zysk obliczony jakamita pom¢dzy przychodami ze sprzedaproduktow (towaréw i materiatow) a kosztami
ich wytworzenia (cemnabycia).

11. Inne informacje

a) Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych fioaysh
Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

- pozycje aktywéw i pasywOw bilansu na dzi€1.12.2009 r. wykazane na stronie tytulowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wg tabatiskw NBP nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009
roku: 1 EUR =4,1082 zt,

- pozycje aktywéw i pasywOw bilansu na dzi€1.12.2008 r. wykazane na stronie tytulowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wg tabatiskw NBP nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008
roku: 1 EUR =4,1724 z,

- poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat caghunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2009 do 31.12.2009 roku zostaty przeliczan&dRO na podstawie kursow ogtoszonych przez NBP
w tabelach kursow: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.01.200Ru, 41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009 roku,
63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 roku, 84/A/NBP/2Q08nia 30.04.2009 roku, 104/A/NBP/2009 z dnia
29.05.2009 roku, 125/A/NBP/2009 z dnia 30.06.200Rur 148/A/NBP/2009 z dnia 31.07.2009 roku,
169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009 roku, 191/A/NBR2Q dnia 30.09.2009 roku, 213/A/NBP/2009 z
dnia 30.10.2009 roku, 233/A/NBP/2009 z dnia 30.0@2roku, 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 roku.
Srednia arytmetyczna wynosi 52,0877 : 12 = 4,3406L.£UR,

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat eaghunku przeptywdrodkéw piengznych za okres od
01.01.2008 do 31.12.2008 roku zostaly przeliczam&UdRO na podstawie kurséw ogtoszonych przez NBP
w tabelach kurséw: 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2006Bu, 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008 roku,
63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 roku, 85/A/NBP/2G08nia 30.04.2008 roku, 105/A/NBP/2008 z dnia
30.05.2008 roku, 126/A/NBP/2008 z dnia 30.06.200Buy 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008 roku,
169/A/NBP/2008 z dnia 29.08.2008 roku, 191/A/NBR2& dnia 30.09.2008 roku, 214/A/NBP/2008 z
dnia 31.10.2008 roku, 233/A/NBP/2008 z dnia 28.00&roku, 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 roku.
Srednia arytmetyczna wynosi 42,3851 : 12 = 3,53211zEUR.

b) Zwiezly opis istotnych dokomalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaniejszych zdarzeich dotycacych.

W okresie objtym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontymata dziatalné& na rynku
budowlanym w segmentach konstrukcji stalowych, budotwa przemystowego, systeméw
przetadunkowych oraz deweloperskim. W wyniku promawej dziatalnéci Grupa wypracowata w
czwartym kwartale 2009 roku (narastm w okresie od stycznia do grudnia 2009 roku) ghogy ze
sprzeday w wysokaci 33.651 tys. zt (119.634 tys. zf) oraz zysk loute sprzedey 8.996 tys. zt (33.062
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tys. zb). Zysk netto za IV kwartat 2009 roku wyrtids523 tys. zi, natomiast za okres od 1 styczia92
roku do 31 grudnia 2009 roku 583 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedaproduktow, towardw i materiatow w IV kwartale Z2D@oku byty nisze o
23,2 % od przychodow ecgjnictych w IV kwartale 2008 roku (narasiep w okresie od stycznia do
grudnia 2009 roku byty nsze o 43,1 % od przychodéw za 2008 rok). Na zi@cspadek przychodow
wptyneto wiele czynnikéw, jednak w przewajacej mierze zostat on spowodowany globalnym kryayse
gospodarczym i finansowym. Niekorzystne uwarunkawaospodarowania i finansowania znajdsyvoje
odzwierciedlenie w spadku naktadéw inwestycyjnyclEwropie i w kraju, co bezgednio przeklada si
na ostabienie koniunktury w budownictwie. Niespegyge otoczenie makroekonomiczne sprawiotake
Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. odczuta skutki ksyr osigajac nizsze nk w poprzednich latach
przychody ze sprzedg oraz wyniki finansowe.

Nizsze nk w poprzednich latach przychody sgnicto w segmentach systeméw przetadunkowych oraz
budownictwa przemystowego. Segment konstrukcji ostgth przyniost przyrost sprzeda bedacy
efektem nawjzania wspotpracy z firmami niemieckimi realizoymi program modernizacji elektrowni na
terenie Europy Zachodniej. W ramach prowadzonejeprfrug Kapitatowws PROJPRZEM S.A.
dzialalngci deweloperskiej osgnigto pierwsze przychody ze sprzega

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzegl@siagnictych w IV kwartale 2009 roku oraz w 2009 roku
miat segment konstrukcji stalowych. Segment teryqurst za IV kwartat 2009 roku (za okres od styezni
do grudnia 2009 roku) przychody w kwocie 13.210 ®#g58.035 tys. z}), tj. wisze o 7,7% (0 56,4%) w
stosunku do analogicznego okresu poprzedegjo roku.

Najwiekszymi odbiorcami produktéw segmentu konstrukcgilavych byty firmy niemieckie: Hitachi
Power Europe GmbH oraz Alstom Power System GmbHaiach wspotpracy z tymi spotkami Jednostka
Dominujaca realizowata w omawianym okresie ungoavwartgci 6.033 tys. €. Przychdd ze sprzeygla tej
umowy, rozliczanej jako kontrakt dtugoterminowy, migst w IV kwartale 2009 roku 10.942 tys. zt (za
okres od stycznia do grudnia 2009 roku 21.030 #¥)s. Termin zakéczenia dostaw dla tego kontraktu
zaplanowano na | kwartat 2010 roku. W 2009 roku BRRZEM S.A. realizowata tak drugi kontrakt w
ramach umowy z Hitachi Power Europe GmbH oraz As®ower System GmbH o wath 22.311 tys.

zt. Innymi znaczcymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w analizanym okresie stali partnerzy
Grupy, ktorzy dokonali zakupu na waiédl.367 tys. zt (13.873 tys. zi).

W segmencie budownictwa przemystowego przychodspreeday osihgnety poziom 9.819 tys. zt (31.743
tys. zl). Segment ten w znagcy sposéb odczut skutki kryzysu gospodarczego, czetzwierciedleniem
jest spadek sprzeglgo 10.891 tys. zt (89.861 tys. zh), tj. 0 52,698,8%) w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedzgjego. W okresie objym raportem Jednostka Dominoa realizowata przede
wszystkim kontrakty przechodee z lat ubiegtych. Byly to:

- kontrakt zawarty z UMA Investments Sp. z o.0.wykonanie zaktadu produkcji zhowej w Kutnie, z
ktérego Emitent oggmat w 1V kwartale 2009 roku przychéd w kwocie 3.283.tzt (10.113 tys. zh)akznie
przychod osigniety z kontraktu wynidst 72.162 tys. zt; obiekt zdstdebrany przez zamawigiego w IV
kwartale 2009 roku,

- umowa podpisana z BUDOPOL S.A. na wykonanie rolmstalacyjnych w budynkach Szpitala
Miejskiego w Grudzidzu, z ktérego Emitent agjnat przychdd w kwocie 615 tys. zt (2.846 tys. zicznie
przychod osigniety z kontraktu wyniost 12.316 tys. zt.

W ramach dziataln@i segmentu budownictwa przemystowego szereg zaendwealizowata take
jednostka zalmma LPBP Projprzem Sp. z 0.0., @@mjac przychody ze sprzetha w kwocie 4.094 tys. zi
(14.972 tys. zt).

Zmniejszona sprzedasegmentu budownictwa przemystowego jest efektemarogzania wydatkdw
inwestycyjnych przez inwestoréw. Mata liczba inwegtsprawia,ze do jednego przetargu zgtaszadiva
liczba oferentéw, azmsto proponujcych cer w okolicach kosztow wytworzenia produktéw lub paajiten
ceny.

W segmencie systemow przetadunkowych Grupa Kapi@tBROJPRZEM S.A. uzyskata za IV kwartat
2009 roku przychéd w kwocie 7.525 tys. zt (24.686. &zt), co stanowito 22,4% (20,6%) przychodéw ze
sprzeday og6tem. W poréwnaniu z analogicznym okresem np&przedzajcego byly one risze o 2.358
tys. zt (23.572 tys. zh), ti. 0 23,9% (48,8%). Rizyn spadku przychodéw najle upatrywa& w dwdch

-11 -



Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: IV kwartat 2009 roku — na dzi€31.12.2009 RUWEINIER o]\ or4o -\ o74: ¥ ?;,OEKI)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

czynnikach. Pierwszym z nich jest recesja gospadautrudniajica wegcie i dynamiczny rozwoj Grupy
Kapitalowej na rynku systemow przetadunkowych. Dmugczynnikiem, ktéry spowodowat spadek
przychodéw segmentu, jest zakaenie wspoipracy z dotychczas najs@zym odbiorg pomostow
przetadunkowych Spotki — GrapCrawford.

W ramach Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. produkggmentu & oferowane przez dwie spoki
zalene: PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o.oszaiem dziataln@i pierwszej z nich &
Niemcy oraz kraje Europy Zachodniej, drugiej — Ralsraz kraje Europ§rodkowo-Wschodnie;j.

W segmencie dzialaldoi deweloperskiej Jednostka Domiacg wraz ze spoOtkami zaleymi w
omawianym okresie wykonywaty dwa projekty dewelgBér. Pierwszy z nich, realizowany w ramach
umowy trojstronnej przez PROJPRZEM S.A. jako Inwest PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. jako Inwestora
Zastpczego i PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. jako Generaliwdgkonawe, obejmowat budow10 doméw
jednorodzinnych w zabudowie szeregowepezhej powierzchni aytkowej 1.282 i, zlokalizowanych w
Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej. Inwestyopstatecznie zak@zono w Il kwartale 2009 roku. Oczekiwane
przychody z tej inwestycji wyniasok. 6 min zt (hcznie z wartécia gruntow). W 11l kwartale 2009 roku
dokonano sprzeds jednego z segmentow, agajac z tego tytutu przychod w kwocie 517 tys. zt oraz
przychéd w kwocie 90 tys. zt ze sprzegdagruntu (ugty w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychody ze
sprzeday towarow).

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @ruKapitalowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZBMD Sp. z o0.0. jako Generalnego
Wykonawe: obejmuje budow osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wdggskiej dzielnicy
Fordon. W | etapie budowy oddano daytkowania w 1V kwartale 2009 roku 2 budynki mieslrileaz 63
mieszkaniami o pow. 4.059°m6 lokalami ustugowymi o pow. 413%oraz czsci garau podziemnego z
73 miejscami postojowymi o pow. 1.925.nPrzewidywane przychody ze sprzegavynios; ok. 20.840
tys. zt. W grudniu 2009 roku podpisano umowy netise sprzedsy 12 lokali mieszkalnych naadzm
kwoteg 3.050 tys. zt oraz 1 miejsca postojowego na ki@t tys. zt.

taczny udziat sprzedanych w IV kwartale 2009 rokualbk garazu stanowi ok. 16% | etapu prowadzonej
inwestycji. Whcznie z mieszkaniami i gatami sprzedanymi notarialnie w migsii styczniu 2010 roku
oraz podpisanymi umowami rezerwacyjnymi i przedwsymi udziat ten wzrasta do ok. 40%. W
kontelécie pierwotnych zalzen przychody ze sprzedw s nizsze od oczekiwanych. Niski poziom
sprzeday ma swoje gtéwnezrodio w kryzysie na rynku finansowym. Uzahgenie koniunktury
budownictwa mieszkaniowego od sektora bankoweg@(@ibmu zaangawania bankow w kredytowanie
zakupu mieszka dla klientow indywidualnych) powodujee skutki zatamania rynkéw finansowych s
szczegolnie dotkliwe dla tego segmentu.

Na wynik netto Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. daes od stycznia do grudnia 2009 roku w
stosunku do wyniku osjjnictego przez Jednostfdominujaca mialy wptyw nastpujace czynniki:

— dostosowanie sprawozdania jednostkowego PROJPRZEM sporzdzonego zgodnie z ustawo
rachunkowéci do zasad okéonych Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczdinansowej
(MSSF) spowodowato spadek wyniku 0 1.149 tys. zzego wynik zmniejszono o:

a) realizacg nadwyki wartosci godziwej aktywow netto nabytego Lubuskiego Pskgilorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad £emabycia (ujema wartas¢ firmy) w kwocie
451 tys. zt, skorygowanej o rezerwa podatek odroczony w kwocie 85 tys. zt (366 yysetto);
powstata nadwska (ujemna wart& firmy) zostata ujta w skonsolidowanym wyniku finansowym
Grupy Kapitalowej w momencie jej powstania, tj. wniku 2007 roku,

b) 629 tys. zt z tytutu wicia kosztow programu menestskiego,

c) 169 tys. zt z tytutu rénicy w amortyzacjgrodkéw trwatych (wedlug MSSF podstawa amortyzacji
jest wyzsza)

oraz zwekszono o 15 tys. zt z tytutu zbicy w wycenie rozrachunkéwsrodkéw piengznych w euro

(zgodnie z MSSF wycena pozycji piemych aktywow wyraonych w walutach obcych po kursie

kupna, pozycji pieriznych pasywoéw — po kursie sprzegy
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— konsolidacja sprawozdafinansowych, w tym dokonanie korekt i wgken konsolidacyjnych,
spowodowata zmniejszenie wyniku o kw@& 308 tys. zt.

c) Opis czynnikéw i zdarze w szczegllnéci o nietypowym charakterze, maych znacacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Wplyw na osiagnicty poziom zysku netto miata rentowddouzyskiwana w poszczegélnych segmentach, w
ktérych dziata Grupa Kapitatowa, przy czym najk@zy udziat w osignictym wyniku finansowym za IV
kwartat 2009 roku oraz narastep za okres od stycznia do grudnia 2009 roku meghwent konstrukciji
stalowych.

W obszarze konstrukcji stalowych sprzedawanychdezeszystkim na terenie krajéw Europy Zachodniej
przychody za 2009 rok wzrosty o 56,4 % w stosunkiadalogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost
ten jest efektem aktywnego realizowania zieaea rynku niemieckim oraz wspoétpracy ze statymi
partnerami handlowymi Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego Grupa Kapitatrealizowata przechoglze z 2008 roku
kontrakty dtugoterminowe, z ktérych agmat w 2009 roku przychdd w kwocie 12.959 tys. zt, Dszereg
innych zamowié o lacznej wartéci 18.784 tys. zt.

Na znaczny spadek przychodéw ze sprzggaoduktow segmentu systemow przetadunkowych webyyn
ograniczone inwestycje w zakresie budowy centrégistycznych oraz zakiezenie wspotpracy z Grap
Crawford. Utracone przychody ze sprzeddla wymienionego odbiorcy Grupa Kapitatowa PROZBRI
S.A. czsciowo zrekompensowata wzrostem obrotow z tytutuzegeay systemow przetadunkowych
produkowanych pod wlagmmarky. Emitent zaktadaze w cihgu kilku nastpnych lat ledzie nasfpowat
sukcesywny przyrost udziatu w tym segmencie dziakgi operacyjne;.

Na wynik pozostatej dziatalgoi operacyjnej w okresie od stycznia do grudnia®édku (zysk w kwocie

681 tys. zt) ztayly sie:

— przychody w kwocie 1.883 tys. zt, z czego 115 #ys- wycena nieruchondoi inwestycyjnych, 356 tys.
zt — rozwhzanie rezerw ndwiadczenia pracownicze, 691 tys. zt — romminie odpisu aktualizggego
wartos¢ zapasow,

— koszty w kwocie 1.202 tys. zt, z czego m.in. 643. zt stanowita kwota zwkszenia odpisu
aktualizupcego warté¢ zapasow, 54 tys. zt — zghkiszenia rezerwy néwiadczenia pracownicze, 122 tys.
zt — zwickszenia rezerwy ngwiadczenia pracownicze (urlopy).

Dla poréwnania, wynik na pozostalej dziatalciooperacyjnej za okres od stycznia do grudnia 2@e8

wyniost 288 tys. zt.

Dziatalna¢ finansowa Grupy za IV kwartaty 2009 roku zardlense zyskiem w wysokéci 862 tys. zt.
Ztozyly sie na niego przede wszystkim transakcje walutoweniog kursowe oraz wycena pozycji
bilansowych w euro, ktéreid¢znie przyniosty zysk w kwocie 573 tys. zt. Nakiwote sktadaty st m .in.:
dodatnia wycena otwartych na dzi&1.12.2009 roku kontraktéw na termin w kwocie 448. zi,
odwrécenie ujemnej wyceny z 31.12.2008 roku walyiwkontraktéw terminowych w kwocie 3.167 tys.
zt, zysk w kwocie 1.220 tys. zt z tytutu zrealizawah oraz niezrealizowanychzric kursowych, zysk w
kwocie 758 tys. zt z tytulu zrealizowanych opcjilutawych i kontraktow forward, strata w wysaid
4.982 tys. zt z tytulu zrealizowanych opcji walutmh. Odsetki bankowe z tytutu lokowarseodkéw
pieniznych wyniosty na kwat545 tys. zt.

Majac na uwadze powgze uwarunkowania moa stwierdzt, ze na wyniki Grupy w okresie od stycznia
do grudnia 2009 roku w stosunku do analogicznegesak2008 roku w znagzy sposib wptyety:

- pozyskanie zaméwiew segmencie konstrukcji stalowych awéanych z modernizagjelektrowni na
terenie Europy Zachodniej,

- spadek zaméwie w segmencie budownictwa przemystowego na skutgizyku gospodarczego i
ograniczenia poziomu inwestycji,

- nizszy od oczekiwanego poziom zaméividia spétek PROMStahl w zwiku z kryzysem gospodarczym
i przenoszeniem decyzji inwestycyjnych przez inwgsty na nagpne okresy.
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d) Objanienia dotycace sezonow&ei lub cykliczndgci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa, powoduie zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane
przez Grup nie jest rownomierne w aju roku i obnia st w okresie zimowym. Najwiszy poziom
przychodow ze sprzeda Grupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

e) Informacja dotycaca emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papierow wagciowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

f) Informacje dotycgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendygzhie i w przeliczeniu na jedrakci,
Z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A. phuljw dniu 28 maja 2009 roku uchwalv sprawie podziatu
zysku osignigtego za 2008 rok i wyptaty dywidendy w wysgkb6.024 tys. zt (1,00 zt na 1 akgj W
Jednostce Dominagej nie wysg¢puja akcje uprzywilejowane co do dywidendy. Dniem naayarawa do
dywidendy byt dzié 26 czerwca 2009 roku. Wyptata dywidendy apia w dniu 17 lipca 2009 roku.

g) Wskazanie zdarze ktére wysipity po dniu, na ktory spoazizono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a magych w znacacy sposob wplys na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpuja takie zdarzenia.

h) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gaspczej, w tym w wyniku patzenia jednostek
gospodarczych, przgjia lub sprzedsay jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotémowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalio

Informacja w tym zakresie zostata przedstawionaumkgie 1 niniejszego sprawozdania.

i) Stanowisko Zarmu odndnie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwargain w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie publikowatagmaz wynikoéw finansowych.

j) Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalre co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emtid na dzig przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmatgji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajych i ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbiespw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strakturtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania raportu za Il kwartat 266..

Na dzier przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z pasigihi przez Spétkdominupca informacjami
nastpujacy akcjonariusze posiadaco najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym dgadzeniu
Akcjonariuszy:
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Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilosé akcji il0s¢ akcii
uprzywilejowa- - s;(c} chjna liczba akcji | liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji ilo§é atoséw % gtoséw na

Imie i nazwisko nych na dzie Wydz)i/eﬁ nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyklych na ha gzi o WZA stan

¢ przekazania . terminu terminu | nych na dziei dzien . na dzien

(nazwa) przekazania . . h . | przekazania .

raportu za lll przekazania |przekazania| przekazania | przekazania przekazania
kwartat 2009 raportu za lll raportu raportu raportu raportu raportu raportu
kwartat 2009

Zdzistaw 154.750 83.380 - 154.750 83.380 702.380 9,14
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750| 67.875 - 154.750 67.875 686.875 8,94
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A., - 493.233 . . . 493233 493233 6,42
zarzadzajaca
CU TFI S.A.
P"’“’Ye' . 105.000| 46.875 - - 105.000 46.875 466.875 6,08
Dluzewski
Waclaw 105.000 35.480 - - 105.000 35.480 455.480 5,93
Tomaszewski
ING TFI S.A. - 1.111.512 - 658.895 - 452.617| 452.617 5,89
Noble Funds
TFISA. - 418.265| - - - 418.265 418.265| 5,44
Pioneer Pekao
Investment ; 389.660 - - - 389.660]  389.660 5,07
Management
S.A.
Millennium
Fundusz - - - - - 388.959  388.959 5,06
Inwestycyjny
Otwarty*

* Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty nabyt,dda przekazania raportu za Il kwartat 2009 rota terminu przekazania raportu
za IV kwartat 2009 roku, akcje w liczbie powaghgjj przekroczenie 5% ogolnej liczby gtoséw na Walgromadzeniu. Pafgj tego
progu Fundusz nie miat obayziku informowania Spétki o posiadaniu jej akcji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgiikformacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego rasjacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent

- Aviva Investors Poland S.A., zadzapca
CU TFI S.A.
-ING TFI S.A.

493.233 akcji zwyktych na okaziei€B,19%),
452.617 akcji zwyktych néaziciela (7,51%),
- Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych naniciela (6,94%),
- Pioneer Pekao Investment Mng. S.A. 389.660 aiwajiktych na okaziciela (6,47%),
- Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 388.99&ahzwyktych na okaziciela (5,06%).

Zarzad
ilos¢ akciji ilos¢ akciji liczba akcji . - ilos¢ akciji ilos¢ akcji
Imiei uprzywilejowanych zwyktych na nabytych do liczba akeji ;bytych uprzywilejowanych | zwyklych na
migi L 2 h do terminu - . "y
; na dzien przek. dzien przek. terminu - na dzien dzien
nazwisko . przekazania . .
raportu za Il raportu za lll przekazania raportu przekazania przekazania
kwartat 2009 kwartat 2009 raportu P raportu raportu
Henryk ) ) ) )
Chylifaski 28.729 28.729
Wiadystaw - 28.572 - - - 28.572
Pietrzak
Tadeusz - 25.671 - - - 25.671
Nawrocki
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u :Izoéc'”aékgj‘;va_ ilosé akcji liczba akcji liczba akcji ilos¢ akciji ilosé akcji
r? cma sziai zwyktych na dziea nabytych do zbytych do uprzywilejowa- | zwyklych na
Imi ¢ i nazwisko rz):ekazania ra przekazania rap. terminu terminu nych na dziei dzien
pza Il kwartat p. za lll kwartat przekazania przekazania przekazania przekazania
2009 2009 raportu raportu raportu raportu
Pawet Dluzewski 105.000 46.875 105.000 46.875
Zdzistaw 154.750 83.380 154.750 83.380
Klimkiewicz
Jarostaw ) ) ) )
Skiba
Andrzej
Karczykowski ) 33 ) ) ) 33
Waclaw 105.000 35.480 - 105.000, 35.480
Tomaszewski

k) Wskazanie pogpowar toczicych st przed gsdem, organem wkgiwym dla posipowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, ktérego wéit@tanowi co najmniej 10 % kapitatbw wiasnych
emitenta.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

I) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn@stid niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powizanymi, jeeli wartas¢ tych transakcji czna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poctku roku obrotowego) przekracza wyoaa w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 euro -
jezeli nie @ one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawierariyma warunkach rynkowych poguzy
jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalnéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednestid niego zalena, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta kdacego funduszem z podmiotem pamanym, wraz ze wskazaniem icltznej wartgci.

Transakcje pomuzy jednostkami powrzanymi zostaly opisane w pkt 8 niniejszego sprawoizd
Transakcje wymienione w tym punkcie sansakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na
warunkach rynkowych.

m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeingstle od niego zalna poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, eli
taczna warté¢ istniegcych poeczen lub gwarancji stanowi réwnowatd co najmniej 10 % kapitatéw
whasnych emitenta.

Porczer i gwarancji o tej wartéi nie udzielano.

n) Informacje o naruszeniu postanowiemow payczek lub kredytow

Nie nastpity naruszenia postanowieiméw payczek lub kredytow.

0) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta stotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, atiegwej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraZomnmacije, ktére s istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzan przez emitenta.

Istotnym zdarzeniem w historii Emitenta, ktére weejumierze uksztattowato obegistruktue Grupy oraz
przyczynito s¢ do jej rozwoju w czterech podstawowych segmentagblracyjnych, byla emisja akcji
dokonana na przetomie 2006 i 2007 roku. W wynikzeprowadzonej emisji PROJPRZEM S.A. otrzymat
srodki finansowe w wysokai 52,7 min zt brutto (51,3 min zt netto), ktérezpenaczono na pogkiszenie
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zdolnasici wytworczych &rodkéw produkcyjnych Emitenta, przeje spétek o podobnym profilu
dziatalnGci oraz rozpocgeie dziatalnéci deweloperskie;.

Segmentami operacyjnymi Grupy segmenty: konstrukcji stalowych, budownictwa prysiowego,
systemow przetadunkowych oraz deweloperski. Kortumek w tych segmentach jest uzalmna od
réznych uwarunkowa oraz wystpuje inny rodzaj ryzyka, w zwzku z czym wyniki finansowe, sytuacja
finansowa oraz czynniki rozwoju w poszczegoélnycbzavach dziatalriei mog sie od siebie rénic.

W obszarze konstrukcji stalowych Grupa realizujereg zlec# dla klientow zagranicznych. Emitent
bazuje w tym segmencie przede wszystkim na wspdyza statymi odbiorcami wyrobéw Grupy, jedaak
otrzymuje réwnie szereg zlede od kontrahentéw nie¢dacych statymi partnerami handlowymi. Grupa
zawdzicza dynamik sprzeday w tym segmencie nowoczesnej wytworni konstruksfalowych
zlokalizowanej w gpodlnie Krajeiskim, ktéra pozwala Grupie na realizaglecéd o duzym stopniu
skomplikowania i wysokich wymaganiach jgk@owych.

Na rozwdj segmentu budownictwa przemystowego w Inggbym okresie &dzie miat wplyw poziom
inwestycji realizowanych na terenie kraju. Grupaatugie swojej sity w déwiadczeniu w realizaciji
kontraktow o znacznych wadmach. W okresie recesji pozyskiwanie takich zamshwest utrudnione z
uwagi na ograniczanie poziomu inwestycji.

Emitent zamierza réwnie sukcesywnie zwksza swoj udziat na rynku systeméw przetadunkowych.
Strategia ta jest realizowana przez PROMStahl Grabkiedzita w Niemczech, spotk powotara do
sprzeday tych systeméw na terenie Niemiec i Europy Zachejdmraz PROMStahl Polska Spétka z o.o.
utworzony w celu realizacji tej strategii na teeemtolski i EuropySrodkowo-Wschodniej. Czas debiutu
Grupy na tym rynku nie natg do sprzyjajcych. Recesja, ktéra dotdda w r&znym stopniu wszystkie
dziedziny gospodarki, w szczegéteo doprowadzita do ograniczenia wydatkow gmanych z
inwestycjami. Rok 2009 nmima uzné za okres zamt@nia wszelkiej aktywrkei w zakresie budowy
nowych centréw logistycznych, ktérego gtdwnym wya@siiem g produkty oferowane przez spoétki
PROMStahl. Sila stromm Grupy jest posiadanie biura konstrukcyjno-projeldgo, zajmujcego st
opracowywaniem i wdeaniem nowych produktéw oraz ich unowogzien, a take opracowywaniem
indywidualnych rozwizan projektowych pod potrzeby klientow.

Dziatalnag¢ deweloperska realizowana przez spotki Grupy Képite] jest w znacznej mierze uzahéona

od sytuacji na rynku pracy oraz kredytéw mieszkamyich udzielanych osobom fizycznym. Recesja
gospodarcza oraz zaostrzone normy przy ocenie adblrkredytowej potencjalnych kredytobiorcéw
sprawiaj, ze dos¢p do kredytéw mieszkaniowych spadt w stosunku doubiegtych. Taka sytuacja
przektada s na spadek popytu na mieszkania. Emitent konkurajeynku mieszk@poprzez umiarkowan
cerg przy wysokiej jakéci wykonywanych projektow.

Ponadto Grupa dla zachowania dotychczasowej konkyjecsci wyrobéw oraz zyskowrigi tych zlecé
dokonata w latach poprzednich i kontynuuje w rokiezdcym szereg inwestycji w zakresie
unowoczénienia technologicznego zaktadéw produkcyjnych, r&ktémaj zwiekszy¢ wydajngé i
efektywna¢ produkcji.

W okresie od stycznia do grudnia 2009 roku Grupaiteébowa PROJPRZEM S.A. dokonata naktadéw
inwestycyjnych w kwocie 5.300 tys. zt. W kwocie tggto budovwe zaplecza technicznego spéiki zalej
LPBP Projprzem Sp. z 0.0., na ktéra wydatkowan®2 fys. zt. Budowa zaplecza jesteéza programu
inwestycyjnego, do ktérego realizacji Jednostka Dwjaca zobowizala s¢ podpisujc umove
prywatyzacyjm Lubuskiego Przeddbiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli. l€be
dokonanych inwestycji jest rozbudowa parku maszyegmworaz zaplecza technicznego, powackgh
zwigkszenie zdolngi wytworczych Grupy.

Wymienione inwestycje maj przysporzg Grupie korzyci finansowych w dlaszym okresie, a
dywersyfikacja Grupy Kapitalowe]j pod wzglem przedmiotu dziataldoi, jak i geograficznym ma
zapewné stabilny wzrost wynikéw finansowych Grupy Kapitaleg PROJPRZEM S.A. w dlugim
horyzoncie czasowym.
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p) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitentgabmialy wplyw na osignicte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez Grigapitalony PROJPRZEM S.A. jest zw#ana z ogola
sytuacj gospodarczi sktonndcia inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjacidowlanych. W
zwiazku z tym,ze Grupa dziala przede wszystkim na rynku débr ityeggnych, jego sytuacja finansowa
oraz wyniki @& uzalenione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuaefi rynkach finansowych
wspierajcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Cyklicznaé¢ koniunktury gospodarczej powodujee zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a
Grupa jest nav@na na ryzyko diej zmienndci portfela zamowig. Obecna kryzysowa sytuacja
gospodarek polskiej i europejskiej powoduje, wiele inwestycji jest odimnych w czasie do momentu
poprawy koniunktury gospodarczej. Emitent stara zpobiegé temu ryzyku poprzez dywersyfikaci
dziatalngci. Obecnie Grupa dziata w czterech segmentachzprandowlanej (konstrukcji stalowych,
budownictwa przemystowego, systeméw przetadunkowydeweloperskim) i od wynikow w
poszczegoblnych obszarach dziatdlidoedzie zaleée¢ przyszia sytuacja finansowa Grupy. Koniunktura w
tych segmentach jest uzahona od rénych uwarunkowa oraz wysgpuje inny rodzaj ryzyka, w zwiku

z czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa oraznceki rozwoju w poszczegolnych obszarach
dziatalngci mog sig istotnie od siebie cdi¢.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM SvAperspektywie kolejnych kwartatéw istotnie
wptyna zlecenia na wykonanie konstrukcji stalowych, ktar@009 roku byty wiodcym segmentem Grupy

i charakteryzyj sic znaczm dynamily sprzeday. W obszarze tym Grupa realizuje zaméwienia otrayen
przede wszystkim od kontrahentow zagranicznych.t&wmibazuje w tym segmencie na wspotpracy ze
statymi odbiorcami wyrobow Grupy. W zawku z podgciem w 2009 roku wspotpracy z firmami
niemieckimi realizujcymi program modernizacji elektrowni na terenie miec i innych krajéw Europy
Zachodniej, przychody ze sprzegid wynik tego segmentu w 2010 rokgda w duzej mierze zalee¢ od
kontynuacji dostaw w ramach tego programu. Otrzyanyie duych zlec& przez Emitenta jest mizy
innymi zastug dokonanych w latach poprzednich inwestycji, ktdrezyczynity sé do powstania
nowoczesnej wytwarni konstrukcji stalowych zlokalivanej w $polnie Krajeiskim, pozwalajcej Grupie
na realizagj zleceéd o dwym stopniu skomplikowania i wysokich wymaganiackogeiowych. Grupa
Kapitatowa PROJPRZEM S.A. posiada wysokie kwalifikajakdgciowe oraz organizacyjne w zakresie
wytwarzania konstrukcji stalowych, co byto jednymwvarunkéw wykonywania konstrukcji jako elementu
programu modernizacji elektrowni.

Mniejsz role w ksztattowaniu wyniku finansowego Grupydzie miat w 2010 roku segment budownictwa
przemystowego. W chwili obecnej Grupa realizujeregeuméw w ramach tego obszaru dziatabhoraz
uczestniczy w pogpowaniach przetargowychedzie jednak trudno agjna¢ wielkosci z poprzednich lat.
Mocna strory Grupy w czasach dobrej koniunktury gospodarczet jggwiadczenie w realizacji
kontraktéw o znacznych wasgiach, jednak w okresie recesji gospodarczej decyzjrozpocgciu
inwestycji o wielomilionowych wartiziach g przesuwane w czasie, przez co Grupa nie wykorgystu
optymalnie swoich madiwosci przerobowych.

Od 2007 roku Emitent realizuje strategwejscia i zwiekszania udzialbw w segmencie systeméw
przetadunkowych na rynku europejskim. Strategigett realizowana przez dwie Spoétki: PROMStahl
GmbH z siedzilp w Niemczech oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Beavz nich zostata powotana do
sprzeday tych systeméw na terenie Niemiec oraz Europy dedaokej, druga - w celu realizacji tej strategii
na terenie Polski i Europ§rodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM $ jaj Spotki zalene
segment systemOw przetadunkowych sukcesywniedzib zasipowa produkci pomostow
przetadunkowych dla Grupy Kapitatowej Crawford, mtoéw wyniku zmiany strategii przeniost ich
wytwarzanie do swoichsoodkéw produkeyjnych. Silnym wsparciem dla konkurgnosci oferty Emitenta
na tym rynku byto utworzenie biura projektowo-kangtyjnego, pozwalagego Spoétce na wdianie i
oferowanie wtasnych produktow z zakresu technilkiefdunkowej, jak i na zaprojektowanie rozzen
pod potrzeby indywidualnego odbiorcy. Do atutéw @rikapitatowej PROJPRZEM S.A. naletakze 15-
letnie ddwiadczenie w wytwarzaniu wdzen z zakresu techniki przetadunkowej. Rozwojowi tego
segmentu nie sprzyja natomiast obecna sytuacjaodasfza. Spoiki zaime Grupy sktadaj na rynku
liczne oferty, jednak rozstrzyggia przetargoweasodktadane przez inwestoréw na okresy ¢ast.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kapitej PROJPRZEM S.A. przyniost w Il pétroczu
2009 roku pierwsze przychody ze sprzgdaDziatalng¢ deweloperska oraz wielké przychoddéw (iléé
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sprzedanych mieszkaoraz innych obiektéw ustugowych i gaya realizowana przez PROJPRZEM S.A.
oraz Spoéiki zalene Grupy Kapitatowej jest w znacznej mierze uzailena od sytuacji gospodarczej kraju
oraz od sytuacji na rynku kredytow mieszkaniowyazialanych osobom fizycznym. Konkurency§to
oferty Emitent stara sizapewnt poprzez umiarkowan cere przy wysokiej jakéci wykonywanych
projektow. Grupa planuje uzyskanie w 2010 roku pmodow ze sprzeds budynkéw osiedla
mieszkalnego wielorodzinnego zlokalizowanego w logkipj dzielnicy Fordon oraz doméw
jednorodzinnych w zabudowie szeregowaeghie na poziomie ok. 20.000 tys. zt.

Ze wzgkdu na duay udziat sprzedey w walucie w strukturze sprzedaGrupy, ksztattowanie sikursu
euro w stosunku do ziotegedrie mie istotny wptyw na wielké¢ wyniku finansowego Grupy w 2010
roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitesibezpiecza przyszekspozya walutowy poprzez
zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pdde (zerokosztowe korytarzy opcyjne oraz forwardy)
Instrumenty te maj spetnid@ funkcje czesciowego zabezpieczenia waitd godziwej przeptywdw
pienkznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty imalane w ramach segmentu konstrukcji
stalowych oraz systemow przetadunkowych. Zawieramaiesakcji walutowych pochodnych pozwalazeak
na okrdlenie poziomu rentowrsgi zlecé zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe ogrzagic
rowniez wptyw waha na rynku walutowym na wyniki finansowe Emitenta.

Na dzieén 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata ¢g@mghce otwarte pozycje walutowych kontraktéw na
termin:

- forwardy na sprzedawaluty na 4czm kwote 840 tys. € po kursach od 4,5810 zi/€ do 4,583€ zV/
terminem realizacji w styczniu 2010 roku.

Ponadto 10 lutego 2010 roku Jednostka Domoaigawarta umowna zerokosztowe korytarze opcyjne na
taczrm kwote 3.300 tys. €, z kursami realizacji: kupno opcjilutawych typu put z kursem 4,0000 z{/€,
sprzeda opcji walutowych typu call z kursem 4,1870 zl/&rminy realizacji opcji przypadana okres od
24 lutego 2010 roku do 29 grudnia 2010 roku.

W zwiazku z realizagj przez podmiot zaleny PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. projektu budowy osiedla
mieszkaniowego w bydgoskiej dzielnicy Fordon orgkhlwczeniem dziatalrizi deweloperskiej z obszaru
kredytowania przez sektor bankowy, PROJPRZEM Sdvialit pazyczki temu podmiotowi w kwocie
8.500 tys. zt z wiasnychrodkéw na sfinansowanie wymienionego projektu. dedgnie Emitent
skorzystal z zewgtrznego zrodta finansowania bimcej dzialalnéci operacyjnej, w szczegolém
dziatalngci segmentu konstrukcji stalowych. W tym celu Spo#lawarta w dniu 30 wrzeia 2009 roku
umowe kredytu w rachunku bimcym do kwoty 10.000 tys. zt oraz w dniu 14 grud2@09 roku umow
kredytu obrotowego do kwoty 10.000 tys. zt. Obydwimowy zostaly zawarte z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. Ostateczne terminy sptaty kredytéw peayaj odpowiednio na dzie31 lipca 2010 roku oraz
na dzié 30 wrzénia 2010 roku. Na dzie 31 grudnia 2009 roku zadienie z tytutu tych kredytow
wynosito 5.001 tys. zt.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Grupy Kapitaltowej PROJPRZEM\. Sw okresie co najmniej
kolejnego kwartatu gdzie zdeterminowana przez:

- sytuacg na rynku inwestycji, ktére przetes sie na warté¢ zamowiéh w segmentach budownictwa
przemystowego i systemow przetadunkowych,

- wielkos¢ sprzeday mieszka& w ramach realizowanych projektow deweloperskiczor

- mazliwo$é utrzymania wysokiej sprzedw produktow segmentu konstrukcji stalowych na rynku
niemieckim.
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Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu PROJPRZEM S A,
Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

26 lutego 2010 roku Henryk Chylinski Prezes Zarzadu
Data imig 1 nazwisko
26 Jutego 2010 roku Tadeusz Nawrocki Wiceprezes Zarzadu
Data imig 1 nazwisko ds. technicanych
pm—
26 lutego 2010 roku Wiadyslaw Pietrzak Wiceprezes Zarzadu 26 lutego 2010 roku
Data imig i nazwisko ds. finansowo - pis

ksiggowych

[
Wiadystaw Pietrzak

Wiceprezes Zarzadu
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