SPRAWOZDANIE ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ
PROJPRZEM S. A. W BYDGOSZCZY
ZA | POLROCZE 2005 ROKU



1. Podstawowe produkty i ustugi

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatakiogospodarcgw dwoch podstawowych segmentach:
e produkcji specjalistycznych wdzen technicznych i konstrukcji stalowych,
e budownictwa przemystowego.
Uzupehnieniem dziatalrssi gospodarczej bytéwiadczenie ustug wynajmu pomieszasurowych.
Produkcja konstrukcji stalowych obejmuje przedeystdm wytwarzanie:
e pomostow i urgdzen przetadunkowych,
e konstrukcji stalowych dla budownictwa,
e urzadzer nawadniajcych (deszczowni).
Roboty budowlane dotygz
e realizacji obiektéw budownictwa przemystowego (lmbdukcyjnych, magazynowych, stacji
paliw itp.) w oparciu o konstrukcje stalowe,
» wykonawstwa roboét instalacyjnych w zakresie ingfialaieplnych (sieci, kottownie olejowo-
gazowe itp.), instalacji wodno-kanalizacyjnych, wéscyjnych i klimatyzacyjnych,

e realizacji obiektéw budownictwa drogowego.

Przychody ze sprzeday produktow towardow i materiatdw w | pétroczu 2005roku

01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004 | Dynamika
LP WYSZCZEGOLNIENIE Przychody | g qura | PYCODY | gyryiura | 2905 10K
netto (%) netto (%) 2004 rok
(tys. z4) 0 (tys. z8) (%)
1. | Przychody netto ze sprzegigoroduktow 56 885 99,8 41 361 99,3 1376
1.1. Kons_trukq(_a stalowe, ua[dzema. 30 414 53.3 33 881 81.4 89 4
techniczne i budowlane, w tym:
- platformy przetadunkowe 23 032 40,4 21981 52,8 1044
- urzadzenia zraszage 191 0,3 982 2.4 19,5
- konstrukcje stalowe budowlane 7176 12,6 8 407 20,2 85.4
- pozostate konstrukcje stalowe 15 0,0 2511 6,0 0,6
1.2. Roboty budowlane, w tym: 25 494 447 6 981 ,816 365,2
- roboty budowlano-montawe 21 385 37,5 1972 4,7 1084,4
- roboty instalacyjne 3691 6,5 4935 11,9 74,8
- roboty drogowe 419 0,7 74 0,2 566,2
1.3. Ustugi wynajmu 376 0,7 337 0,4 1116
1.4. Pozostate ustugi 600 1,1 162 0353 3704
2 Przychogly netto ze sprzegatowarow i 125 0.2 279 07 46.0
materiatow
3, |Razem przychody netto ze sprzéyla 57 010 1000 | 41633 100,0 136,9
produktéw, towardw i materiatdw

W pierwszej potowie 2005 roku sprzedagdtem wzrosta o 36,9 % w stosunku do analogioaneg
okresu roku poprzedniego. Poigye bylo efektem dynamicznego wzrostu przychoddwpreeday
produkcji budowlano — montawej — zwigkszenie o 265,2%. Wynikato to z pozyskania przeatsp

znacznych zaméwie na te prace na terenie Polski. W gxkiu z realizag rob6t budowlano
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montaowych i skierowaniem do ich wykonania zkézonej czsci mocy produkcyjnych, w
analizowanym okresie nagit niewielki spadek sumy przychodéw ze sprzgdaonstrukciji
stalowych — zmniejszenie o 10,2%. Podkie nalery, ze przychody ze sprzeda platform
przetadunkowych byty wksze od osignigtych w analogicznym okresie o kwotryzsz o 4,8%.
Zwigkszenie w pierwszej potowie 2005 roku sprzgde kraju spowodowato zmignstruktury
sprzeday w podziale kraj — eksport. Udziat przychodowagsinych od kontrahentow zagranicznych
w analizowanym okresie ol si¢ do 46,3% z 70,6% wzgllem roku 2004. Sprzeglana eksport

byta realizowana do krajéw Unii Europejskiej, gtdenado odbiorcow niemieckich.

Kierunki sprzedazy produktow i ustug w | pétroczu 2005 roku

01.01.-30.06.2005 01.01.-30.06.2004
Kierunki sprzedazy wartosé udziat wartosé udziat
(w tys. zi) (w %) (w tys. zh) (W %)
Sprzeda krajowa 30 604 53,7 12 259 29,4
Sprzeda eksportowa 26 404 46,3 29 374 70,6
Razem 57 010 100,0 41 633 100,0

Sprzeda na eksport dotyczy gtéwnie konstrukcji stalowyé&toboty budowlano - montawe
byly realizowane na rynku krajowym.

Najwazniejszym odbiorg produktbw PROJPRZEM S.A. byla firma Cardo Door King
Production GmbH z siedzibw Niemczech, dla ktorej dostarczang @atformy przetadunkowe.
Wartas¢ sprzeday netto dla tego kontrahenta w | péiroczu 2005 rekgnosita 18.876 tys. zi, co
stanowi 33,1% ogo6tu przychodow ze sprzgdaNajwigkszym odbiorg ustug budowlanych
realizowanych przez spakbyta PROCHEM S.A., dla ktérej PROJPRZEM wykonujgbaty
budowlane na terenie Drukarni BDN Sp. z 0.0. w V@y&ch. Warté zrealizowanych prac w ramach
tego kontraktu wyniosta w | pétroczu 2005 roku B7.3ys. zt., co stanowi 29,1% ogétu przychodow
ze sprzedyy.

Pozostata sprzedav | potroczu 2005 roku zrealizowana zostata dlatkahentow, ktorych udziat

w sprzeday nie przekroczyt 10% przychoddw netto.

2. Zrodla zaopatrzenia

W | pétroczu 2005 roku virédtach zaopatrzenia nie zanotowanekszych zmian, w stosunku do
przedstawionych w raporcie za 2004 rok.

Materiaty wywane do produkcji konstrukcji stalowych i robétdowlanych g przede wszystkim
nabywane na rynku krajowym. Zakupy materiatwdskonywane bezgoednio u producentow, w
sieci handlu hurtowego adz w krajowych oddziatach producentéw zagranicznydakupy

materiatéw z importu wyspuja w ograniczonym zakresie.
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Najwiekszym dostawg materiatdw hutniczych dla Spotki w pierwszym paéiza 2005 roku byta
firma Stalexport Katowice S.A. Wadb materiatbw zakupionych w wigj wymienionej firmie
wyniosta 3.365,3 tys. ztotych, co stanowito 5,9%ypghodOw netto ze sprzegaPROJPRZEM S.A.

3. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony

Prowadzona przez PROJPRZEM S.A. dzial&tngospodarcza, jak kda inna, zwjgzana jest

z ponoszeniem 0golnego ryzyka zmanego z prowadzeniem dziatadop jak i ryzyka specyficznego

dla brarmy w jakiej dziata Spétka.

Do sktadnikow ryzyka operacyjnego Spotka zalicza:

- ryzyko ogolnoekonomiczne i rynkowe — pojawi@@ st ozywienie gospodarcze w zydku z
wejsciem Polski do struktur Unii Europejskiej, powodujezrost zapotrzebowania rynku na
produkty i ustugi oferowane przez Spétinaptyw inwestycji do Polski, jak teotwarcie granic
dla polskich produktéw niestpliwie bedzie sprzyja zwickszeniu produkcji,

— ryzyko konkurencji — w zakresie produkcji wielkogajgtowych konstrukcji stalowych nie
stanowi dla Spétki konkurencji produkcja matychrijrktére koncentrijsie na innym segmencie
rynku; wysoka jak& wykonywanej produkcji pozwala Spoétce skuteczniakkoowa z duymi
podmiotami z braty,

— sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanpedstawowy materiat Zywany w procesach
produkcyjnych; zmiennid cen stali jest istotna dla kontraktow realizowdnye stat cers,

— sezonow&¢ sprzeday — strefa klimatyczna, w jakiej dziatla Spotka palufe, ze zapotrzebowanie
na wyroby i ustugi wytwarzane przez Sppikie jest rownomierne w gju roku i obnta st w
okresie zimowym.

Do sktadnikéw ryzyka finansowego Spotka zalicza:

- ryzyko zmiany kursu walutowego — produkcja zagramécjest wyraana gtdwnie w euro, tak
wiec ksztaltowanie si relacji wymiany powyszej waluty w stosunku do ziotego znguz
wplywa na poziom rentownoi kontraktow i ogélnej rentowroi osihganej przez Spoek Spotka
stara s} stosowd narzdzia finansowe do ograniczenia ryzyka kursowego,

- ryzyko zwhzane z zadieniem Spolki — Spétka posiada stabilistruktue finansowania
aktywow, ponad potowogotu pasywow stanowikapitaty wiasne; Spotka donaie positkuje si
kredytem obrotowym; nie wygtuje ryzyko braku ptynri@i finansowej; zobowizania Spotki s
regulowane terminowo,

- poreczenia i gwarancje udzielone na rzecz innych potimic- Spotka udziela gwarancji dobrego
wykonania kontraktéw, do ktérych przgptje; powstajce w ten sposéb zoboyziania
warunkowe § na bigaco monitorowane; odpowiednie shy Spoétki kontroluj jakosé i

terminowd¢ wykonania zawartych kontraktow.
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4. Omodwienie podstawowych wielkéci_ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego

za | pétrocze 2005 roku

Rachunek zyskow i strat

Dynamika i struktura wybranych wielko $ci rachunku zyskow i strat za | potrocze 2005 r.

(w tys. zt)
N 01.01.-30.06.2005| 01.01.-30.06.2004 Dynamika
Wyszczegdlnienie struktura struktura (%)
tys. zt (%) tys. zt (%)
1. Przychody netto ze sprzegla 57 010,5 100,0%| 41633,4 100,0%| 136,9%
2. Koszty dziatalnézi operacyjnej 53 585,4 94,0%| 39517,9 94,9%| 135,6%
3. Zysk (strata) ze sprzedsy 3425,1 6,0% 2 115,5 5,1%| 161,9%
4. Pozostate przychody operacyjne 62,5 0,1% 46,7 0,1%| 133,6%
5. Pozostate koszty operacyjne 510,7 0,9% 46,0 0,1%| 1110,9%
6. Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 2 976,8 5,2% 2 116,3 5,1% 140,7%
7. Przychody finansowe 11,6 0,0% 53,6 0,1% 21,6%
8. Koszty finansowe 393,9 0,7% 824,3 2,0% 47,8%
- w tym odsetki 92,7 0,2% 12,3 0,0%| 751,1%
9. Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej 25945 4.6% 1 345,7 3,2% 192,8%
10. Wynik zdarzé nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% -

- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% -

- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% -
11. Zysk (strata) brutto 25945 4,6% 1 345,7 3,2%| 192,8%
12. Podatek dochodowy 545,4 1,0% 247,6 0,6%| 220,2%
12. Pozostate obouzkowe zmniejszenia zysku (zkisz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% -
14. Zysk / Strata netto 2049,1 3,6% 1098,1 2,6%| 186,6%

Wyniki ekonomiczne Spolki za pierwsze pétrocze 208K wskazuj na polepszenie sytuacii
finansowej firmy wzgtdem analogicznego okresu roku 2004. Przewaga dymamzrostu
przychoddéw ze sprze#ha nad odpowiadagymi im kosztami przyniosta efekt w postaci wzrostu
zyskowndci sprzeday, ktora za okres od stycznia do czerwca 2005 roksztattowata si na
poziomie 6,0%. W analizowanym okresie Spétka dokoradpisow aktualizacych inwestycje
diugoterminowe w wysokmi 117 tys. zt, natenosci w wysokdci 103 tys. zt oraz zapasy materiatow
w wysokaci 135 tys. zi. Aktualizacja rezerwy na urlopy pramicze spowodowata wzrost
pozostatych kosztéw operacyjnych o kolejne 135 tgk. Powysze spowodowato ohtenie
zyskowndci dziatalndgci operacyjnej do poziomi 5,2%. Pomimo przewagi gstatych kosztow
operacyjnych nad odpowiadaymi im przychodami zyskowné na tym poziomie jej obliczania

uksztattowata siwyzej niz w analogicznym okresie roku 2004.

Zyskownd¢ dziatalndci gospodarczej rownieksztattowata si korzystniej nk przed rokiem i
wyniosta 4,6%. Ogotem zysk brutto za pierwsptowe 2005 roku wyniést 2.594 tys. zt, a zysk netto
2.049 tys. zt. W analogicznym okresie roku 200&kzysutto wynosi 1,346 tys. zt, a zysk netto 1.098
tys. zt.
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Bilans

30.06.2005 31.12.2004 Dynamika
Aktywa (%)
Tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)

A. AKTYWA TRWALE 16 062 28,9% 15 894 38,0% 101,1%
1. Wartéci niematerialne i prawne 62 0,1% 59 0,1% 106,2%
2. Rzeczowe aktywa trwate 11 765 21,2% 11 892 28,4% 98,9%

3. Nalenosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% -
4. Inwestycje diugoterminowe 3203 5,8% 3320 7,9% 96,5%
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 1032 1,9% 623 1,5% 165,7%
B. AKTYWA OBROTOWE 39521 71,1% 25928 62,0% 152,4%
1. Zapasy 6 775 12,2% 8 434 20,2% 80,3%
2. Nalenaosci krotkoterminowe 27 441 49.4% 15 093 36,1% 181,8%
3. Inwestycje krétkoterminowe 5008 9,0% 1786 4,3% 280,5%
4. Krétkoterminowe rozliczenia goizyokresowe 297 0,5% 615 1,5% 48,2%
Aktywa razem : 55 583 100,0% 41 822 100,0% 132,9%

Majatek (aktywa) Spoétki na dze30.06.2005 roku wynosit 55.583 tys. zt i w porowiado
konca poprzedniego roku jego wastavzrosta o 13.761 tys. zt (0 32,9 pkt%).

Na koniec czerwca 2005 roku struktura aktywoéw psradiata si nastpujaco:

* aktywa trwate 28,9%
» aktywa obrotowe 71,1%

W stosunku do kica roku 2004 zmiany w strukturze ng&u Spotki dotyczyly przede
wszystkim wzrostu udzialu naleosci krotkoterminowych. Realizacja dego kontraktu na rzecz
PROCHEM S.A., dla ktérej PROJPRZEM wykonuje robbtyowlane na terenie Drukarni BDN Sp.
z 0.0. w Wykrotach, spowodowata wzrost ralgci na koniec czerwca 2006 roku o kwqionad 11
min zi.

Majatek trwaty Spotki na dzie30.06.2005 roku wynosit 16.063 tys. zt i wzrésstesunku do
konca 2004 roku o 168 tys. zt. Pomimo nominalnego szravartdci tego magtku jego udziat w
strukturze aktywow obpyt si¢ na koniec czerwca 2005 roku do 28,9% (z 38,0% oraek 2004
roku).

Wartcsci niematerialne i prawne na koniec czerwca 200kurgtanowity 0,1% sumy
bilansowej i wynosity 62 tys. zt. Pozycja ta obejenwart@¢ oprogramowania komputerowego, w
tym oprogramowanie na potrzeby projektowania.

Inwestycje diugoterminowe na d#ie30.06.2005 roku stanowity 5,8% ogétu aktywéw i
wynosity 3.203 tys. zt. Pozycja ta obejmuje przedszystkim udzialy w podmiocie zaieym OP
Zripol Sp. z 0.0. o wartmi 3.159 tys. zt oraz akcje Stalexport S.A. Kat@vi wartdci 34 tys. zi,
ktore Spétka trzymata w zazku z przeiciem Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. przezeSpairt
S.A. Katowice.

Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe wynosity na koniec czerwca 2005 rolaB82a.

tys. i dotyczyty aktywdw na odroczony podatek datiwy.
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Na koniec czerwca 2005 roku udziat rzeczowych aktywirwatych w sumie bilansowej
wynosit 21,2%. Wart& rzeczowych aktywow trwalych wynosita 11.765 tyk.i Dbnizyta sk w
stosunku do kéca 2004 roku o 127 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzie30.06.2005 roku wynosity 39.521 tys. zt i w stdeurdo kaica
roku poprzedniego zwkszyly sk o 13.593 tys. zh. Udziat aktywow obrotowych w &turze
aktywow wynosit 71,1%.

Podstawow pozych aktywow obrotowych byty naimosci krotkoterminowe. Stanowity one
na koniec czerwca 2005 roku 49,4% ogo6tu aktywowmesity 27.441 tys. zt. Na saldo tej pozycji na
dziea 30.06.2005 roku skiadajsic gtownie nalenosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug w wysalad
26.726 tys. zt.

Na dziex 30.06.2005 roku zapasy stanowity 12,2% ogo6tuathej Spétki. W poréwnaniu do
konca roku poprzedniego udziat tej pozycji bilansoesjniejszyt s¢, bowiem na koniec 2004 roku
udziat ten wynosit 20,2%. W poréwnaniu do stanuwtal2.2004 r. zapasy obgly sie o 1.659 tys.
zh 1j. 0 19,7%.

Na wartdé¢ zapaséw w kwocie 6.775 tys. zt skladsk:

e materialy 4.479 tys. zt
*  poiprodukty i produkty w toku 2.139 tys. zt
» zaliczki na dostawy 157 tys. zi

Srodki pienkzne na dzié 30.06.2005 roku stanowity 9,0% aktywow ogdtem inagity 5.008
tys. zt. Na koniec ubiegtego roku udziat tej pozyiiansowej wynosit 4,3%.

30.06.2005 31.12.2004 Dynamika
Pasywa 9
Tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

A. KAPITAL WELASNY 28 459 51,2% 27 765 66,4% 102,5%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 4518 8,1% 4518 10,8% 100,0%
2. Nalene wptaty na kapitat podstawowy (wielico

ujemna) 0 0,0% 0 0,0%
3. Udzialy (akcje) whasne (wielkdujemna) 0 0,0% 0 0,0% -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 523 22,5% 12 512 29,9% 100,1%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 486 0,9% 496 1,2% 97,9%
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10 575 19,0% 10 708 25,6% 98,8%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 692 -3,0% -1 692 -4,0% 100,0%
8. Zysk (strata) netto 2 049 3,7% 1222 2,9% 167,7%
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego 0 0,0% 0 0,0%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWI AZANIA 27124 48,8% 14 057 33,6% 193,0%
1. Rezerwy na zobogzania 2515 4,5% 2 481 5,9% 101,4%
2. Zobowizania diugoterminowe 0 0,0% 81 0,2% 0,0%
3. Zobowazania krétkoterminowe 23501 42.3% 10 908 26,1% 215,4%
4. Rozliczenia mizyokresowe 1108 2,0% 587 1,4% 188,7%

Pasywa razem | 55 583 100,0% 41 822 100,0%| 132,9%

Dominujaca pozycg w strukturze pasywéw stanawikapitaly wilasne. Pomimo ich
nominalnego wzrostu w okresie pierwszego poétroé@bzoku, wzgtdem analogicznego okresu roku

poprzedniego, ich udziat w strukturze pasywow oyinsic. Na koniec czerwca 2005 roku kapitaty
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wlasne wynosity 28.459 tys. zi, to jest 51,2 % supilgnsowej. Powssze bylo wynikiem wzrostu

zobowizan krotkoterminowych jako rezultatu realizacji koritana rzecz PROCHEM S.A.

Rezerwy na dzie 30.06.2005 roku obejmowaty kwoP.515 tys. zt i stanowity 4,5% sumy

bilansowej. Na uwidocznianw bilansie kwot rezerw skfada sirezerwa nawiadczenia pracownicze

i rezerwa na przégiowa réznicg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania krotkoterminowe wynosity 23.501 tys. zt i wosunku do kaca 2004 roku

wzrosty o 12.593 tys. zt. Udzial zobawen krotkoterminowych w strukturze pasywéw na koniec

czerwca 2005 r. wynosit 42,3%, podczas gdy na ko4 roku udziat ten wynosit 26,1%. Wzrost

udziatu w strukturze, jak i wzrost w wastiach bezwzgidnych zobowizan z tytutu dostaw i ustug

wynikatl przede wszystkim z realizacji kontraktu madowe drukarni w Wykrotach. Zobowzania z

tytulu dostaw i

ustug oraz otrzymanych zaliczek netaity 66,5%

0go6tu  zobowkzan

krotkoterminowych. Na koniec omawianego okresu lgpokorzystata z kredytu bankowego w

wysokaci 3.777 tys. zi.

Ogétem suma bilansowa po stronie pasywoéw i aktywa@wdzié 30.06.2005 roku wynosita

55.583 tys. zt. Oznacza to wzrost 0 32,9 pkt% wstiu do kéca roku ubiegtego.

5. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Podstawowe wskaiki ekonomiczne

Rentownos¢
Fodé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa wartosc 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2005 | 30.06.2004
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 6,0% 5,1%
Zyskowno$¢ brutto sprzedazy zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max 4,6% 3,2%
Zyskowrlloé(: catkowita brutto zysk brutto / (przychody netto ze sprzedazy + ppo + max 4.5% 3,20
sprzedazy p. finansowe + zyski nadzwyczajne)
Zyskownos¢ netto sprzedazy zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max 3,6% 2,6%
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 7,8% 4,1%
Rentowno$¢ majatku zysk netto / aktywa razem max 3,7% 2,6%
Plynnosc finansowa
Fodé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa wartosc
pozadana| 30.06.2005 | 31.12.2004
72 (inwestycje krétkoterm. + naleznosci krétkoterm.) / _
Plynnosc szybka zobowigzania krétkoterminowe 0,8-1,0 138 1,55
Lo s aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
Ptynnos¢ biezaca miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,6-2,0 1,67 2,33
Pokrycie zobowigzan naleznosciami naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 1,79 1,69
. . aktywa obrotowe - krotkoterm. rozlicz.
Kapitat pracujacy (W tys. zt) miedzyokresowe - zobowigzania krétkoterminowe max 157231 14 446,3
Udziat kapitatu pracujacego w . . o o
calodci aktywow kapitat pracujacy / aktywa razem max 28,3% 34,5%
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Sprawnosc wykorzystania zasobow
Fhodé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa wartosc 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2005 | 30.06.2004
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzedazy / aktywa razem max 1,03 1,00
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy / rzeczowe aktywa
aktywow trwatych trwate max 4,85 3,50
Finansowanie dziatalnosci
Fodé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa wartosc
pozadana| 30.06.2005 | 31.12.2004
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 48,8% 33,6%
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 1,05 1,98
wilasnym
Pokrycie aktywdw trwatych (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy, zobowigzania min 1.0 191 190
kapitatem statym i rozliczenia miedzyokr.) / aktywa trwate n i ’ ’
7 . . (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy, zobowigzania
Trwatos¢ struktury finansowania i rozliczenia miedzyokr.) / pasywa razem max 55,2% 72,3%

Wskazniki rentowndci uksztattowaty s na dodatnim poziomie. W pierwszej potowie 2005
roku Spétka zanotowata wzrost zyskowoeio rentowndaci na poszczegoélnych poziomach watgm
analogicznego okresu roku 2004, co wynikato m.ireaizacji petnego portfela zamowie@a rynku
krajowym, jak i z pewnego ostabienie sitotego w stosunku do euro — co spowodowato wzrost
efektywndci kontraktow realizowanych poza granicami kraju.

Pomimo spadku warfoi wskanikow ptynndci szybkiej i bigacej w pierwszej potowie 2005
roku w odniesieniu do okresu analogicznego z 200Ku rnadal pozostaly one na poziomie
uznawanym za p@dany (w zakresie ptyndoi szybkiej nawet powsej tego poziomu). Warfai
wskaznikdw ptynnaci finansowejswiadcz o petnej zdolngci Spotki do terminowego regulowania
zachagnigtych zobowazan.

Na pozytywm ocerg zastuguje wzrost warfoi wskanikow sprawnéci wykorzystania
zasobow w pierwszej potowie roku 2005 w porownatouoku 2004.

Pomimo wzrostu udzialu dlugu (zobawa krétkoterminowych) w  pasywach,
spowodowanego realizacduwego kontraktu na rzecz PROCHEM S.A., wskki wspomagania
finansowego naddlWwiadcz o duzej niezalenaosci Spétki od bieacego zasilania w kapitaty zeddet
zewretrznych. Wysoki udziat kapitatbw wtasnych w kapéteh ogotem zapewnia PROJPRZEM S.A.
petne bezpieczstwo finansowe.

Zdaniem Zarzdu gospodarowanie zasobami finansowymi PROJPRZEM owadzone
jest wiaciwie. Uwzgkdniajac dotychczasowy stan finansowy Spoétki oraz przewilye wyniki
ekonomiczne Zawzl nie przewiduje zageenia utraty pltynnéci, ani te wystpienia trudnéci w
terminowej obstudze zobowdar. W opinii Zaradu PROJPRZEM S.A. Spétka pozostaje

wiarygodnym partnerem w obrocie gospodarczym.
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Przewidywana sytuacja finansowa

Spoétka przewiduje realizagjkontraktow na obecnym poziomie, gwaragatyjm optymalne
wykorzystanie zdoln@i produkcyjnych. Liczba podpisanych umoéw, udziat twolejnych
postpowaniach przetargowych wskazuje, bedzie to maliwe. Spotka przewiduje realizacglece

w oparciu posiadany potencjat gospodarczy, przh@aeniu osignigtych relacji ekonomicznych.

6. Zatrudnienie w Spoéice

Sredni poziom zatrudnienia w | pétroczu 2005 r. PRRZEM S.A. (w przeliczeniu na etaty)

wynosit:

Lp. Wyszczegolnienie | p6trocze 2005 | pélze 2004
1. Zarad 3,0 3,0

2. Kadra kierownicza 22,0 22,0

3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 53,3 57,6

4. Pracownicy bezgoednio produkcyjni 428,0 409,3

5. Pracownicy p&rednio produkcyjni 50,0 46,2

6. Pracownicy obstugi 36,0 41,8

7. Ogotem 592,3 579,9

7. Czynniki i nietypowe zdarzenia mapce wplyw na wynik osagniety w | potowie 2005 r.

W zwiazku z przejciem ,Stalexport-Centrostal” S.A. Warszawa przealsStport S.A.
Katowice i zamian akcji nasipita konieczné¢ dokonania odpisu aktualizigiego wyceny akcji tej
spotki. Figurujca w ksegach cena nabycia w wysaiad 150 tys. zt okazata siwyzsza od ceny
rynkowej (gietdowej) o 117 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2005 roku Spétka zidentyfikéavenateriaty, ktére utracity wargoi
uzytkowe. W wyniku powyszego dokonano odpisu aktualtggo w wysokéci 135 tys. zt. W
analizowanym okresie Spotka dokonata roverodpisu aktualizajcego nalenosci w kwocie 103 tys.

zt.

8. Wazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2005 roku.

W | péiroczu 2005 roku Spotka zawarta szereg kdadra budowlanych, wréd ktorych na
uwag: zastuguje umowa z PROCHEM S.A. na wykonanie rdadowlanych na terenie Drukarni
BDN Sp. z 0.0. w Wykrotach o wakm 17.313,9 tys. zt. Oprocz nowych kontraktéow PRRZEM
realizowal umowy podpisane w poprzednich lataclrdd/ tych ostatnich natg wymienic umowe z
firma Cardo Door Docking Production GmbH z siedziv Niemczech, dla ktérej dostarczang s
platformy przeladunkowe. Ponadto w | potroczu 200ku spotka wygrata znagee przetargi na

wykonanie robét budowlanych dla Zaktadowestiych Kujawy Sp. z 0.0. z siedzilw Bydgoszczy o
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wartasci 11.600,00 tys. zi. oraz Cukrowni Glinojeck S.A.siedzila w Zygmuntowie o warti
7.767,5 tys. zi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbytlge 80 maja 2005 roku, zatwierdzito
sprawozdania finansowe Spoiki i Grupy Kapitalowgrzeznaczyto wypracowany w 2004 roku zysk
na fundusz wyptaty dywidendy przysztych okreséwzama zasilenie funduszu rezerwowego. Rlodj
rowniez uchwat w sprawie wyptaty dywidendy w wyso@ 0,30 zt. na jedn akcg. Wyptata
dywidendy nasipita z funduszu wyptaty dywidendy przysztych oknesé

W dniu 20 maja 2005 roku Rada Nadzorcza Spétki dakowyboru Zarmdu PROJPRZEM
S.A. Na nowy kadencot w sktad Zaradu weszli:

e Henryk Chyliski — Prezes Zasgu,
«  Wiadystaw Pietrzak — Wiceprezes ds. finansowoeda@ivych,

e Tadeusz Nawrocki — Wiceprezes ds. technicznych.

9. Ocena maliwosci realizacji zamierzeh inwestycyjnych

W pierwszym pétroczu 2005 roku Spotka kontynuowalalizacg programu inwestycyjnego.
W analizowanym okresie naklady inwestycyjne wyniogb3 tys. zt. Do najwaniejszych zada
inwestycyjnych naleaty m.in.:

« zakup oprogramowania komputerowego (wnip) - 414ys.

» zakup samochoddw - 124 tys. zt

» zakup maszyn i uszlzen - 481 tys. zi

« modernizacja budynku magazynowego w Koronowie 1§ zi
« modernizacja ogrodzenia w ZEB@®Ino - 8 tys. zt

e projekt budowy malarni w Koronowie - 66 tys. zi.

Realizowany przez spdakprogram inwestycyjny ma na celu zkézenie potencjatu
produkcyjnego, podniesienie jakd wytwarzanych produktow §wiadczonych ustug oraz olneinie
kosztow. Zdaniem Zagelu Spotki realizacja programu ngstije w sposob wigiwy.

Do najwaniejszych zada jakie Spotka zamierza przeprowadwai catym 2005 roku atznej
wartasci okoto 1.840 tys. zt, nate:

» zakupy maszyn i uszlzen 1.237 tys. zt.

« zakupy komputeréw wraz z oprogramowaniem 122zys.

* rozpoczcie budowy malarni w zaktadzie produkcyjnym w Kooarie.

Planowane naklady inwestycyjne zostasfinansowanesrodkami z odpiséw amortyzacyjnych i

kapitatem obrotowym.
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10. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju PROJPRZEM S.A.

Zewretrzne i wewigtrzne czynniki rozwoju
Oprécz uwarunkow@ i zjawisk natury ogoélnej zwranej z sytuagj gospodarcg Polski na
rozwoj PROJPRZEM S.A. wplywabedzie szereg czynnikbw zwdanych ze specyfik profilu
prowadzonej dziatalrégi gospodarczej. Do najumiejszych zewetrznych czynnikéw rozwoju natg
zaliczye:
» poziom zapotrzebowania na konstrukcje stalowe blafmevzaréwno na rynku krajowym jak i
poza nim,
e poziom zapotrzebowania odbiorcow na platformy @daehkowe oraz ugzlzenia zraszage,
» duza konkurenag w zakresie produkcji i monta konstrukcji stalowych budowlanych,
» wzrost konkurencji w zakresie wykonawstwa robétdwlidnych, instalacyjnych i drogowych,
« dlugookresowe i krotkookresowe relacje ztotego @ébuivobcych,
» warunki ekonomiczno-prawne stwargeg szanse zwkszenia inwestycji w poszczegolnych
segmentach budownictwa.
Spoétka produkujc dobra o charakterze inwestycyjnym jest silnieleizaona od popytu
inwestycyjnego gospodarki polskiej, jak i europagk
Do istotnych atutow Spotki natg zaliczy:
e dlug, ponad pi¢dzieskcioletnip tradycg dzialalngci gospodarczej w budownictwie, co stanowi
czynnik utatwiagcy rozwoj,
» stosowanie systemu zadzania jakécia zgodnego z normISO 9001 : 2000 i AQUAP 110,
» stale podnoszenie kwalifikacji pracownikbw m.in. pprez prowadzone przez Instytut
Spawalnictwa i SLV Duisburg sprawdziany i egzanimalifikacyjne,
« posiadanie Europejskiego Certyfikatu Jadiav Spawalnictwie EWF,
» state modernizowanie i unowodépéanie techniki i technologii produkcji,
« racjonalizowanie kosztow oraz utrzymywanie ich r@&liwie najnizszym poziomie,
« wdrazanie efektywniejszego oprzyaowania produkciji,
» stale inwestowanie w rozwdj produkgiji,
« silne motywowanie pracownikéw,

« dobn sytuacg finansowa.

Opis perspektyw rozwoju

Celem strategii dziatania PROJPRZEM S.A. jest wzmsue pozycji na rynku budowlanym
I zwigkszenie wartéci firmy. Cel ten lgdzie osiagany poprzez zdynamizowanie dziatalcio
budowlanej, realizagjprogramu inwestycyjnego, racjonaliza¢josztéw i cen, podnoszenie jgko
wytwarzanych wyrobow i wykonywanych ustug. Dziakaté winny spraw, ze PROJPRZEM dulzie
skutecznie konkurowat z innymi podmiotami obecnyrairynku budowlanym i oggjat dobre wyniki

finansowe. Spoétka zamierza réwnaowyé udziat produkciji konstrukcji stalowych oraz wykevetwa
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robét budowlanych w strukturze sprzegaw tym celu dzy do pozyskiwania nowych kontraktéw
budowlanych, gtéwnie na rynku krajowym. Eauilos¢ prowadzonych i zapowiadanych inwestycji
tego typu korzystnie pozwala z optymizmem patmeprzyszige.

Wieloletnia wspotpraca z odbiorcami niemieckimi eapia Spotce stabildé finansowy i
dobm perspektyw na najblisze lata. Realizacja licznych inwestycji budowldnye réznorakim
charakterze poprawia pozgdROJPRZEM S.A. na krajowym rynku budowlanym. Wysiknding
finansowy (m.in. niski poziom zadtania) oraz stale wzrastap liczba kontrahentow (krajowych i

zagranicznych) pozytywnie wptynie na stisvosci rozwojowe Spotki i jej pozyejrynkows.

11. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

Spoétka nie prowadzi dzialaw dziedzinie badai rozwoju. Posfp techniczny w zakresie

technologii wytwarzania jest realizowany w ramaohgszonych naktadow inwestycyjnych.

12. Nabycie udziatéw wiasnych

W | pétroczu 2005 roku Spétka nie dokonywata zakagaji wkasnych.

13. Posiadane oddziaty

PROJPRZEM S.A. posiada jednostki produkcyjne w Kowmie, Chojnicach, &dlnie

Krajenskim oraz w Bydgoszczy. Jednostki te niggedmiotami samobilansagymi sk.

14. Instrumenty finansowe

a) Ryzyko zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktoae przeptywow srodkoéw pienieznych oraz
utraty ptynno sci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

W ocenie Zarzdu sytuacja finansowa Spéiki jest bezpieczna — ptewna terminowe
regulowanie zobowian. Niemniej jednak z tytutu realizacji sprzeglav euro przychody Spofki
sa uzalenione od kursu wymiany ztotego do euro.

b) Przyjete przez jednostle cele i metody zaradzania ryzykiem finansowym, hcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowagch transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowgt zabezpiecza.

W pierwszej potowie 2005 roku w celu zabezpieczepiaeptywow piergznych z tytutu

sprzeday w euro Spotka zawierata kontrakty forward.

15. Znaczace umowy

Znaczce umowy dla dziatalriei PROJPRZEM S.A. zawarte w | potroczu 2005 roku to
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e« umowa z PROCHEM S.A. na wykonanie robo6t budowlanyaherenie Drukarni BDN Sp. z o0.0.
w Wykrotach o wartéci 17.313,9 tys. zt.
Ponadto PROJPRZEM S.A. kontynuowat wspotpra&ontrahentami w oparciu o0 umowy zawarte w

latach poprzednich.

16. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitatowych

W | pétroczu 2005 roku nie zaszly istotne zmiany pewigzaniach organizacyjnych i
kapitatowych. Na dzie 30.06.2005 roku PROJPRZEM S.A. byla podmiotem domtym wobec
podmiotu zalenego jakim jest OP ,Zripol” Sp. z 0.0. z siedziy Bydgoszczy. Na dzie30.06.2005
r. OP Zripol Sp. z 0.0. posiadata 452.199 akcji BRRZEM S.A., ktére stanowity 10,01% kapitatu
akcyjnego i dawaty 7,16% gtosow na WZA.

PROJPRZEM S.A. jest czlonkiem:

* Polskiej Izby Konstrukcji Stalowych,
* Izby Projektowania Budowlanego,
e Izby Gospodarczej ,Wodagji Polskie”

Poza wymienionymi nie wygbuja inne powazania organizacyjne Emitenta.

17. Transakcje z podmiotami powazanymi o réwnowartosci w ztotych kwocie 500.000 EURO

PROJPRZEM S.A. nie zawierata w | pétroczu 200%amsakcji z podmiotami powzanymi o
rownowartéci w ztotych kwoty 500.000 EURO.

18. Kredyty, umowy pozyczKi, poreczenia i gwarancje

« Umowa kredytu w rachunku bigcym w BQS S.A. do kwoty 4.000.000,- zt na okres od
31.03.2005 do 29.07.2005 roku, nazhee potrzeby zwizane z prowadzeniem dziatakeo
gospodarczej. Zabezpieczenie kredytu stanowi weksdllanco z deklaragjwekslows oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkienzggm prowadzonym w B® (W dniu 29 lipca
2005 roku Spotka podpisata ngwmowg o kredyt w rachunku bigscym w wysokdéci 4 min zt na
okres od 1 lipca 2005 roku do 29 lipca 2006 rokaebe&zpieczeniem powgzej umowy jest
weksel wlasny in blanco oraz petnomocnictwo do dyspvania rachunkiem bankowym).

e Umowa payczki z NFQSIGW w Warszawie na kwet 784,8 tys. zt na dofinansowanie
modernizacji kottowni z wglowej na olejowy. Splata payczki uptywa w dniu 30.06.2006 r.
Zabezpieczona zostata gwaranbjankows wystawiory przez Bank PKO S.A. 1l o/Bydgoszcz.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi weksel in blancaz cumowa przewtaszczenia materiatow

hutniczych.
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23.07.2002 r. zostata udzielona gwarancja bankowazpBGS S.A. o/Bydgoszcz w wysokoi
199.980,- zt na rzecz MWIK Sp. z 0.0. w Bydgoszczelu zabezpieczenia dobrego wykonania
kontraktu. Gwarancja jest waa do 18.04.2006 r. Zabezpieczenie gwarancji stam@ksel in
blanco oraz petnomocnictwo do dysponowania rackamiiiezacym BOS S.A.

21.03.2003 r. zostata udzielona gwarancja bankowzezp BPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 1.880.800,- zt na rzecz MWIK Sp. z 0.0. w Bydmgmsy w celu zabezpieczenia
dobrego wykonania kontraktu. Gwarancja jestzwea do 19.12.2007 roku. Zabezpieczenie
gwarancji stanowi petnomocnictwo do dysponowanizhuakiem BPH PBK S.A. oraz hipoteka
umowna w kwocie zabezpieczenia na nieruchimingotozonej w Chojnicach przy ulicy kciastej
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej.

15.04.2003 r. zostata udzielona gwarancja bankowzezp BPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 25.000,- EUR na rzecz KWE Stahl und IndustrielégmbH & Co. KG w celu
zabezpieczenia dobrego wykonania kontraktu. Gwgaajest wana do 31.12.2008 roku.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi przewlaszczeniesadowy zastaw rejestrowy rzeczy
oznaczonych co do zeamdci oraz nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowaiacunkami
biezacym prowadzonym w BPH PBK S.A.

30.08.2004 r. zostala udzielona gwarancja bankowzezp BPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 56.623,49 zt na rzecz Zakladow Farmaceutycznfd®LPHARMA S.A. w
Starogardzie Gdskim w celu zabezpieczenia zobawania z tytutu ¢kojmi. Gwarancja jest
wazna do 31.08.2005 roku. Zabezpieczenie gwarancjinosta: petnomocnictwa do
dysponowania rachunkami ggymi prowadzonymi w BPH PBK S.A.$wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekuciji.

20.12.2004 r. zostata udzielona gwarancja bankowzezp BPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokdici 82.500,00 zt na rzecZywiec — Trade Sp. z 0.0. z siedzilw Toruniu w celu
zabezpieczenia zoboaviania naleytego wykonania kontraktu. Gwarancja jest zma do
20.07.2005 roku. Zabezpieczenie gwarancji stamowietnomocnictwa do dysponowania
rachunkami bigacymi prowadzonymi w BPH PBK S.A.$wiadczenie o poddaniuesegzekuciji.
20.12.2004 r. zostata udzielona gwarancja bankowzezp BPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 201.300,00 zt na rzecz PW Ebud — Przemystéwka Sm.o. z siedzip w
Bydgoszczy w celu zabezpieczenia zobk@ania naleytego wykonania kontraktu. Gwarancja
jest wana do 13.09.2005 roku. Zabezpieczenie gwarancjnosia: petnomocnictwa do
dysponowania rachunkami kigymi prowadzonymi w BPH PBK S.A.$wiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji.

Spotka zabezpieczyta na rzecz PPUP Poczta Polskaiwe usunécie wad i usterek gwararncj
ubezpieczeniow udzielor, przez ALLIANZ Polska S.A. o akznej wartéci 107.315,- zi

Gwarancja jest wana do dnia 15.10.2005 r.
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e Spoltka zabezpieczyla na rzecz Alfa Dach Sp. zwtaiciwe usungcie wad i usterek gwarancj
ubezpieczeniow udzielora przez ALLIANZ Polska S.A. o acznej wartéci 9.407,50 zi.
Gwarancja jest wana do dnia 19.09.2007 r.

» Spotka zabezpieczyta na rzecz Arkom Sp. z 0.oedzéiy w Stupsku witaciwe usungcie wad i
usterek gwarangjubezpieczeniow udzielor, przez ALLIANZ Polska S.A. o0atznej wartdci
104.654,06 zt. Gwarancja jest #ve do dnia 14.07.2005 r.

PROJPRZEM S.A. nie udzielatatyzzek, pogczer i gwarancji.

19. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisjpapieréw wartosciowych

W | péiroczu 2005 roku PROJPRZEM S.A. nie przeprdzia emisji papierow

wartasciowych.

20. Prognoza wynikéw finansowych za | pétroczu 2005 r.

PROJPRZEM nie publikowat prognozy wynikow finansaivyna rok 2005.

21. Zmiany w sposobie zargdzania

W omawianym okresie nie zaszly zmiany w sposohizagaania.

22. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza

W | pétroczu 2005 roku nie zeszty zmiany w Radzakbrczej Spotki.

Zarzgd
W dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuspiykta kadencja Zaegu Spotki. W

zwigzku z powyszym w dniu 20 maja 2005 roku Rada Nadzorcza Spiitkonata wyboru Zasziu
PROJPRZEM S.A. na koleirkadenagi. W skiad Zarzdu weszli:

e Henryk Chyliski — Prezes Zasgu,

*  Wiadystaw Pietrzak — Wiceprezes ds. finansowoedaivych,

e Tadeusz Nawrocki — Wiceprezes ds. technicznych.
Nowa kadencja Zasdu trwa do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Alkajuszy

zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za 2007 rok.
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23. Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zastzajace i nadzorujace

taczna liczba akcji PROJPRZEM S.Ag¢daca w posiadaniu osob anizaradzapcych i
nadzorugcych wg stanu na dzie30.06.2005 roku przedstawiata sias¢pujaco:

Imie : llos¢ sztuk akcji llo$¢ sztuk akcji na
mi¢ i nazwisko S s
uprzywilejowanych okaziciela
Rada Nadzorcza
1. Lukrecjan Marzec 154.750 -
2. Zdzistaw Klimkiewicz 152.875 71.148
3. Pawet Dhgewski 105.000 46.875
4. Jerzy Bajszczak - 160.000
5.  Andrzej Karczykowski - 179.500
6. Jarostaw Skiba - -
Zarzad
1. Henryk Chyliski - 25.692
2. Wiadystaw Pietrzak - 28.500
3. Tadeusz Nawrocki - 36.767

Wartaé¢ nominalna kadej akcji wynosi 1,00 zt.

Ponadto Lukrecjan Marzec jest gicielem jednego udzialu o wagtm nominalnej 1.000 zi. w
podmiocie zalenym OP Zripol Sp. z 0.0.

W dniu 4.08.2005 roku Spotka otrzymata informeaef pan Jerzy Bajszczak zbyt w ramach transakcji
gietdowych w dniach 13.06. — 20.07.2005 roku 3.8k€ji PROJPRZEM S.A.

W dniu 16 sierpnia 2005 roku pan Zdzistaw Klimkiewipoinformowat o zakupie 875 akcji

imiennych uprzywilejowanych PROJPRZEM S.A.

24. Akcjonariusze posiadapcy bezparednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co

najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadeniu Akcjonariuszy Emitenta

Na dzien 30.06.2005 r. nagbujacy akcjonariusze posiadago najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PROJERZS .A.:
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Imi ¢ i nazwisko ilos¢ akcji ilos¢ akgji il04¢ atosow % gtosow na
(nazwa) uprzywilejowanych zwyktych €9 WZA

Zdzistaw
Klimkiewicz 152.875 71.148 682.648 10,82
Lukrecjan Marzec 154.750 0 619.000 9,81
Pawet Dhizewski 105.00( 46.875 466.875 7,40
OP Zripol Sp. z 0.0. D 452.199 452.199 7,16
Waclaw 105.000 25.000 445.000 7,05
Tomaszewski
Otwarty Fundusz
Emerytalny ,DOM” 0 340.000 340.000 5,39
ING Towarzystwo
Funduszy 0 333.795 333.795 5,29
Inwestycyjnych S.A.

Zarzmdowi Spotki nie § znane umowy, w wyniku ktorych megnasgpi¢c zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasoveycijonariuszy.

W dniu 20 lipca 2005 roku PTE DOM powiadomit spgthz OFE DOM zwikszyt stan
posiadania akcji PROJPTRZEM S.A. dacznej liczby 634.104 akcji, co daje 14,04 kapitatu
zakladowego i upowmia do wykonywania 10,05% gtosow na WZA.

25. Informacja o _dacie zawarcia przez emitenta umowy podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegldu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz olgie, na jaki zostata zawarta ta

umowa

W dniu 28 czerwca 2005 roku Zatz PROJPRZEM S.A. zawart umewz podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadinansowych - HLB Fackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z
siedzila w Poznaniu. Umowa swym zakresem obejmuje pagegprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za pierwsze pélrocze 2005 roku, madasprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za rok 2005, przet)lskonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za pierwsze potrocze 200ku oraz badanie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PROJARZEA. za rok 2005.
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26. Informacja 0 taczne| wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozda finansowych, nal@gnego lub wyptaconeqo z tytutu

badania i przeghdu sprawozdania finansoweqgo oraz jeli spétka sporadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe z tytutlu badania i przegbu skonsolidowanego sprawozdania

finansoweqgo, dotycgcego daneqo roku obrotowego

W roku 2005 Spédtka zawarta umewna przegid (badanie) sprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za pierwsze potrocze 2005 roku (2085 przegid (badanie) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PROJRRZEA. za pierwsze potrocze 2005 roku
(2005 rok) z HLB Fgckowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. z siedzity Poznaniu. hczne wynagrodzenie z
tytutu wykonanych prac: przeglu jednostkowego sprawozdania finansowego, psdeg|
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badadiaostkowego sprawozdania finansowego,
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowggosir65.000,00 zt netto.

W roku 2004 spétka zawarta umewprzeghd (badanie) sprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za pierwsze potrocze 2004 roku (208 przegid (badanie) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PROJRRZEA. za pierwsze poétrocze 2004 roku
(2004 rok) z Kancelagi Bieglego Rewidenta Alicja Siwak z siedzilw Bydgoszczy. kczne
wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac: pradgl jednostkowego sprawozdania finansowego,
przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ladpunostkowego sprawozdania

finansowego, badania skonsolidowanego sprawozdiamiasowego wyniosto 40.000,00 zt

27. Informacja o pozostate] hcznej wysokdci wynagrodzenia, wynikapceqo z umowy z

podmiotem uprawnionym do badania sprawozda finansowych lub skonsolidowanych

sprawozdai finansowych, nalgneqgo lub wyptaconego z innych tytuldw i okreslone w

punkcie 26, dotycaceqo danego roku obrotowego

Nie wystpuja inne umowy pomidzy PROJPRZEM S.A. a HLB &tgkowiak i Wspalnicy Sp.
Z 0.0. poza wymienianw punktach 25 i 26 umaw

W 2004 roku nie wyapity inne umowy pomidzy PROJPRZEM S.A. a KancelaBiegtego
Rewidenta Alicja Siwak z siedzilw Bydgoszczy poza umeaywymieniory w punkcie 26.

Pomikdzy Kancelar Biegtego Rewidenta Alicja Siwak z siedzitw Bydgoszczy byta
zawarta umowa na przedl i badanie sprawozdania finansowego OP ZRIPOLzSp.0. Z tytulu
powyzszej umowy Kancelaria Biegtego Rewidenta Alicja &wotrzymata dczne wynagrodzenie w
kwocie 4.500,00 zt netto.
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28. Warto$é¢ wynagrodzei, nagrod lub korzy$ci, w tym wynikajacych z programow

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programéw opartych

na obligacjach z prawem pierwsz@stwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w

pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nalenych lub potencjalnie

naleznych, odrebnie dla os6b zaradzajacych i nadzorujacych w przedsebiorstwie emitenta,

bez wzgkdu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w kdsz czy tez wynikaly z podziatu

zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dommujaca lub znacacy inwestor -

oddzielnie informacje o wartdgci wynagrodzei i nagréd otrzymanych z tytutlu petnienia

funkcji we wiadzach jednostek podporadkowanych

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w wpmlaniu finansowym w dodatkowe;j
nocie objdniajacej nr 10.

Potroczne sprawozdanie finansowe zostato gplaane zgodnie z ustawo rachunkowsci
/Dz. U. nr 121 poz. 591 z pi. zm./ oraz rozpogrzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych. /Dz. U. nr 49 poz.463/.

Podpisy Czlonkow Zarzadu PROJPRZEM S.A.

29.08.2005 Henryk Chylinski Prezes Zarzadu Henryk 'f] linsk;
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja I
; pt\d)&- sif
' | W
Wiceprezes Zarzadu ds. i 1
29.08.2005 Wiadyslaw Pietrzak finansowo-ksiggowych Wiadygtaw l’iﬁﬁlrzak
data imig i nazwisko stanowisko/funkcia / o= '
" podpis  \J
Wiceprezes Zarzadu ds.
29.08.2005 Tadeusz Nawrocki technicznych Tadleusz Nawrocki
data imig¢ i nazwisko stanowisko/funkcja
—— 'Pud_rj_?_sj.-—-'_‘::;'
FCanl
|
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