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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA | POLROCZE 2009 ROKU — NA DZIE N 30 CZERWCA 2009 ROKU
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

(O] (=EN0] 0 IWAS o =\ oy e ERITET R ET oYl | pStrocze 2009 roku — na dzi0.06.2009 Waluta sprawozdawcza: ?Ii’ol_tl{l)p olski
Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ N A DZIEN 30.06.2009 ROKU
na dzien
Aktywa 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

AKTYWA TRWALE 57 805 57 518 53 438
Rzeczowe aktywa trwate 48 330 47 858 49 647

Nieruchomosci inwestycyjne 5268 5268 -
Warto$ci niematerialne 338 386 97
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 63 73 80

Rozliczenia miedzyokresowe 72 - -
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 3734 3933 3614
AKTYWA OBROTOWE 94 889 103 844 120 548
Zapasy 41878 35 495 36 701
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 689 22 698 47 450

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 860 117 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 4623 4704 4132

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 60 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 832 289 1063
Srodki pieniezne 19 947 40 541 31202
AKTYWA RAZEM 152 694 161 362 173 986

Pasywa na dzie n
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

KAPITAL WEASNY 108 517 115 801 107 684
Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominuj acej 108 511 115 795 107 678
Kapitat podstawowy 6 024 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich wartosci nominalnej 61 682 61 682 61 682
Pozostaly kapitat zapasowy 5624 4 470 3993
Kapitaly rezerwowe 35504 27 307 27133
Wynik finansowy roku obrotowego (1439) 10 340 2 760
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji (128) (103) 11
Niepodzielony wynik finansowy 1244 6 075 6 075
Udzialy mniejszo_$ci 6 6 6
ZOBOWIAZANIA 44 177 45 561 66 302
Zobowi gzania dtugoterminowe 4216 3743 3238
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1431 1426 1312
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2785 2317 1926
Zobowi gzania krétkoterminowe 39 961 41 818 63 064
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 6379 2474 546

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - 3167 -
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 16 128 23 153 39 164
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 4178 2741

Zobowigzania wobec Akcjonariuszy z tytutu dywidendy 6 024 - -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4954 4 565 18198
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1623 1451 1844
Rozliczenia miedzyokresowe 4 853 2 830 571
PASYWA RAZEM 152 694 161 362 173 986
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2009 ROKU

za okres za okres

Wariant kalkulacyjny od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 52 994 105 474
Przychody ze sprzedazy produktéw 52 825 103 578
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 169 1896

Koszt wlasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatdw) 38 390 89 718
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 38 252 87 873
Koszt sprzedanych towaréw i materiatbw 138 1845

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 14 604 15 756
Koszty sprzedazy 3463 977
Koszty ogélnego zarzadu 12 208 10 825

Zysk (strata) ze sprzeda zy (1 067) 3954
Pozostate przychody operacyjne 298 707
Pozostate koszty operacyjne 684 341

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (1453) 4320
Przychody (koszty) finansowe 681 (665)
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (772) 3 655

Podatek dochodowy (667) 895
czes¢ biezaca - 3258
czes¢ odroczona 667 (2 363)

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (1439) 2 760

Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO (1439) 2 760
Inne catkowite dochody
Inwestycje dostepne do sprzedazy: (2) 2
- zyski (straty) z tytutu wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (2) 2
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg (25) 17
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody (27) 19
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (1 466) 2779
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: (1 439) 2760
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1439) 2 760
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -
taczne calkowite dochody, z tego przypadaj ace: (1 466) 2779
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (1 466) 2779

- akcjonariuszom mniejszosciowym - -

Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykt a: | PLN / akcj e | PLN / akcje
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy (0.24) 0.46
- rozwodniony (0.23) 0.44
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0.24) 0.46
- rozwodniony (0.23) 0.44

Wartasci wskaznikow zysku rozwodnionego wyliczono przy uwadieniu emisji 180.000 warrantéw zamiennych na Q80.akcji
serii F Spokki, wynikajcej z Programu Motywacyjnego dla czionkéw Zaiz Jednostki Dominagej, spoétek zalenych oraz
kluczowych pracownikéw, przgfego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROJRR3EA. w dniu 12 padziernika 2006
roku.

SzczegOly Programu zawiera uchwata numer 4 NWZArettre&¢ jest zawarta w raporcie ldigym numer 45/2006 z dnia 12
pazdziernika 2006 roku.

Bydgoszcg. dnia 26 sierpnia 2009 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
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Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2009 ROKU
za okres
Metoda po srednia od 01.01.2009 | od 01.01.2008

do 30.06.2009 | do 30.06.2008

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (772) 3 655
Korekty: 7 647 1 668
Amortyzacja wartosci niematerialnych 85 79
Amortyzacja $rodkow trwatych 1768 1792
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5025 (446)
(Zysk) strata_z tytutu réznic kursowych 741 231
Koszty odsetek 28 12
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 6 875 5 323
Zmiana stanu zapaséw (6 383) (8 550)
Zmiana stanu naleznosci (3 970) (20 626)
Zmiana stanu zobowigzan (12 879) 37 025
Zmiana stanu rezerw 177 (390)
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczern miedzyokresowych (4 302) (6 672)
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (20 482) 6 110
Podatek dochodowy odroczony (667) 2 363
Zaptacony podatek dochodowy 4921 (800)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (16 228) 7673
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (36) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 487) (2 696)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 5117
Wplywy ze sprzedazy aktywédw finansowych przeznaczonych do obrotu 3 -
Wydatki z tytutu zaptaty zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (4 982) -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (7 502) 2421
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytoéw i pozyczek 3905 388
Odsetki zaplacone (28) (12)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 3877 376
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych (19 853) 10 470
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 39 805 21112
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (741) 231
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 952 31582

Bydgoszcz, dnia 26 sierpnia 2009 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym:

| p6trocze 2009 roku — na dzi€0.06.2009

Poziom zaokiglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2009 ROKU

Kapitat przypadaj acy na udziatowcoéw jednostki dominuj acej
f . Kapitat
P Wynik N N
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Pozqslaie Roznice finansowy Nlepodz{elony L.Jd_zla{y’ . wiasny
kapitaty kursowe z wynik Razem mniejszo sci
podstawowy zapasowy . - netto roku N razem
rezerwowe konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - (3] (25) (1.439) - (1 466) - (1. 466)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - (2) (25) (1 439) - (1 466) - (1 466)
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 30.06.2009 roku - 1154 8 199 - - (15171) (5 818) - (5818)
Podziat wyniku finansowego (147) 8 199 (15 171) (7 119) - (7 119)
Koszt programu motywacyjnego - 314 - - - - 314 - 314
Wyptata dywidendy 987 987 - 987
Saldo na dzie n 30.06.2009 roku 6 024 67 306 35 504 (128) (1.439) 1244 108 511 6 108 517
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - (1) (97) 10 340 - 10 242 - 10 242
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - (1) (97) 10 340 - 10 242 - 10 242
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku - 1 009 6 754 - - (9 661) (1 898) 5 (1 893)
Podziat wyniku finansowego 55 6 582 (9 661) (3 .024) - (3024
Koszt programu motywacyjnego - 954 - - - - 954 - 954
Przeniesienie nieruchomosci ze srodkéw trwatych do inwestycji 177 177 - 177
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - 5) - - - 5) 5 -
Saldo na dzie n 31.12.2008 roku 6 024 66 152 27 307 (103) 10 340 6 075 115 795 6 115 801
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - - - 2779 - 2779 - 2779
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - - 2779 - 2779 - 2779
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku - 532 6 577 - - (9 661) (2 552) 5 (2547)
Podziat wyniku finansowego 55 6 582 (9 661) (3 .024) - (30249
Koszt programu motywacyjnego - 477 - - - - 477 - 477
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - 5) - - - 5) 5 -
Saldo na dzie n 30.06.2008 roku 6 024 65 675 27 131 (6) 2779 6 075 107 678 6 107 684

Bydgoszcz, dnia 26 sierpnia 2009 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | pétrocze 2009 roku — na dzi®0.06.2009 WWEINERS oW ords LIV erLH ?;,OEKI)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.

Na dzier 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitalowa PROJPRZEM sktadata si z nastpujacych podmiotow:
- PROJPRZEM S.A. — Jednostki Domincgj,

oraz jednostek zataych:

— Lubuskiego Przedsbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzib w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.330 udzialdw o wagm 5.000 zt kady,
co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato%0gtoséw na Zgromadzeniu WspOlnikéw - kapitat
zakladowy Spotki wynosit 6.650 tys. zh; Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie robo6t budowlano-
montaowych.

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzilvy Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zakladowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawi30%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zakieddSpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka zostata
powotana w celu prowadzenia dziatadoodeweloperskiej w zakresie budownictwa mieszkarigo; na
sfinansowanie e#ci programu deweloperskiego zostaty wniesione pRBOJIJPRZEM S.A. doptaty do
kapitatu Spotki w wysokéi 4.500 tys. ztotych.

- PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym PROJERES.A.
posiadat 2.454 udziatéw o wasto 1.000 zt kady, co stanowito 99,76 % kapitalu zakladowego i dw
99,76 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw — kapitttadowy Spotki wynosit 2.460 tys. zt; celem
dziatalngci Spotki jest wykonawstwo robét w zakresie budastave mieszkaniowego na potrzeby Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddejaNiemiec, w ktérej
PROJPPRZEM S.A. posiadat udziaty w o wéactanominalnej 250.000 EURO, co dawato 100% gtos@w n
Zgromadzeniu Wspdlnikbw oraz stanowito 100% kapitatelem powotania Spoétki jest sprzeda
kompletnych systeméw przetadunkowych {e#nie z ich elementami produkowanymi przez PROJRRZE
S.A)) na terenie Niemiec i innych krajéw Europy Badniej,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzity Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 5.000 udziatdbw o wamitol00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdividkéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit
500 tys. zt; celem powotania Spotki jest sprzekampletnych systeméw przetadunkowychdednie z ich
elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.enenie Polski i innych krajow Eurogyodkowo-
Wschodnie;.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca@2@Bu nastpity nastpujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

- w dniu 06.04.2009 r. podwgzono kapitat zaktadowy PROMStahl GmbH z dotychore$ kwoty 50 tys. € do
250 tys. €; udzialy zostaly aftg przez PROJPRZEM S.A., @odki pozyskane z emisji udzialdwg s
przeznaczone na finansowanieAej dziatalngci jednostki zalénej,

- w dniu 24.04.2009 r. podvigzono kapitat zaktadowy LPBP PROJPRZEM Sp. z odotgchczasowej kwoty
5.650 tys. zt do 6.650 tys. zi; udzialy zostalyapdjprzez PROJPRZEM S.A.,seodki pozyskane z emisji
udziatbw @ przeznaczone na finansowanie wydatkéw azamych z realizagj drugiego etapu pakietu
inwestycyjnego (modernizacizaplecza technicznego), stanawégo jeden z warunkéw podpisania umowy
prywatyzacyjnej przeddbiorstwa pastwowego Lubuskiego Przedbsiorstwa Budownictwa Przemystowego
w Nowej Soli.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega koiasfi ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sm.@, PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.,
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0., PROMStahl GmbH oraz PR@MM3olska Sp. z 0.0. metpgdetra.




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: | pétrocze 2009 roku — na dzi®0.06.2009 WWEINERS oW ords LIV erLH ?;)ol_t’)(l)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej PROJPRZEM S.A.
za | péirocze 2009 roku, spadzone na dzie 30 czerwca 2009 roku, zostato zatwierdzone doikadjl przez
Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 26 sierpnia 2009 roku.

4. Oswiadczenie o zgodngxi oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodroi

Niniejsze skrdconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalmossporadzone zgodnie z
przyjetym przez Uni Europejsk Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawiczd-inansowej nr 34 —
Srédroczna sprawozdawcgofinansowa.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe p&dgze 2009 roku oraz dane poréwnywalne, zgodnie z
przepisami prawa, jakérédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensmae nie podlegato badaniu
biegtego rewidenta. Byto natomiast poddane prgimki biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmae zostalo spardzone w tysicach
polskich ztotych (,PLN").

5. Stosowane zasady rachunkovégi

Sporadzajc niniejsze skrocongrédroczne sprawozdanie finansowe zastosowano sakiee zasady (politgk
rachunkowéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim skonsolidowm sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A. za rok zalkaony 31 grudnia 2008 rokua wygtkiem nasgpujacych zmian
standardow i interpretacji zastosowanych od 1 siigc2009 roku:

- MSR 1 Prezentacja sprawozdinansowych,
- MSSF 8 Segmenty operacyjne.

MSR 1 Prezentacja sprawozdénansowych

Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresgzw poszczegoélnych elementéw sprawozdania
finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérgozyciji.

Standard nie wplyd na stosowane przez GruKapitalowa zasady ujmowania oraz wyceny aktywow,
zobownzan, przychodéw oraz kosztow. Jedwnek niektére pozycje, ktére Grupa Kapitalowa ujmowala
dotychczas bezpeednio w kapitale, & teraz ujmowane jako inne catkowite dochody, np.cena
dhugoterminowych inwestycji daginych do sprzedsg, réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajch za
granic.

MSR 1 naktada obowrek sporzdzenia ,Sprawozdania z catkowitych dochoddéw”. Grulapitatowa
prezentuje ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strataz ,Inne catkowite dochody”at¢znie, jako
~Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochgdéw

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotgcgch segmentéw operacyjnych.

Wyniki segmentéw operacyjnych prezentowamn@oparciu 0 wewetrzne raporty spoexizane na

potrzeby zargdcze. Podstawowym kryterium podziatu na segmerstyrfzaj produktow i ustug. Informacje
objasniajace dotycace segmentdéw operacyjnych, wraz ze skorygowanymymaporéwnawczymi zostaty
zaprezentowane w nocie nr 9.

6. Opis zmian istotnych szacunkow
W pierwszym pétroczu 2009 roku:
- utworzono odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci w kwocie 95 tys. zt,

- utworzono odpisy aktualizage wartd¢ zapaséw w kwocie 325 tys. zi,
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- zwiekszyta st kwota rezerwy na odroczony podatek dochodowy ot&w68 tys. zt,
- zmniejszyta s kwota aktywdw na odroczony podatek dochodowy otkw®9 tys. zi,

- dokonano zmiany okreséw zytkowania aktywéw podlegagych amortyzacji powoduagych spadek
amortyzacji o ok. 567 tys. zt w skali roku.

7. Ocena potrzeby przeprowadzenia testu na utrgtwartosci aktywow

Zgodnie z ogélnymi zasadami rachunkdeip skladniki aktywoéw wycenia si z zachowaniem zasady
ostraznosci. W szczegélnéci nalezy w tym celu uwzgidni¢ zmniejszenia wartei godziwej lub aytkowej
sktadnikéw aktywéw. Ustalenie, czy mogta gt utrata wartéci danego sktadnika aktywow, dokonuje sa
podstawie testu na uteatvartasici tego sktadnika. Midzynarodowy Standard Rachunkawonr 36 Utrata
wartasci aktywOw wmienia jako pomocne w sprawdzeniu koniecgzmojej przeprowadzenia badanie
okoliczndici ustalanych na podstawie zesnznych i wewntrznychzrodet informaciji.

W przypadku Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. doestanek, ktére magwskazywa na wysipienie
czynnikéw mogcych powodowaryzyko utraty wartéci sa m.in.:

- 0g6lna sytuacja gospodarcza w kraju i Europigymy w gtéwnej mierze w obszarze débr inwestycyjnyeh
ktérym dziata Grupa,

- wartas¢ bilansowa aktywow netto Emitenta przeasyajca jej kapitalizag rynkowa (wartas¢ bilansowa
aktywow netto na dzie30.06.2009 r. wynosita 108.517 tys. zi, kapitatjaarynkowa — 79.517 tys. zt, obliczona
jako iloczyn ilcci akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Eemta w wysokéci 13,20 zt jako kursu
zamkngcia na GPW w dniu 30.06.2009 r.).

W IV kwartale 2009 roku Jednostka Domimea zbada, czy okoliczdoi wskazujpce na potrzeb
przeprowadzenia testu na utrawartasci istniep w dalszym cigu i w przypadku pozytywnej odpowiedzi
przeprowadzi procedegikonieczndci utworzenia odpisu na uteaivartcici sktadnikow aktywow.

8. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Od pocatku roku obrotowego do 30 czerwca 2009 roku Jedmo®ominujpca dokonala z podmiotami
powiazanymi nasipujacych transakcji 0 znacznej wagti

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH materiatdw w kwocie 546 tys. €,

- sprzeday wyrob6w w zakresie techniki przetadunkowej naczBEROMStahl GmbH w kwocie 1.123 tys. €,

- sprzeday wyrobéw w zakresie techniki przetadunkowej naczBROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie 231
tys. zt.

W ramach dziatalrizi deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.éprgez dwa podmioty zaire -
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. oraz PROJPRZEM BUD Sp..@, aealizuje budow | etapu osiedla
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w bydgoskigielnicy Fordon. Z tytutu realizacji umowy o
wykonanie tego etapu PROJPRZEM BUD Sp. z o.;agosi przychdd ze sprzedwa robét budowlanych na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. w kwocie 5.393 @is.(umowa jest rozliczana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM BUD Sp. z o.dko j&kontrakt diugoterminowy, w stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu robot).

Ponadto Lubuskie Przedbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.az wyptacito w maju
2009 roku na rzecz PROJPRZEM S.A. dywidendkwocie 987 tys. zt.

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownydaazg oraz korekt konsolidacyjnych.

Wymienione transakcjeagransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na warunkach rynkowych.
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9. Koszty rodzajowe

01.01.- 01.01.-

30.06.2009 30.06.2008
a) amortyzacja 1853 1871
b) zwycie materiatéw i energii 23554 41 676
¢) ustugi obce 14 271 40 702
d) podatki i optaty 819 883
€) wynagrodzenia 15 082 16 116
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 3866 3985
g) pozostate koszty rodzajowe 1807 1123

61 252 106 356
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -7 308 -6 421
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby gsiki (wielkas¢
ujemna) -21 -260
Koszty sprzedsy (wielkos¢ ujemna) -3 463 -977
Koszty ogélinego zagrlu (wielkas¢ ujemna) -12 208 -10 825
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 38 252 87 873
10. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
30 czerwca 30 czerwca
2009 2008

Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i peren 1529 2 665

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i 10 782 27140
poreczen

Pozycje pozabilansowe, razem
12 311 29 805

Na koniec | pétrocza 2009 roku wzdem analogicznego okresu 2008 roku zmniejszyesiota nalenosci

warunkowych Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. z fytatrzymanych gwarancji i peczer o 1.136 tys. zi,
kwota zobowizan warunkowych spadta o 16.358 tys. zi.

Spadek zobowgzan warunkowych jest zwgzany m.in. z wyggieciem gwarancji ubezpieczeniowych
udzielonych na rzecz firmy UMA Investments Sp. m.odla ktérej Jednostka Domingp realizuje budowv
Zaktadu Produkcji Zboowej w Kutnie o wartéci sprzeday 72.199 tys. zi. Gwarancje te obejmowaty zwrot
zaliczki na rzecz tego kontrahenta oraz gk wykonanie kontraktu.

11. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. dziata w bsarbudowlanej. Podstawowym kryterium podziatu na

segmenty jest rodzaj produktow i ustug. ZarzJednostki Dominaggej dokonuje przegtu wynikéw
nastpujacych segmentéw operacyjnych:

- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,
- systemoOw przetadunkowych,

- dziatalndgci deweloperskiej.
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30. 06.2009 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegdlnienie Konstrukcje Budownictwo Systemy Dziatalno $§¢ pozostate Niealokowane Razem
stalowe przemystowe przetadunkowe | deweloperska segmenty
Wyniki finansowe segment6w operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku
Przychody ogdtem 28394 12 922 10 525 - 1153 - 53 023
Sprzedaz na zewnatrz 28 394 12 922 10 525 - 1153 52 994
Sprzedaz miedzy segmentami 29 - - - - - 29
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 9370 2099 2727 - 408 - 14 604
Pozostate informacje dotycz gce segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.0  6.2009 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 29790 17 829 32462 31977 153 - 152 694
Aktywa segmentu 29790 17 829 32462 31977 153 - 112211
Niealokowane aktywa - - - - - 40 483 40 483
Przychody w podziale geograficznym 28394 12 922 10 525 - 1153 - 52 994
Sprzedaz krajowa 360 12 922 784 - 1153 - 15219
Sprzedaz zagraniczna 28 034 - 9741 - 37775
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku
Przychody ogdtem 11 495 65 841 26 230 - 1908 - 113579
Sprzedaz na zewnatrz 11 495 65 841 26 230 - 1908 - 105 474
Sprzedaz miedzy segmentami 8 105 - - - - - 8 105
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 2204 9 087 3905 - 560 15 756
Pozostate informacje dotycz _gce segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.0 _ 6.2008 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 26 902 50 408 31568 19 923 105 - 173 986
Aktywa segmentu 26902 50 408 31568 19923 105 - 128 906
Niealokowane aktywa - - - - - 45 080 45 080
Przychody w podziale geograficznym 11 495 65 841 26 230 - 1908 - 105 474
Sprzedaz krajowa 2388 65 841 3596 - 1908 - 73733
Sprzedaz zagraniczna 9107 - 22634 - 31741

*Wynik segmentu obejmuje zysk obliczony jakamita pom¢dzy przychodami ze sprzedaproduktow (towaréw i materiatow) a kosztami
ich wytworzenia (cemnabycia).

12. Inne informacje

a) Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych fioaysh
Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

- pozycje aktywow i pasywéw bilansu na dzi80.06.2009 r. wykazane na stronie tytutowej raport
potrocznego zostaly przeliczone na EURO wg tabaiséw NBP nr 125/A/NBP/2009 z dnia 30.06.2009
roku: 1 EUR = 4,4696 zi,

- pozycje aktywow i pasywow bilansu na drzi81.12.2008 r. wykazane na stronie tytutowej raport
potrocznego zostaty przeliczone na EURO wg tabalséw NBP nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008
roku: 1 EUR = 4,1724 z4,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat eaahunku przeptywdrodkow piengznych za okres od
01.01.2009 do 30.06.2009 roku zostaty przeliczomeElWIRO na podstawie kurséw ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.002 roku, 41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009
roku, 63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 roku, 84/ARNB009 z dnia 30.04.2009 roku, 104/A/NBP/2009
z dnia 29.05.2009 roku, 125/A/NBP/2009 z dnia 3069 rokuSrednia arytmetyczna wynosi 27,1105
:6=4,5184 72t/ 1 EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat omahunku przeptywdrodkéw pienéznych za okres od
01.01.2008 do 30.06.2008 roku zostaly przeliczoaeERO na podstawie kurséw ogtoszonych przez
NBP w tabelach kursow: 22/A/NBP/2008 z dnia 31.00& roku, 43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008
roku, 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 roku, 85/ARNB008 z dnia 30.04.2008 roku, 105/A/NBP/2008
z dnia 30.05.2008 roku, 126/A/NBP/2008 z dnia 32068 rokuSrednia arytmetyczna wynosi 20,8656
:6=3,4776 zt / 1 EUR.

b) Zwiezly opis istotnych dokonmalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaniejszych zdarzeich dotycacych.

W okresie objtym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontymata dziatalné& na rynku
budowlanym w segmentach konstrukcji stalowych, budotwa przemystowego, systeméw
przetadunkowych oraz deweloperskim. W wyniku promatkj dziatalnéci Grupa wypracowata w
pierwszym poétroczu 2009 roku przychody ze sprzgdar wysokaci 52.994 tys. zt, zysk brutto ze
sprzeday 14.604 tys. zt oraz agireta strat netto w kwocie 1.439 tys. zi.

Przychody netto ze sprzedaproduktow, towaréw i materiatow byly zsze o 49,8 % od przychoddéw
osignietych w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dgika przychoddéw ze sprzeda w
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podstawowych obszarach dziatadob Grupy byla odmienna. Segment konstrukcji stalchwyprzyniést
przyrost przychodoéw, natomiast w segmentach buddwai przemystowego oraz systemow
przetadunkowych nagpit ich spadek w stosunku do | pétrocza 2008 roku.

W zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych spezetlyta skierowana gtownie na eksport. W tym
segmencie dzialalgoi Grupa osigreta przychody w kwocie 28.394 tys. zi, tj. #sze 0 147,0% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego riljwickszymi odbiorcami konstrukcji stalowych
byty firmy niemieckie: Hitachi Power Europe GmbHaarAlstom Power System GmbH. Zakontraktowana
wartas¢ umowy z wymienionymi odbiorcami wynosita 5.038.t¢s Wartd¢ przychodu ze sprzegaz tej
umowy, rozliczanej jako kontrakt diugoterminowy, migsta na koniec czerwca 2009 roku 18.175 tys. zi
netto. Zakdczenie realizacji umowy jest planowane na Il p&e®c2009 roku. Innymi znagzymi
odbiorcami konstrukcji stalowych byli w analizowanyokresie stali partnerzy Emitenta: KWE oraz
Immoprojekt, ktdrzy dokonali zakupu na wad®.942 tys. zt.

W obszarze budownictwa przemystowego zanotowandedparzychodéw ze sprzegaw stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 79,4 %.

W | p6troczu 2009 roku Jednostka Domigng realizowata przede wszystkim kontrakty diugofeowe
zawarte w latach poprzednich. Byty to:

- kontrakt zawarty z UMA Investments Sp. z 0.0.wmgkonanie zaktadu produkcji zbowej w Kutnie
Sp. z 0.0., z ktérego Emitent agmat w | pétroczu 2009 roku przychdd w kwocie 6.068.tygt (narastago

w okresie realizacji kontraktu rozliczono 68.068.tgf); zakontraktowana wagbrobo6t wraz z robotami
dodatkowymi na tym obiekcie wynosi 72.199 tys. #tto; w ramach niniejszego kontraktu zostaty
rozpoczte procedury odbioru kmowego, na ukiiczeniu g prace wykéczeniowe na obiekcie,

- umowa podpisana z BUDOPOL S.A. na wykonanie robtalacyjnych w budynkach Szpitala
Miejskiego w Grudzidzu, z ktérego Emitent agjnat przychdd w okresie od 1 stycznia do 30 czerwda920
roku w kwocie 1.053 tys. zt (narastep od pocatku realizacji kontraktu 10.523 tys. zt); aktualna
zakontraktowana war§é robot wynosi 10.909 tys. zt netto.

Jednostka zaima Lubuskie Przeddbiorstwo Budownictwa PROJPRZEM Sp. z 0.0. rozptczealizact
zamoOwienia obejmagego budow zaktadu produkcyjno-magazynowego wraz g$cia biurowo-socjala
oraz infrastruktuy techniczm o wartdci 8.550 tys. zt netto. Kontrakt jest rozliczany stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu robo6t (jako kontrakt diugotermiyipi na dziér 30.06.2009 roku Grupa
osiagrefa przychdéd z tytutu tej umowy w kwocie 448 tys. zt

Grupa realizowata take inne zamoéwienia w tym segmencie dziatémojednak w poréwnaniu z robotami
realizowanymi w 2008 roku z tytutu wymienionych ki@ktow nie byly one znagee, co bezpaednio
wplyneto na zmniejszom wielko$¢ przychoddéw w obszarze budownictwa przemystowegonigjszona
sprzeda jest réwnig wynikiem recesji gospodarczej i przektadania wstzaealizacji inwestycji.

W segmencie systeméw przetadunkowych Grupa Kapi@at®ROJPRZEM S.A. uzyskata w pierwszym
pétroczu 2009 roku przychdéd w kwocie 10.525 tys.cd stanowito 19,9 % przychodéw ze sprzgda
ogoétem. W poréwnaniu z rokiem poprzednim byly onespe 0 15.705 tys. zi, tj. 0 59,9%.

Sprzeda systeméw przetadunkowych i ich elementéw byla @mdmona w ramach Grupy przez dwa
podmioty zalene: PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o.codbie z przygtym w Grupie
obszarem dziatania spotek zalgch, PROMStahl GmbH kierowat swiogprzeda na rynki Niemiec oraz
innych krajow Europy Zachodniej, natomiast PROMSRdiIska Sp. z 0.0. na teren Polski i innych krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej. Przychody uzyskane przez te ghwdmioty ze sprzeds systemow
przetadunkowych do klientéw zewtnznych wyniosty w | pétroczu 2009 roku 8.026 tyk.

Grupa dokonywata rownie sprzeday na rzecz dotychczas napkszego odbiorcy pomostow
przetadunkowych i ich e%ci - Grupy Crawford, z tytutu ktorej uzyskata prizgal w wysokéci 2.499 tys.
zt (byty one nisze o 89,8% od przychoddw agictych w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Tak znaczny spadek sprzeglav tym segmencie wynika z zaktzenia wspotpracy na dotychczasowym
poziomie z Grup Crawford oraz z dio stabsz niz pierwotnie zakladano sprzedapomostow do spotek
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zaleznych. Sytuacja w tym segmencie jest @zmina z recesjgospodarcg na rynkach europejskich, ktora
przektada s na niski poziom inwestycji budowlanych. Kryzys podarczy dotkgt takze rynku
niemieckiego bdacego gtéwnym odbiokc produktéw Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. z zakre
techniki przetadunkowej, co spowodowato zmniejszoaygotrzebowanie na dobra inwestycyjne, w tym i na
produkty Grupy.

W ramach dziatalrizi deweloperskiej Grupa Kapitaltowa PROJPRZEM S dntknuuje realizagj dwoch
projektow deweloperskich. Pierwszy z nich, realiaoyww ramach umowy tréjstronnej przez PROJPRZEM
S.A. jako Inwestora, PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. jakeestora Zagpczego i PROJPRZEM BUD Sp. z
0.0. jako Generalnego Wykonagyobejmuje budow10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej
o facznej powierzchni zytkowej 1.282 r, zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiépierwotny
termin zakaczenia tej inwestycji zaplanowano na 2008 rok, #dre wzgidu na opénienia w pracach
budowlanych oraz magy miejsce proces odbiorowy, termin ten zostat punety na Il kwartat 2009 roku.
Oczekiwane przychody wynig®k. 6 min zt.

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @ruKapitalowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZBMD Sp. z o0.0. jako Generalnego
Wykonawe obejmuje budow osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wdggskiej dzielnicy
Fordon. W | etapie budowy planowane jest oddanieugidkowania 2 budynkéw mieszkalnych z 63
mieszkaniami o pow. 4.071%m4 lokalami ustugowymi o pow. 418°mraz czsci garau podziemnego z
75 miejscami postojowymi o pow. 1.90F.rPrzewidywane przychody ze sprzeglavynios; ok. 18,2 min

zk. Termin realizacji inwestycji zaplanowano nakiartat 2009 roku.

Na wynik netto Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. dles od stycznia do czerwca 2009 roku w
stosunku do wyniku osjjnictego przez Jednostfdominujaca mialy wptyw nastpujace czynniki:

— dostosowanie do zasad zgodnych zd#ynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej
(MSSF) spowodowato spadek wyniku o 476 tys. zgego wynik zmniejszono o:

a) realizacg nadwyki wartosci godziwej aktywOw netto nabytego Lubuskiego Psigmlorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad £embycia (ujema wartas¢ firmy) w kwocie
79 tys. zt, skorygowanej o rezeywma podatek odroczony w kwocie 15 tys. zt (64 @tsnetto);
zgodnie z uregulowaniami MSSF powstahadwyke (ujemry wartg¢ firmy) ujeto w
skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy Kapitatowej momencie jej powstania, tj. w
wyniku 2007 roku,

b) 315 tys. zt z tytulu wcia kosztéw programu menegtskiego Aczny koszt Programu
Motywacyjnego w 2009 roku wyniesie 630 tys. zl/,

c) 84 tys. zt z tytulu rénicy w amortyzacjsrodkow trwatych (wedlug MSSF podstawa amortyzacji
jest wyzsza),

d) 13 tys. zt z tytutu rénicy w wycenie rozrachunkéwsrodkéw piengznych w EURO (zgodnie z
MSSF wycena pozycji pieginych aktywéw wyraonych w walutach obcych po kursie kupna,
pozycji pieneznych pasywow — po kursie sprzegn

— konsolidacja sprawozdafinansowych, w tym dokonanie korekt i wgker konsolidacyjnych,
spowodowata zmniejszenie wyniku o kwo4.797 tys. zi.

Ujemny wynik finansowy Grupy Kapitalowej PROJPRZEBIA. za | poétrocze 2009 roku jest m.in.

skutkiem nasfpujacych czynnikéw:

- spadku zamowiei ograniczeniem inwestycji w budownictwie przenoygym oraz obiektow handlowych,

- spadku zaméwiedla PROMStahl GmbH na rynku niemieckim w zzku z kryzysem gospodarczym i
przenoszeniem decyzji inwestycyjnych na gaise okresy,

- specyfiki dziatalnéci deweloperskiej polegagej na tym,ze przychody z tej dziatalsoi pojawiap Sie po
podpisaniu umowy sprzegha (po przekazaniu nieruchodw klientowi) i w okresie procesu
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inwestycyjnego nakladyasaktywowane w koszcie wytworzenia, natomiast kosmglnego zargdu s
kosztami okresu; przychody z tytutu prowadzonychcpdeweloperskich nie mady¢ ujmowane w
czasie trwania budowy (nie mody¢ rozliczane jako kontrakt dtugoterminowy zgodnieMiSR 11
Umowy o budow).

c) Opis czynnikdéw i zdarze w szczegdln&i o nietypowym charakterze, maych znacacy wpltyw na
osiagnicte wyniki finansowe

Wplyw na osagnigty poziom zysku netto miata rentowdtouzyskiwana w poszczegoélnych segmentach, w
ktorych dziata Grupa, przy czym napkiszy udziat w osignictym wyniku finansowym w | pétroczu 2009
roku miaty segment konstrukcji stalowych oraz budmwa przemystowego.

W obszarze konstrukcji stalowych sprzedawanychdezeszystkim na terenie krajéw Europy Zachodniej
przychody wzrosty niemal 2,5-krotnie (o 147,0 %¥tesunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wazrost ten jest efektem aktywnego poszukiwaniaeflem rynku niemieckim oraz wspétpracy ze statymi
partnerami handlowymi Emitenta.

W segmencie budownictwa przemystowego Grupa reabim przechodie z 2008 roku kontrakty
dlugoterminowe, z ktérych agjneta przychdd w kwocie 7.120 tys. zi, oraz szeregydatm zlecé o
mniejszych wartéciach. Ogétem jednak nagit znaczny spadek przychodéw ze sprzgda stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, na co wphpnzede wszystkim kryzys gospodarczy i
przesuwanie inwestycji w czasie do czasu polepazegbinej sytuacji gospodarczej w kraju ismaecie.
Ograniczanie inwestycji i przesuwanie ich w czasjemnie wplyrlty rowniez na sytuae segmentu
systemow przetadunkowych. W zaku z tym podmioty zalme PROMStahl GmbH oraz rozpoczy@j
swoja dziatalng¢ PROMStahl Polska Sp. z o0.0. qggiely znacznie nisze przychody i oczekiwano.
Ponadto spadek przychodéw w tym segmencie jesetalwhzany z zakaczeniem na dotychczasowym
poziomie wspOtpracy z wieloletnim partnerem handlow- Grup Crawford.

Porownujc | pétrocze 2009 roku i tego samego okresu rokprpedniego na pozostatych poziomach ich
ustalania (wynik na dziataldoi gospodarczej, brutto, netto) natfemie¢ na uwadze zdarzenia meg
charakter jednorazowych. Takim zdarzeniem w 2008 ra poziomie pozostatej dziatakod operacyjnej
byt zysk ze zbycia eZci srodkow trwatych nabytych w ramach prywatyzacji Lekiego Przedsbiorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli w kwocie 4%2. zt.

Dziatalna¢ finansowa Grupy za | pétrocze 2009 roku zaghkrsie wynikiem dodatnim w wysokai 681
tys. zk. Na wynik ten wptygly przede wszystkim zyski z tytutu #dic kursowych (w tym zysk w kwocie
2.089 tys. zt z tytutu zrealizowanych oraz niezmmianych rénic kursowych, zysk w kwocie 3 tys. zt z
tytutu zrealizowanych opcji walutowych, strata wsekaci 4.982 tys. zt z tytutu zrealizowanych opcji
walutowych wycena pozycji bilansowych oraz realjaacdznic kursowych, w tym z tytutu zawartych
walutowych kontraktow na termin) w kwocie 2.890.tg§. Odwrdcenie wyceny bilansowej otwartych na
dzien 31.12.2008 roku opcji walutowych spowodowato podsmgnie wyniku o kweat 3.167 tys. zi,
natomiast wycena otwartych na dzi80.06.2009 roku przyniosta dodatkowo zysk w kwogietys. zi.
Odsetki bankowe z tytutu lokowarieodkow pien¢éznych wyniosty 416 tys. zt.

Majac na uwadze powgze uwarunkowania moa stwierdzt, ze na wyniki Grupy w okresie od stycznia
do czerwca 2009 roku w stosunku do analogicznegesok2008 roku w znagzy sposéb wplyety:

- spadek zaméwiei ograniczenie inwestycji w budownictwie przemysion oraz obiektéw handlowych,

- spadek zaméwiedla PROMStahl GmbH na rynku niemieckim w zzku z kryzysem gospodarczym i
przenoszeniem decyzji inwestycyjnych na gpisé okresy.

d) Objanienia dotycace sezonow&ei lub cykliczndgci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powoduje,zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane
przez Grup nie jest rownomierne w aju roku i obnia st w okresie zimowym. Najwiszy poziom
przychodow ze sprzedya Grupa uzyskuje okresie od czerwca do listopada.
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e) Informacja dotycaca emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papierow wagciowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

f) Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendygzhie i w przeliczeniu na jedrakcg,
Z podziatem na akcje zwykite i uprzywilejowane.

Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A. ptaljw dniu 28 maja 2009 roku uchwalv sprawie wyplaty
dywidendy w wysokéci 6.024 tys. zt (1,00 zt na 1 akgji podziatlu zysku oggnigtego za 2008 rok. W
Spotce nie wyspuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy. Dniem nabymrawa do dywidendy byt
dzien 26 czerwca 2009 roku. Wyptata dywidendy apsa w dniu 17 lipca 2009 roku.

g) Wskazanie zdarze ktére wysipity po dniu, na ktory spoazizono skrécone poétroczne sprawozdanie
finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a magych w znacacy sposob wplys na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpuja takie zdarzenia.

h) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gaspczej, w tym w wyniku patzenia jednostek
gospodarczych, przgjia lub sprzedsy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotémowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalio

Informacja w tym zakresie zostata przedstawionaumkpie 1 niniejszej informacji dodatkowe;.

i) Stanowisko Zarmu odndnie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétraggenw stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie publikowatagmaz wynikéw finansowych.

j) Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalre co najmniej 5
% o0golnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emtid na dzig przekazania raportu pétrocznego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmatgji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajych i ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbiespw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strakturtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania raportu za | kwartat 206@.ro

Na dzier przekazania raportu pétrocznego, zgodnie z pasiati przez Spétkdominupca informacjami
nastpujacy akcjonariusze posiadaco najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym daradzeniu
Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilos¢ akciji S "
uprzywilejowa- Z"°sk°} "’é'?f‘r']a liczba akcji | liczba akeji | ilo$é akgji ilosé akeji | o o 1% glosow na
Imiei . nych na dzieh wyidy , nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyktych na gt , WZA stan
mi ¢ i nazwisko K ) dzien - : h dzigh dzien na dziea dzieh
(nazwa) przekazania przekazania terminu terminu | nych na dziei zien przekazania na dzien
raportu za | przekazania |przekazania| przekazania | przekazania przekazania
kwart. 2009 raportu za | raportu raportu raportu raportu raportu raportu
’ kwart. 2009
ING TFI S.A. - 1.333.737| - - - 1.333.737| 1.333.737 17,36
Zdzistaw 154.750 81.573 - - 154.750 81.573| 700573 9,12
Klimkiewicz
Lukrecjan 154.750, - - - 154.750 - 619.000 8,06
Marzec
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Aviva Investors
Poland S.A.,
zarzadzajaca
CUTFI S.A*

Pawet
Dtuzewski

- 493.233 - - - 493.233 493.233 6,42

105.000 46.875 -

105.000 46.875 466.875) 6,08

Wactaw
Tomaszewski

105.000] 35.480 - 105.000 35.480 455.480 5,93

Noble Funds
TFI S.A.

Pioneer Pekao
Investment
Management
S.A.

- 418.265| - - - 418.265 418.265| 5,44

- 389.660 - - - 389.660 389.660 5,07

* dawniej Commercial Union TFI S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Speéflaformacjami, na dzie przekazania raportu pétrocznego rpsfacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent

ING TFI S.A. 1.333.737 akcji zwyktych okaziciela (22,14%)
Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaelai(8,19%)
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych napkiela (6,94%)
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A. 389.660 akejkiych na okaziciela (6,47%)
Zarzad
ilos¢ akcji ilos¢ akciji liczba akcji liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji
o o zwyktych na nabytych do zbytych do uprzywilejowanych zwyktych na
Im'? ' uprzyvynejowanych na dzien terminu terminu na dzien przek. dzien przek.
nazwisko dzien przekazania . . .
raportu przekazania przekazania | przekazania raportu za | kwart. raportu za | kw.
raportu raportu raportu 2009 2009
Henryk
Chylifiski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw - 30.300 - - - 30.300
Pietrzak
Tadeusz - 25.671 - 5.349 - 31.020
Nawrocki

Rada Nadzorcza

ilo¢ akcji ilos¢ akeji | liczba akeji | liczba akeji ilo¢ akcji Z”Oﬁ "(‘:'?f"ri]a
uprzywilejowa- zwyktych na nabytych do zbytych do uprzywilejowa- Wydz)i/eﬁ
Imi ¢ i nazwisko nych na dzieh dzien terminu terminu nych na dzieh rzekazania
przekazania przekazania przekazania przekazania przekazania rap. fa 7a | kw
raportu raportu raportu raportu za | kwart. 2009 p-2009 '
Pawet Diuzewski 105.000| 46.875 - - 105.000| 46.875
Zdzistaw 154.750) 81.573 - - 154.750) 81.573
Klimkiewicz
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Andrzej
Karczykowski ) 33 ) ) ) 33
Waclaw 105.000] 35.480 - - 105.000) 35.480
Tomaszewski
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k) Wskazanie pogpowar toczicych st przed gdem, organem wkgiwym dla posipowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, ktérego wéit@tanowi co najmniej 10 % kapitatbw wtasnych
emitenta.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

I) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn@stid niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powizanymi, jeeli wartas¢ tych transakcji czna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poctku roku obrotowego) przekracza wyoaa w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 euro -
jezeli nie g one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranyma warunkach rynkowych portzy
jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalnéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednestid niego zalena, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta kdacego funduszem z podmiotem pamanym, wraz ze wskazaniem icltznej wartgci.

Transakcje pomuzy jednostkami powrzanymi zostaty opisane w pkt 8 niniejszego sprawoizd
Transakcje wymienione w tym punkcie sansakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na
warunkach rynkowych.

m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeingstle od niego zalna poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, feli
taczna warté¢ istniegcych poeczen lub gwarancji stanowi réwnowatd co najmniej 10 % kapitatéw
whasnych emitenta.

Poreczen i gwarancji o tej wartici nie udzielano.

n) Informacje o naruszeniu postanowiemow payczek lub kredytow

Nie nastpity naruszenia postanowieiméw payczek lub kredytow.

0) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta stotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, atlepwe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, orafomnacje, ktore s istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzan przez emitenta.

Waznym wydarzeniem, ktore przyczynitoesido rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitalowej oraz
rozszerzylo obszary gospodarcze, w ktorych dziatap&, byta emisja akcji Jednostki Domigeg
dokonana na przetomie 2006 i 2007 roku. W wynikaeprowadzonej emisji Emitent otrzymgbodki
finansowe w wysok&i 52,7 min zt brutto (51,3 min zt netto) z przeezraniem na powkszenie zdoln€ci
wytworczych drodkéw produkcyjnych Emitenta, przeje spétek o podobnym profilu dziatakw oraz
rozpoczcie dziatalndci deweloperskie;j.

Obecnie Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. prowadzatdings¢ na rynku budowlanym w czterech
podstawowych segmentach operacyjnych: konstrukajowych, budownictwa przemystowego, systemow
przetadunkowych oraz deweloperskim. Koniunktura yweht segmentach jest uzatona od ranych
uwarunkowa oraz wys¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwrku z czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa
oraz czynniki rozwoju w poszczegoélnych obszaradhtdincsci mog sie istotnie od siebie tdnic.

W obszarze konstrukcji stalowych Grupa realizujereg zaméwig otrzymanych od kontrahentéw
zagranicznych. Emitent bazuje w tym segmencie graesizystkim na wspéipracy ze statymi odbiorcami
wyrobow PROJPRZEM S.A., jednak na wyniki 2009 i 2010 roku istotny wpltyw wywrzakie realizacja
dwéch znacgeych kontraktéw: zawartego z Hitachi Power EuropabBl i Alstom Power System GmbH
na kczm kwote 5.038 tys. € oraz z Hitachi Power Europe GmbH natk 6.398 tys. €, z terminami
realizacji odpowiednio w Il péiroczu 2009 roku i Mp6troczu 2010 roku. Realizowane zaméwieria s
powiagzane z programem gdu niemieckiego, zaktadgiego modernizagjelektrowni na terenie Republiki
Federalnej Niemiec.

Na rozwdj segmentu budownictwa przemystowego w lnggbym okresie &dzie miat wplyw poziom
inwestycji realizowanych na terenie kraju. Maatrory Grupy Kapitatowej w czasach dobrej koniunktury
gospodarczej jest doiadczenie w realizacji kontraktéw o znacznych waiach, jednak w okresie reces;ji
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p)

gospodarczej decyzje o rozpec inwestycji § przesuwane w czasie, przez co Grupa nie wykorgystu
optymalnie swoich mdiwosci przerobowych.

Od 2007 roku Emitent realizuje strategwejscia i zwiekszania udzialtdbw w segmencie systemow
przetadunkowych na rynku europejskim. Strategjasarealizowana przez PROMStahl GmbH z siegrib
Niemczech, sp6tk powotarn do sprzeday tych systeméw na terenie Niemiec oraz Europy Zdofe;.
Rozpoczynajcy swop dziatalngé PROMStahl Polska Spétka z 0.0. zostat utworzongelu realizacji tej
strategii na terenie Polski i EuroSyodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM $ j&j Spotki
zalezne segment systeméw przetadunkowych sukcesywrizid zastpowa produkcg pomostéw
przetadunkowych dla Grupy Kapitalowej Crawford, mgtéw wyniku zmiany strategii przeniést ich
wytwarzanie do swoichsoodkéw produkcyjnych. Rozwojowi tego segmentu rpezgja obecna sytuacja
gospodarcza. Spotki zaiee Grupy skfadajna rynku liczne oferty, jednak rozstrzyegia przetargoweas
odktadane przez inwestoréw na okresy ¢arse.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kapwej PROJPRZEM S.A. ma przyséew I
poétroczu 2009 roku pierwsze przychody ze sprzgd8pecyfika tego segmentu polega na uzyskiwaniu
przychodéw ze sprzeda w momencie przeniesienia ryzyka na odbgomrealizowanych projektow
budowlanych powodujeze Emitent do czasu podpisania aktu notarialnegpesiaty wykazuje koszty oraz
otrzymane zaliczki jako pozycje bilansowe. Dziatdtn deweloperska oraz wielké przychodéw (iléé
sprzedanych mieszkaoraz innych obiektow ustugowych i gaya realizowana przez Jednostk
Dominujaca oraz Spoétki zalene Grupy Kapitalowej jest w znacznej mierze uzailena od sytuacii
gospodarczej kraju oraz od sytuacji na rynku krédymieszkaniowych udzielanych osobom fizycznym.
Konkurencyjndé¢ oferty Grupa stara ¢izapewnt poprzez umiarkowan cerg przy wysokiej jakéci
wykonywanych projektow.

Ze wzgkdu na duy udziat eksportu w strukturze sprzegeEmitenta, ksztattowanie gikursu euro w
stosunku do ziotegoghzie mi€ istotny wplyw na wielké¢ wyniku finansowego Grupy Kapitalowej
PROJPRZEM S.A. w Il p6étroczu 2009 roku. W celu ageaenia ryzyka walutowego Emitent zabezpiecza
przyszh ekspozya; walutows poprzez zawieranie zerokosztowych opcji walutowywhz forwardow,
majacych spelnia funkcje zabezpieczenia wadwi godziwe] przeplywdw pierinych (realizacja i
finansowanie) pod kontrakty zawarte w ramach segukonstrukcji stalowych. Wielké zabezpieczanej
pozycji (ok. 50-60% wartei kontraktu) nie stwarza zagmnia dla wynikdw Grupy, a jednoczee
pozwala na skalkulowanie przysztych przeptywéw pigmych i okrélenie poziomu rentowrigi zlece
zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe ograajiczéwniez wptyw waha na rynku walutowym na
wyniki finansowe Emitenta. W za#ku z kontraktami realizowanymi przez GeuKapitalong
PROJPRZEM S.A. w ramach obszaru konstrukcji statdhwyraz w ramach dziatalé@ deweloperskiej i
znacznym obaizeniem kosztowym tych inwestycji konieczngdhie wsparcie finansowania tych projektéw
kredytem bankowym. Specyfika zlécetrzymanych w ramach segmentu konstrukcji staldwyclega na
tym, ze nalenoéci z tytutu ich wykonania sphmpo zakaczeniu dostaw, w zwzku z czym zaangawanie
srodkow piengznych do realizacji tego przedsizigcia przewiduje s na kwot do ok. 20.000 tys. zi
Jednoczénie w ramach Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. partrualeny PROJPRZEM DOM Sp. z
0.0. realizuje projekt deweloperski, wymagaj zaangaowania w kwocie ok. 12.000 tys. zi. Aktualnie
Spotka zalena posiada zawartumowe o kredyt obrotowy z limitem 7.000 tys. zt swveym do 30.09.2009 r.
Jednake z uwagi na faktze dziatalné¢ deweloperska aktualnie jest oflema przez sektor bankowy dla
potrzeb kredytowania jako tzw. btanwykluczona, podmiotowi temu nie zostanie przzaly posiadany
limit kredytowy ani teé nie otrzyma on innego kredytu na dékaenie inwestycji. W tej sytuacji Jednostka
Dominujaca zamierza udzi€li pazyczki Spoéice zabmej w kwocie ok. 10.000-12.000 tys. zt na
sfinansowanie projektu budowy budynkdéw mieszkalnyehielorodzinnych z wiasnychsrodkdw.
Finansowanie kontraktéw na wykonanie konstrukcjalatych odldzie sé przy udziale kredytu
bankowego w kwocie do 20.000 tys. zi.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentglabmiaty wptyw na osigniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego p6trocza.

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez Grigapitalony PROJPRZEM S.A. jest zw#ana z ogola
sytuacy gospodarczi sklonngcia inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjacidowlanych. W
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zwiazku z tym,ze Grupa dziala przede wszystkim na rynku doébr ityeygnych, jego sytuacja finansowa
oraz wyniki 2009 rokussuzaleznione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuagjirynkach finansowych
wspierajcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Cyklicznas¢ koniunktury gospodarczej powodujee zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a
Grupa jest narana na ryzyko diej zmienndci portfela zamoéwig. Obecna kryzysowa sytuacja
gospodarek polskiej i europejskich powoduje,wiele inwestycji jest odimnych w czasie do momentu
poprawy koniunktury gospodarczej. Emitent stara zpobiegé temu ryzyku poprzez dywersyfikaci
dziatalngci. Obecnie Grupa dziata w czterech segmentachzprandowlane] (konstrukcji stalowych,
budownictwa przemystowego, systeméw przetadunkowyaeweloperskim) i od wynikéw w
poszczegoblnych obszarach dziatdlidoedzie zaleée¢ przyszia sytuacja finansowa Grupy. Koniunktura w
tych segmentach jest uzatéona od ranych uwarunkowéa oraz wys¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwzku

z czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa oraznteki rozwoju w poszczeg6lnych obszarach
dziatalngci mog sie istotnie od siebie tdnic.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PROJPRZEM Svi biezacym roku istotny wpltyw bda miaty
zlecenia na wykonanie konstrukcji stalowych, ktérd potroczu 2009 roku byty wictym segmentem
Emitenta i charakteryzajsic znaczm dynamila sprzeday. W obszarze tym Grupa realizuje szereg Zlece
otrzymanych od kontrahentéw zagranicznych. Emitesmtuje w tym segmencie przede wszystkim na
wspoipracy ze statymi odbiorcami wyrobéw Grupy Kajmwej PROJPRZEM S.A., jednak na wyniki
2009 i 2010 roku istotny wplyw wywrze tak realizacja dwoch znagzych kontraktéw: zawartego z
Hitachi Power Europe GmbH i Alstom Power System Gnma. hczr kwotg 5.038 tys. € oraz z Hitachi
Power Europe GmbH na kwp6.398 tys. €, z terminami realizacji odpowiednidlypotroczu 2009 roku i

w | poétroczu 2010 roku. Realizowane zlecenia gowiazane z programem gdu niemieckiego,
zakladajcego modernizagjelektrowni na terenie Republiki Federalnej Niemi®trzymanie zleaeprzez
Emitenta jest nedzy innymi zastug dokonanych w latach poprzednich inwestycji, kigreyczynity s¢ do
powstania nowoczesnej wytworni konstrukcji stalotvyzlokalizowanej w §dlnie Krajaiskim,
pozwalajcej Emitentowi na realizagjzlecer o duwzym stopniu skomplikowania i wysokich wymaganiach
jakasciowych. Jednostka posiada wysokie kwalifikacje ofglowe oraz organizacyjne w zakresie
wytwarzania konstrukcji stalowych, co byto jednymvarunkéw wykonywania konstrukcji jako elementu
programu modernizacji elektrowni.

Mniejsz role w ksztattowaniu wyniku finansowego Grupydzie miat w 2009 roku segment budownictwa
przemystowego. W chwili obecnej sealizowane umowy przechagz z 2008 roku dla UMA Investments
Sp. z 0.0. na budowZaktadu Produkcji Zhiowej w Kutnie oraz otrzymane od BUDOPOL S.A. na
wykonanie robot instalacyjnych w budynkach Szpitdiejskiego w Grudzidzu. PROJPRZEM S.A. oraz
jednostka zalsma LPBP PROJPRZEM Sp. z o.0. realizuje szereg mmyndw w ramach tego obszaru
dziatalngci oraz uczestniczy w pagtowaniach przetargowychgdlzie jednak trudno ogjina¢ wielkosci z
poprzedniego roku. Moarstrory Grupy w czasach dobrej koniunktury gospodarczsj geswiadczenie w
realizacji kontraktdw o znacznych wadtiach, jednak w okresie recesji gospodarczej decyaj
rozpoczciu inwestycji o wielomilionowych wartgiach a przesuwane w czasie, przez co Grupa nie
wykorzystuje optymalnie swoich mldwosci przerobowych.

Od 2007 roku Emitent realizuje strategiejscia i zwikszania udzialbw w segmencie systeméw
przetadunkowych na rynku europejskim. Strategigest realizowana przez PROMStahl GmbH z siegzib
w Niemczech, spotkpowotar do sprzeday tych systemdw na terenie Niemiec oraz Europy dedofe;.
Rozpoczynajcy swop dziatalngé PROMStahl Polska Spétka z 0.0. zostat utworzongelu realizacji tej
strategii na terenie Polski i Eurofyodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM $jaj Spotki
zalezne segment systemow przetadunkowych sukcesywridzid zasipowa: produkcg pomostow
przetadunkowych dla Grupy Kapitatowej Crawford, mtéw wyniku zmiany strategii przeniost ich
wytwarzanie do swoichsoodkéw produkcyjnych. Silnym wsparciem dla konkurgnosci oferty Emitenta
na tym rynku byto utworzenie biura projektowo-kanktyjnego, pozwalafego Grupie na wdganie i
oferowanie wtasnych produktow z zakresu technilkiefdunkowej, jak i na zaprojektowanie rozzen
pod potrzeby indywidualnego odbiorcy. Do atutéw @rikapitatowej PROJPRZEM S.A. naletakze 15-
letnie ddwiadczenie w wytwarzaniu wdzer z zakresu techniki przetadunkowej. Rozwojowi tego
segmentu nie sprzyja natomiast obecna sytuacjaodasgza. Spotki zakme Grupy skiadaj na rynku
liczne oferty, jednak rozstrzygmia przetargowe asodktadane przez inwestoréw na okresy ¢ast.
Sytuacja w tym segmencie jest zamana z recesgjgospodarcg na rynkach europejskich, ktéra przektada si
na niski poziom inwestycji budowlanych. Kryzys godprczy dotket takze rynku niemieckiegodalacego
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gtownym odbiorg produktéw Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. z zakréechniki przetadunkowej,
co spowodowalo zmniejszone zapotrzebowanie na dotmestycyjne, w tym i na produkty Grupy.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy kKdpitej PROJPRZEM S.A. ma przydiew I
pétroczu 2009 roku pierwsze przychody ze sprzgd8pecyfika tego segmentu polega na uzyskiwaniu
przychodow ze sprzedha w momencie przeniesienia ryzyka na odhbiomrealizowanych projektéw
budowlanych powodujeie Emitent do czasu podpisania aktu notarialnegoesiaty wykazuje koszty oraz
otrzymane zaliczki jako pozycje bilansowe. Dziatdtn deweloperska oraz wielké przychodow (ilé¢
sprzedanych mieszkaoraz innych obiektdw ustugowych i gaya realizowana przez PROJPRZEM S.A.
oraz Spoéiki zalene Grupy Kapitatowej jest w znacznej mierze uzailena od sytuacji gospodarczej kraju
oraz od sytuacji na rynku kredytow mieszkaniowyalzialanych osobom fizycznym. Konkurency§to
oferty Emitent stara sizapewnt poprzez umiarkowan cere przy wysokiej jakéci wykonywanych
projektow.

Ze wzgkdu na duy udziat eksportu w strukturze sprzegaEmitenta, ksztattowanie esikursu euro w
stosunku do zitotegoelzie mi€ istotny wptyw na wielké¢ wyniku finansowego Grupy. w Il pétroczu
2009 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowegoitEnt zabezpiecza przyazekspozyaj walutowny
poprzez zawieranie zerokosztowych opcji walutowyotaz forwardéw, mapgych spetnia funkcje
zabezpieczenia wado godziwej przeptywOw pierznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty
zawarte w ramach segmentu konstrukcji stalowyctelkgé¢ zabezpieczanej pozycji (ok. 50-60% wécio
kontraktu) nie stwarza zagrenia dla wynikdw Grupy, a jednocrée pozwala na skalkulowanie
przysztych przeptywoéw pieatnych i okrdlenie poziomu rentowrsgi zlece& i zagranicznych. Zawarte
kontrakty terminowe ograniczajrowniez wptyw waha na rynku walutowym na wyniki finansowe
Emitenta.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Grupy w okresie co najmniglejnego péirocza dulzie
zdeterminowana przez:

- mozliwo$¢ oshgnigcia w 2009 roku zaplanowanych wynikow w poszczegetinsegmentach dziatalém
operacyjnej Grupy w otoczeniu rynkowym pagynym w recesji,

- sprzeda mieszka w ramach realizowanych projektéw deweloperskich,

- sytuacg na rynku inwestycji bezgoednich, ktore przelm sig na warté¢ zamowiés w segmentach
budownictwa przemystowego i systemow przetadunkdwyc

- warunki finansowania kontraktéw o znacznej w&sto

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu PROJPRZEM S.A.

Podpis osoby, kidrej powierzono

- prowadzenie ksiag rachunkowych
26 sierpnia 2009 roku Henryk Chylinski Prezes Zarzadu |
Data imig i nazwisko Pod
26 sierpnia 2009 roku Tadeusz Nawrocki Wiceprezes Zarzadu P4
Data imig | nazwisko ds. technicznych Podpis / Podpis
26 sierpma 2009 roku Wladystaw Pietrzak Wiceprezes Zarzadu 26 sierpnia 2009 roku
Data imig 1 nazwisko ds. finansowo -

ksiggowych

Wiceprezes Zarzadu
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