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1. Opis organizacji grupy kapitatowe| emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych

konsolidacji oraz opis zmian w_organizacji grupy ka@italowej emitenta z podaniem ich
przyczyn

PROJPRZEM S.A. jest podmiotem domigmym wobec OP ZRIPOL Sp. z 0.0., z kidako
jedynym podmiotem zamaym, tworzy Grup Kapitatows. Konsolidacja z podmiotem zaleym
przeprowadzana jest metppetra.

PROJPRZEM S.A. posiadata na dzi@0 czerwca 2006 roku, jak i na dzi@l grudnia 2005
roku, 99,97% kapitatu zakladowego i gloséw OP ZRIPEp. z 0.0. Jednostka zata posiadata na
wymienione daty 10,01% kapitatu zaktadowego i 7,1f666w PROJPRZEM S.A.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnejupy jednostek powrzanych
PROJPRZEM S.A. oraz informacje dotyce rodzaju powdzaan w grupie na dzie 30 czerwca 2006
roku przedstawialy ginastpujaco:

PROJPRZEM S..
A

99,97% kapitatu 10,01% kapitatu

Y
O.P. ZRIPOL Sp. z 0.

W dniu 21 lipca 2006 roku spotka zatba - OP ZRIPOL SP. Z O.0. zbyla w ramach
transakcji gietdowych 420.000 akcji zwykiych na nké#ela PROJPRZEM S.A. o0 wakm nominalnej
1 zt kazda. Akcje zostaly sprzedawane po cenie 26 ziotylszzuk. Po powyszej transakcji OP
ZRIPOL posiada nadal 32.199 akcji PROJPRZEM S.pgwazniajacych do wykonywania 32.199
glosbw na WZA. Daje to odpowiednio 0,51% gtoséw W&ZA i 0,71% kapitatu zakladowego
PROJPRZEM S.A.

W dniu 1.08.2006 roku zostata zawarta umowa gdryi PROJPRZEM S.A. a jej spatk
zalezng OP ZRIPOL sp. z 0.0. Zgodnie z ump®P ZRIPOL sp. z 0.0. odkupit od PROJPRZEM S.A.

2.750 wiasnych udziatéw w celu umorzenia. W&rtemowy wyniosta 8.635 tys. ztotych.

2. Podstawowe produkty i ustugi Grupy kapitatoweji PROPRZEM S.A.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. prowadzi dziat&rgospodarczw zakresie::
*  produkcji specjalistycznych wdzen technicznych i konstrukcji stalowych,
e budownictwa przemystowego.

Uzupetnieniem dziatalrioi gospodarczej jestviadczenie ustug wynajmu pomieszfizgurowych.
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Produkcja konstrukcji stalowych obejmuje przedeystdam wytwarzanie:

e pomostow i urgdzen przetadunkowych,

e konstrukcji stalowych dla budownictwa,

e urzadzer nawadniajcych (deszczowni).

Roboty budowlane dotygz

realizacji obiektow budownictwa przemystowego (lmbdukcyjnych, magazynowych, stacji

paliw itp.) w oparciu o konstrukcje stalowe,

wykonawstwa robét instalacyjnych w zakresie ingtalaieplnych (sieci, kottownie olejowo-

gazowe itp.), instalacji wodno-kanalizacyjnych, wdacyjnych i klimatyzacyjnych,

realizacji obiektow budownictwa drogowego.

Przychody ze sprzeday produktéw towarow i materiatow w | potroczu 2006roku (w tys. zt)

L Wyszczeadinienie 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
P- yszczeg 30.06.2006 .| [%] | 30.06.2005r. [%] 3:5 [%]
1 2 3 4 5 6 7
1. Errgé’ﬁﬁfgx_”e“o ze sprzegja 57605  99,3% 56 883 99,8|  101,3%
1.1. Konstrukcje stalowe
urzadzen technicznych i 35439 61,1% 30 414 53,3 116,5%
budowlane, w tym:
- platformy przetadunkowe 25279 43,6% 23 032 40,4 109,8%
- uradzenia zraszage 117 0,2% 191 0,3 61,3%
- 'gcl’jrc‘fg;\‘/‘lgﬂee stalowe 10037 17,3% 7176 12,6|  139,9%
- 'Z?azlgj;:*e konstrukcje 6 0,0% 15 00|  40,0%
1.2 ﬁgz?gosvued%‘:’@pn‘?' 21221 36,6% 25495 447  83.2%
) ﬁgﬁ%gﬁv‘iow'ano' 18830  32,4% 21385 375  881%
- roboty instalacyjne 832 1,4% 3691 6,5 22,5%
- roboty drogowe 1559 2,7% 419 0,7 372,1%
1.3. Ustugi wynajmu 444 0,8% 374 0,7 118,6%
1.4. Pozostate ustugi 501 0,9% 600 1,1 83,5%
o, | Przychody netto ze sprzeda 434 0,7% 125 02| 347,2%
towaroéw i materiatéw
Razem przychody netto ze
3. |sprzeday produktéw, towarow i 58 039] 100,0% 57 008 100,0 101,8%
materiatow

Przychody netto ze sprzegaw pierwszej potowie 2006 roku wyniosty 58.039.tgki byly

wyzsze 0 1,8% od przychoddw eghietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Poay

bylo efektem z jednej strony wzrostu przychoddvepezeday konstrukcji stalowych — zwkszenie o

16,5%, z drugiej strony spadku waitbsprzeday robét budowlano — montawych — obnienie o

16,8%. Obnienie przychoddéw ze sprzegarobot budowlano — montawych w pierwszym potroczu

2006 roku wzgldem pierwszego poétrocza 2005 wynikato z realizaeji2005 roku znacznego
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kontraktu dla Drukarni BDN Sp. z o0.0. w WykrotadNa wyniki pierwszego poétrocza Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. nie bez wptywu pozostitaya i mrgna zima w roku 2006.
W pierwszym pétroczu 2006 roku Jednostka Domjoalj PROJPRZEM S.A. rozpagda

realizacg dwoch znacgeych kontraktow:

1/ na wykonanie konstrukcji stalowychcnie z zabezpieczeniem antykorozyjnym i moata dla
obiektow hali technologicznej, wiaty gtdbwnej W i aty wjazdu pomocniczego na ,Budowie
Centrum Ekspedycyjno - Rozdzielczego Poczty Pdlskie Pruszczu Gdaskim przy ul.
Kupieckiej/Handlowej o wartei 6.200 tys. ztotych (zleceniodawjest firma POLNORD S.A.),

2/ na wykonanie rob6t budowlanych na budowie hali pkogjnej telewizoréw i lodéwek dla LG w
Kobierzycach o warkei 33.350 tys. ztotych (zleceniodaavgest firma GS Engineering &
Construction Poland sp. z 0.0.).

Z tacznej kwoty przychodow z wymienionych kontraktowamysokasci 39.550 tys. zt, 12.926

tys. zt wykonano w Il kwartale, 26.624 tys. przypathtomiast do realizacji w Il kwartale 2006 roku.

Kierunki sprzedazy produktéw, ustug oraz materiatéw w | p6troczu 20@ roku

01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
Kierunki sprzedazy wartosé udziat wartosé udziat
(w tys. zi) (w %) (w tys. zi) (w %)
Sprzeda krajowa 26 900 46,8 30 604 53,7
Sprzeda eksportowa 31139 537 26 404 46,3
Razem 58 039 100,d 57 008 100,0

Zmiana struktury sprzeda Grupy Kapitalowej] PROJPRZEM S.A. w 2006 roku wdpiale
kraj — eksport wzgddem roku 2005 wynikata z realizacji w 2005 roku samiej powyej budowy
drukarni w Wykrotach. W minionych latach, poza ligwea roku 2005, sprzedaeksportowa
przewy:szala sprzedakrajowa.

Sprzeda na eksport byta realizowana do krajow Unii Eursgigj, gtdwnie do odbiorcow
niemieckich. Sprzedana eksport dotyczy gtownie konstrukcji stalowydRoboty budowlano -
montaowe byly realizowane na rynku krajowym.

Najwazniejszym odbiorg produktow Grupy byta firma Cardo Door Docking Puotion
GmbH z siedzih w Niemczech, dla ktérej dostarczang glatformy przetadunkowe. Wago
sprzeday netto dla tego kontrahenta w pierwszym potroc@0&roku wynosita 21.197 tys. zi, co
stanowi 36,5% ogotu przychodéw ze sprzgdaNajwickszym odbiorg ustug budowlanych
realizowanych przez Grgpbyta GS Engineering & Construction Poland sp. a.,odla ktorej
PROJPRZEM wykonywat roboty na budowie hali prodykey telewizorow i lodéwek dla LG w
Kobierzycach. Wart& zrealizowanych prac dla tego kontrahenta wynigstapierwszym potroczu

2006 roku 5.752 tys. zt., co stanowi 9,9% ogohyphodéw ze sprzedg
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W 2006 roku, poza sprzedadla firmy Cardo Door Docking Production GmbH, suz
zrealizowana zostata dla kontrahentow, ktorych aldai sprzeday nie przekroczyt 10% przychodow

netto.

3. Zrodta zaopatrzenia

W pierwszej potowie 2006 roku wodtach zaopatrzenia nie zanotowanekszych zmian, w
stosunku do przedstawionych w raporcie za 2005 rok.

Materiaty wywane do produkcji konstrukcji stalowych i robotdowlanych g przede
wszystkim nabywane na rynku krajowym. Zakupy matéw s dokonywane bezgoednio u
producentow, w sieci handlu hurtowegadb w krajowych oddziatach producentéw zagranicznych.
Zakupy materiatéw z importu wygiuja w ograniczonym zakresie.

Najwigkszym dostawg materiatdw hutniczych dla Grupy w pierwszym po#oc006 roku
byta firma Thyssenkrup Energostal S.A. Waétanateriatbw zakupionych w wgj wymienionej
firmie wyniosta 5.371 tys. ztotych, co stanowit@% przychoddw netto ze sprzegldsrupy.

Na podstawie odpowiednich przepiséw prawa dewizavdgROJPRZEM S.A. jest
podmiotem wymienionym w indywidualnych pozwolenig@ecyzjach) dewizowych zezwalaych
na dokonywanie rozlictew walucie obcej pomdzy rezydentami. W praktyce oznacza #e,

wybranym krajowym dostawcom stali Spétka maziiveos¢ zaptaty za stal w EURO.

4. OQpis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony

Prowadzona przez GrggKapitalonas PROJPRZEM S.A. dziataléé gospodarcza, jak kda

inna, zwhzana jest z ponoszeniem 0golnego ryzykaazanego z prowadzeniem dziatadop jak i

ryzyka specyficznego dla branw jakiej dziata Grupa.

Do sktadnikéw ryzyka operacyjnego Grupa zalicza:

— ryzyko ogélnoekonomiczne i rynkowe — pojaviia@ st ozywienie gospodarcze w zgzku z
wejsciem Polski do struktur Unii Europejskiej, powodujezrost zapotrzebowania rynku na
produkty i ustugi oferowane przez Grymaptyw inwestycji do Polski, jak tetwarcie granic dla
polskich produktow niewtpliwie bedzie sprzyja zwigkszeniu produkciji,

- ryzyko konkurencji — w zakresie produkcji wielkogajptowych konstrukcji stalowych nie
stanowi dla Grupy konkurencji produkcja matych firkbére koncentruyj sie na innym segmencie
rynku; wysoka jakéé wykonywanej produkcji pozwala Grupie skutecznialkrowa z duzymi
podmiotami z braty,

— sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanpedstawowy materiat Zywany w procesach

produkcyjnych; zmienni cen stali jest istotna dla kontraktow realizowdnye stat cer,
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sezonowe¢ sprzeday — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powyedze zapotrzebowanie
na wyroby i ustugi wytwarzane przez Spptkie jest rbwnomierne w agu roku i obnta sk w

okresie zimowym.

Do sktadnikéw ryzyka finansowego Grupa zalicza:

ryzyko zmiany kursu walutowego — produkcja zagramécjest wyraana gtownie w euro, tak
wigc ksztattowanie si relacji wymiany powysze] waluty w stosunku do ztotego zngmx
wpltywa na poziom rentowrdoi kontraktow i ogolnej rentowrsoi oskganej przez Grup
Kapitatowa; Grupa stara gistosowa narzdzia finansowe do ograniczenia ryzyka kursowego,
ryzyko zwhzane z zaditeniem Grupy Kapitalowej — Grupa posiada stabilstruktue
finansowania aktywow, blisko 2/3 ogbtu pasywow staia kapitaly wlasne; Grupa domaie
positkuje s¢ kredytem obrotowym; nie wygtuje ryzyko braku plynnii finansowej;
zobowhnzania Grupy gregulowane terminowo,

poreczenia i gwarancje udzielone na rzecz innych potimie- Grupa udziela gwarancji dobrego
wykonania kontraktéw, do ktérych przgptje; powstajce w ten sposob zoboyziania
warunkowe s na bigaco monitorowane; odpowiednie shy Grupy kontrolyy jakos¢ i

terminowd¢ wykonania zawartych kontraktow.

Omoéwienie  podstawowych  wielkéci ekonomiczno-finansowych  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2005 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef PROJPRZEM S.A. za pierwsze

poéirocze 2006 roku spaidzone zostato zgodnie z Mizynarodowymi  Standardami

Sprawozdawczei Finansowe;.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres
e 01.01.2006 - 30.06.200¢ 01.01.2005 - 30.06.2004 Dyn;mika
tys. . struktura tys. 2. struktura (*)
(%) (%)
Przychody ze sprzeday 58 039 100,0% 57 008 100,0% 1,8%
Przychody ze sprzegi produktéw 57 605 99,3% 56 883 99,8% 1,3%
Przychody ze sprzediptowaréw i materiatow 434 0,7% 125 0,2% -247,2%
Koszt wtasny sprzeday 48 404 83,4% 47 542 83,4% 1,8%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 48 000 82,7% 47 426 83,2% 1,2%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 404 0,7% 116 0,2% -248,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 9 635 16,6% 9 466 16,6% 1,8%
Koszty sprzeday 1553 2,7% 1373 2,4% -13,1%
Koszty ogélnego zanzlu 5929 10,2% 4 864 8,5% 21,9%
Zysk (strata) ze sprzeday 2153 3,7% 3229 5,7% -33,3%
Pozostate przychody operacyjne 298 0,5% 57 0,1% 422,8%
Pozostate koszty operacyjne 172 0,3% 608 1,1% -71,7%
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 2279 3,9% 2678 4,7% -14,9%
Przychody (koszty) finansowe 257 -0,4% (440) 0,8% 158,4%
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 0,0% - 0,0% -
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2536 4,4% 2238 3,9% 13,3%
Podatek dochodowy 519 -0,9% 487 0,9% 6,6%
cze$¢ biezaca 478 0,8% 1056 1,9% -54,7%
cze$¢ odroczona 41 -0,1% (569) 1,0% -107,2%
Zysk (strata) netto 2017 3,5% 1751 3,1% 15,2%

* dynamika oraz wart@i wskanikéw we wszystkich tabelach dokumentu liczona gebtvartéci w ztotych i groszach

W pierwszej potowie 2006 roku Grupa ggieta o 1 min zt wysze przychody ze sprzega
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Relasjagnigtych przychodéw do poniesionych
kosztow w pierwszym poétroczu 2006 roku przyniosiekew postaci osaignigcia facznej maty na
sprzeday na poziomie 3,7%.

Na wynik pozostate] dziataldoi operacyjnej wplygta migdzy innymi aktualizacja —
rozwiazanie rezerwy ndwiadczenia pracownicze w kwocie 66 tys. zt orazepi@ga rozwizania
odpisbw aktualizyjcych naleénosci nad odpisami utworzonymi w danym okresie. Ogotem
pierwszej potowie 2006 roku pozostata dzialatnoperacyjna spowodowata podisgenie wyniku
na sprzeday o 126 tys. zt, do wysokoi 2.279 tys. zi.

Przewaga przychodéw finansowych nad odpowmgani im kosztami spowodowata
podwyzszenie wyniku na dziataldoi operacyjnej o 257 tys. zt. Powsze bylo spowodowane w
gtébwnej mierze osgnicciem dodatniego wyniku finansowego z tytulu zrealianych jak i nie
zrealizowanych rénic kursowych od wyceny rozrachunk&érodkow piengznych w walucie obcej.

Ogotem zysk brutto za pierwsze péirocze 2006 rokidst 2.626 tys. zi, a zysk netto 2.107
tys. zt. W roku analogicznym okresie roku 2005 zisktto wynosi 2.238 tys. zt, a zysk netto 1.751
tys. zt.

Skonsolidowany Bilans

30.06.2006 31.12.2005 .
Aktvwa Dynamika
A tvs. 74 | Struktura | | Struktura %
ys. zt. % ys. zt. %

AKTYWA TRWALE 17 683 26,7% 17 951 32,8% -1,5%
Rzeczowe aktywa trwate 16 363 24,7% 16 568 30,3% -1,2%
Wartasci niematerialne 23 0,0% 50 0,1% -54,0%
Diugoterminowe aktywa finansowe dgshe do . 0.1% a1 0.1% 0.0%
sprzeday
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1256 1.9% 1292 2.4% 2.8%
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE 48 581 73,3% 36 723 67,2% 32,3%
Zapasy 11 230 16,9% 8 040 14,7% 39,7%
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 24 039 36,3% 18 847 34,5% 27,5%
Naleznaosci z tytutu biegzacego podatku i 0.0% 440 0.8% ]
dochodowego
Pozostate naimosci krotkoterminowe 3966 6,0% 2425 4,4% 63,5%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 0,0% 140 0,3% -
Rozliczenia midzyokresowe 7485 11,3% 36 0,1%| 20691,7%
Srodki pienkzne 1861 2,8% 6795 12,4% 72,6%

AKTYWA RAZEM 66 264 100,0% 54 674 100,0% 21,2%
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Majatek (aktywa) Grupy na daie 30 czerwca 2006 roku wynosit 66.264 tys. zt i w
poréwnaniu do kaca poprzedniego roku jego wadtavzrosta o 11.590 tys. zt (0 21,2%).

W stosunku do kiica roku 2005 nie wysgpity istotne zmiany w strukturze magu Grupy.
Zmiany dotyczyly przede wszystkim wzrostu wacio udziatu nalenosci krotkoterminowych oraz
zapasOw oraz zmniejszenia wadioa tym samym i udziatdrodkow pienéznych w ogole maiku.
Powyzsze wynikalo z rozpoeggzia realizacji, a tym samym finansowania, dwdéch czngch
kontraktéw budowlanych, wymienionych w punkcie piseym niniejszego sprawozdania.

Na koniec pierwszego pétrocza 2006 roku udziat akty trwatych w sumie bilansowej
wynosit 26,7%. Wartg aktywow trwatych wynosita 17.683 tys. zt i obylia sk w stosunku do
konca 2005 roku o 268 tys. zt.

Rzeczowy majtek trwaly Grupy na 30 czerwca 2006 roku wynosit363 tys. zt. Jego
warta¢ netto nieznacznie (o 205 tys. zt) zmniejszyka wi stosunku do kica 2005 roku. Wraz z
nominalnym spadkiem wario tego majtku, jego udziat w strukturze aktywoéw obwi si¢ na
koniec czerwca 2006 roku do 24,7% (z 30,3% na ko2@®5 roku).

Wartcé¢ netto wartéci niematerialne i prawne na koniec czerwca 200® rwynosita 23 tys.
zt. Pozycja ta obejmuje wa#® oprogramowania komputerowego, w tym oprogramowarae
potrzeby projektowania.

Inwestycje diugoterminowe na koniec pierwszego que#a 2006 roku stanowity 0,1% ogoétu
aktywow i wynosity 41 tys. zt. Pozycja ta obejmpjeede wszystkim akcje Stalexport S.A. Katowice
o wartagci 31 tys. zt, ktébre PROJPRZEM S.A. otrzymala w @k z przeiciem Stalexport-
Centrostal Warszawa S.A. przez Stalexport S.A. Wate.

Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe wynosity na koniec czerwca 2006 rok2b@.
tys. i dotyczyly aktywdw na odroczony podatek datdwwy.

Aktywa obrotowe na dzie30 czerwca 2006 roku wynosity 48.581 tys. zt i twssinku do
konca roku poprzedniego zekiszyty sk 0 11.858 tys. zt. Udziat aktywdw obrotowych w &tiurze
aktywéw wynosit 73,3%.

Podstawow pozych aktywow obrotowych byly nakmosci krotkoterminowe. Stanowity one
na koniec pierwszego poétrocza 2006 roku 57,6% ogétywow krétkoterminowych (36,3% cdto
aktywow) i wynosity 28.005 tys. zt. Na saldo tejzgoji na dzié 30 czerwca 2006 roku sktadagic
gtdwnie naleénosci z tytutu dostaw, robot i ustug w wysakad 24.039 tys. zt.

Na koniec czerwca 2006 roku zapasy stanowity 1608#u majtku Grupy. W poréwnaniu
do kaca roku poprzedniego udziat tej pozycji bilansowejniejszyt s¢, bowiem na koniec 2005
roku udziat ten wynosit 14,7%. W porownaniu do stava 31.12.2005 roku zapasy wzrosty o 3.190
tys. zi, tj. 0 40,3%.

Na wartd¢ zapasow w kwocie 11.230 tys. zt sktagdsig:

* Materialy 7.545 tys. zt
e poiprodukty i produkty w toku 3.685 tys. zt

8/23



Sprawozdanie Zagdlu PROJPRZEM S.A. z dziataleoGrupy Kapitatowej za | pétrocze 2006 roku

Rozliczenia midzyokresowe przychodow sktadagic gtownie z rozliczé kontraktow

diugoterminowych realizowanych przez GguZ powyzszego tytutu na koniec miesa czerwca

2006 roku Grupa zwkszyta przychody bilansowe wzglem zafakturowanych o 7.173 tys. zt.

Srodki pienkzne na dzié bilansowy stanowity 2,8% aktywow ogétem i wynoshB61 tys.

zt. Na koniec ubiegtego roku udziat tej pozycjidnisowej wynosit 12,4%.

Pasywa
30.06.2006 31.12.2005 Dynamika
Pasywa @ Al Struktura @ Al Struktura %
. zh % . zh %
KAPITAL WEASNY 30963 46,7% 30978 56,7% 0,0%
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki 30 962 46,7% 30977 56,7% 0,0%
dominujacej
Kapitat podstawowy 4518 6,8% 4518 8,3% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji whasnych 11876 17,9% 11876|  21,7% 0.0%
powyzej ich wartgci nominalnej
Pozostaly kapitat zapasowy 291 0,4% 291 0,5% 0,0%
Akcje/udziaty wkasne (2397) -3,6% (2397) -4,4% 0,0%
Kapitaty rezerwowe 13 700 20,7% 10 892 19,9% 25,8%
Wynik finansowy roku obrotowego 2017 3,0% 4331 7,9% -53,4%
Niepodzielony wynik finansowy 957 1,4% 1466 2,7% -34,7%
Udzialy mniejszdci 1 0,0% 1 0,0% 0,0%
ZOBOWI AZANIA 35301 53,3% 23 696 43,3% 49,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 2167 3,3% 2161 4,0% 0,3%
Diugoterminowe kredyty i pgczki - 0,0% - 0,0% -
I;)+l_Jgoterm|n0we rezerwy na zobawania z tytutu 1038 1.6% 1038 1.9% 0.0%
swiadcze pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1129 1.7% 1123 2.1% 0.5%
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe 33134 50,0% 21535 39,4% 53,9%
Krotkoterminowe kredyty i poyczki 2267 3,4% 81 0,1% 2698,8%
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 23767 35,9% 16 699 30,5% 42,3%
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku 306 0.5% 2 864 5.20% 89.3%
dochodowego
Pozostate zobowzania krétkoterminowe 5434 8,2% - 0,0% -
t(rptkotermmowe rezerwy na zobagania z tytutu 1139 1.7% 1205 2.2% 5.5%
$wiadcze pracowniczych
Rozliczenia midzyokresowe bierne 221 0,3% 686 1,3% -67,8%
PASYWA RAZEM 66 264 100,0% 54 674 100,0% 21,2%

Na koniec pierwszego poétrocza 2006 roku kapitatgsme Grupy wynosity 30.963 tys. zi, to jest

46,7% sumy bilansowej. Spadek udziatu wdgim kaca 2005 roku wynikat ze wzrostu zobawan
krotkoterminowych jako rezultatu realizacji kontt@k na rzecz POLNORDU S.A. oraz GS
Engineering & Construction Poland sp. z 0.0., akmiez niewielkiego (o 16 tys. zt) spadku waito
kapitatow wtasnych.

Niewielki nominalny spadek kapitatéw witasnych wyalikz podgtej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 19 maja 2006 roku uchwaly op¥egie dywidendy za rok 2005 w wysckd 50
groszy na akej W rezultacie kapitaty wiasne, po uwgdhieniu korekt konsolidacyjnych, olione
zostaly o kwat 2.033 tys. zt. Na dzie 30 czerwca 2006 roku przypaaega do wyplaty
akcjonariuszom dywidenda zostata zaprezentowangprawezdaniu finansowym jako pozostate
zobowizania krétkoterminowe. Wyptata dywidendy mgén w dniu 25 lipca 2006 roku. W
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pierwszym poétroczu 2006 roku kapitaty wiasne gwsizyly sk o osiagnigty w tym okresie wynik netto
w kwocie 2.017 tys. zi.

Zobowigzania diugoterminowe na dai&0 czerwca 2006 roku obejmowaly kwd.167 tys. zt i
stanowity 3,3% sumy bilansowej. Sktada sa nie rezerwa n@wiadczenia pracownicze i rezerwa na
przegciowa roznicg z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 31.134 tys. zt i tesunku do kaca 2005 roku wzrosty
0 11.599 tys. zt. Udziat zobowdan krotkoterminowych w strukturze pasywow na konieerevca
2006 roku wynosit 50,0%, podczas gdy na koniec 20§k udziat ten wynosit 39,4%. Wzrost
udziatu w strukturze, jak i wzrost w wastmach bezwzgidnych zobowizan z tytutu dostaw i ustug
wynikat przede wszystkim z realizacji wymienionyaprzednio kontraktéw. Zobowzania z tytutu
dostaw i ustug stanowity 71,7% ogotu zobema krotkoterminowych. Na koniec omawianego
okresu Grupa korzystata z kredytu bankowego w wg&nk2.267 tys. zi.

Ogotem suma bilansowa po stronie pasywow i aktyw@wdzié 30 czerwca 2006 roku
wynosita 65.388 tys. zt. Oznacza to wzrost o 21w %iosunku do kica roku ubiegtego.

6. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Podstawowe wskaiki ekonomiczne

Rentownaé¢
Warto §¢ wskaznika
G . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa poz.qdas:a 01.01- 01.01-
30.06.2006 30.06.2005
Zyskownd¢ sprzeday zysk ze sprzedg / przychody netto ze sprzega max 3,7% 57%
Zyskownga¢ brutto sprzeday zysk brutto / przychody netto ze sprziga max 4,4%) 3,9%
Zyskownga¢ catkowita brutto zysk brutto / (przychody netto ze sprzizgla ppo + p.
sprzeday finansowe + zyski nadzwyczajne) max 4,3% 3.9%
Zyskowna¢ netto sprzedsy zysk netto / przychody netto ze sprziada max 3,5% 3,1%
Rentownd¢ kapitatu wkasnego zysk netto / kapitat wiasny bez zysku max 7,0% 6,6%
Rentowné¢ majtku zysk netto / aktywa razem max 3,0%) 3,2%
Ptynnasé finansowa
» Warto §¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa W?rgosc
pozadana 30.06.2006 31.12.2005
Plynndi¢ szybka (inwestycje krét!(oter}m. +,naieoéci' krotkoterm.) / 0,8-1,0 0,94 1,46
zobowizania krétkoterminowe
NP aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. gdzyokresowe / _
Plynnd¢ biezaca zobowizania krétkoterminowe 1,6-2,0 1.29 187
Pokrycie zobowizan naleznosciami naleznasci handlowe / zobowizania handlowe >1,0 1,01 1,13
Kapitat pracujcy (w tys. zi) aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. gdizyokresowe - max 93224 17 044.1

zobowizania krétkoterminowe

Udziat kapitatu pracacego w catéci

i 1 0, 0,

aktywow kapitat pracujcy / aktywa razem max 14,1% 31,2%
Sprawna¢é wykorzystania zasobow
Warto §¢ wskaznika
L. . . wartos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 01.01- 01.01-

30.06.2006 30.06.2005

Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzede/ aktywa razem max 0,88 1,04
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Wskaznik obrotu rzeczowych aktywo

stalym

rozliczenia midzyokr.) / aktywa trwate

trwatych vr przychody netto ze sprzede/ rzeczowe aktywa trwate max ‘ 3,55 3,44
Finansowanie dziatalnéci
» Warto §¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa W?rgosc
pozadana |  30.06.2006 31.12.2005

Wspétczynnik zadhzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 53,39 43,3%
Pokrycie zadtzenia kapitatem kapitat wiasny / kapitat obcy min 1,0 0,88 1,31
wilasnym

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem  (kapitat wi. + diugoterminowe: rezerwy, zobawania i min 1,0 1.87 185

Trwatos¢ struktury finansowania

(kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy, zobawania i
rozliczenia midzyokr.) / pasywa razem

max

50,0%

60,6%

Wartasci wskanikow ekonomicznych charakteryzoych Grug na koniec czerwca 2006

roku zostaty zdeterminowane realizagyymienionych w punkcie 1, znagz/ch kontraktéw. Ich

realizacja spowodowata z jednej strony wzrostatkaj obrotowego (zapasow i natexci z tytutu

dostaw i ustug, rozliczemigdzyokresowych czynnych, powstatych z ramach roehéa istotnych

kontraktow jako kontraktow diugoterminowych), z diej strony wzrosty zobowrania jako element

finansowania kontraktow. Powsze, przy zachowaniu w miastabilnej wartéci majtku trwatego i

kapitatow wiasnych spowodowato wzrost sumy bilansjoa ponad 21% w stosunku dorka roku

2005.

W okresie pierwszego potrocza 2006 roku:

— Grupa, pomimo rszej nk w analogicznym okresie rentowdod sprzeday, osiagneta

Wyzsz rentownd¢ netto,

— wazrost sumy bilansowej przewszyt wzrost przychodow ze sprzegla co przyniosto

efekt w postaci obaenia wartéci wskaznikow obrotowdci i rentowngci maptku,

— wzrost udziatu dlugu spowodowat obenie wartéci wskanikdw ptynndgci finansowej,

nadal pozostata ona jednak na poziomie gwaragaynj petra zdolnagé¢ do terminowego

regulowania zobowgzan.

Zdaniem Zaradu PROJPRZEM S.A. gospodarowanie zasobami finansowgrupy

prowadzone jest wigiwie. Uwzgkdniajac dotychczasowy stan finansowy Grupy oraz przewatysv

wyniki ekonomiczne Zaegl jednostki Dominujcej nie przewiduje zaggenia utraty ptynnéci, ani

tez wystapienia trudnéci w terminowej obstudze zoboygzan.

7. Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa przewiduje

wykorzystanie zdolniei produkcyjnych.

realizagj kontraktbw na poziomie,

Liczba podpisanych umow,

gwaramggym optymalne

udziat tolejnych

postpowaniach przetargowych wskazuje, lxdzie to maliwe. Grupa przewiduje realizacglece

w oparciu posiadany potencjat gospodarczy, przh@aeniu osignigtych relacji ekonomicznych.
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8. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej

Sredni poziom zatrudnienia w pierwszej potowie 200&u Grupie Kapitalowej PROJPRZEM
S.A. (w przeliczeniu na etaty) wynosit:

Lp. Wyszczegblnienie 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
2006 2005

1. Zarad 4,0 4,0

2. Kadra kierownicza 27,3 24,3
3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 48,0 48,0

4, Pracownicy bezgoednio produkcyjni 467,7 434,0
5. Pracownicy p&rednio produkcyjni 61,0 48,0
6. Pracownicy obstugi 371 37,6

7. Ogotem 645,1 595,9

9. Czynniki i nietypowe zdarzenia mapce wptyw osagniety w_okresie pierwszego potrocza
2006 roku

W 2002 roku Parlament Europejski i Rada Europy ayd#yo poczawszy od 2005 roku, na
wszystkie spotki publiczne w krajach czionkowsklde obowhzek sporzdzania skonsolidowanych
sprawozda finansowych wediug Midzynarodowych Standaréw Rachunkdeio (MSR) oraz
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdaviczd-inansowej (MSSF). W ramach implementac;ji
tych postanowig w Polsce, 27 sierpnia 2004 roku zostata uchwalestawa o zmianie ustawy o
rachunkoweéci oraz o zmianie ustawy o biegtych rewidentacbhi samorzdzie (publikacja: Dz. U.
nr 213, poz. 2155). Zgodnie ze znowelizowarstawa 0 rachunkowgci (art. 55 ust 6a), pogwszy
od 2005 roku, skonsolidowane sprawozdania finanse@mdtentow papierow wargoiowych
dopuszczonych do publicznego obrotu oraz bankowzsgea s¢ zgodnie z MSR/MSSF-.

Wobec powyszego PROJPRZEM S.A., jako Jednostka Domaujnotowana na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie, spadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie
z MSR/MSSF za okresy rozpoczyasg sé po 1 stycznia 2005 roku. Pierwszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej PROJPRZEM S.A. zgodnym z
MSR/MSSF byto sprawozdanie skonsolidowane za rd@620

10. Wazniejsze wydarzenia pierwszego potrocza 2006 roku

W 2006 roku Grupa zawarta szereg kontraktow budoydh, wérdéd ktorych na uwag
zastuguy:
— kontrakt na wykonanie konstrukcji stalowychcinie z zabezpieczeniem antykorozyjnym i
montaem dla obiektow hali technologicznej, wiaty gtowigji wiaty wjazdu pomocniczego na

.Budowie Centrum Ekspedycyjno - Rozdzielczego Ppdéalskiej w Pruszczu Gdakim przy
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ul. Kupieckiej/Handlowej o wartai 6.200 tys. ztotych (zleceniodawvgest firma POLNORD
S.A),

— kontrakt na wykonanie robét budowlanych na budduwék produkcyjnej telewizoréw i lodowek
dla LG w Kobierzycach o wartoi 33.350 tys. ztotych (zleceniodaavest firma GS Engineering
& Construction Poland sp. z 0.0.).

Oprocz nowych kontraktéw Grupa realizowata umowydgisane w poprzednich latach.
Wsrdd tych ostatnich naty wymienic umowg z firma Cardo Door Docking Production GmbH z
siedzity w Niemczech, dla ktorej dostarczaneptatformy przetadunkowe.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PROJPRZEM S.Ajrekbdbyto s 19 maja 2006 roku,
zatwierdzito sprawozdania finansowe Spotki i Grufgpitalowej i przeznaczyto wypracowany w
2005 roku zysk w kwocie 4.841.982,15 zt na fundwgptaty dywidendy przysztych okreséw (w
kwocie 2.259.000,00 zt) oraz na zasilenie funduszzerwowego (w kwocie 2.582.982,15 zi).
Podgto réwniez uchwat w sprawie wyptaty dywidendy w wysos@ 0,50 zi. na jedsp akcg.
Wyplata dywidendy naspita z funduszu wyptaty dywidendy przysztych okneso

11. Ocena maliwosci realizacji zamierzeai inwestycyjnych

W pierwszej potowie 2006 roku Grupa kontynuowalalimaci programu inwestycyjnego. W
analizowanym okresie naklady inwestycyjne wynio$ly7 tys. zi. Do najwamiejszych zada
inwestycyjnych naleaty m.in.:

— zakup wartéci niematerialnych i prawnych - 17 tys. zt

— zakup samochodow - 52 tys. zt,

— zakup maszyn i uszlzen - 375 tys. zi,

— modernizacje budynkéw, budowli - 213 tys. zt.

Realizowany przez Grgp program inwestycyjny ma na celu zk$zenie potencjatu
produkcyjnego, podniesienie jak wytwarzanych produktéw §wiadczonych ustug oraz olneinie

kosztow. Zdaniem Zasgdu Jednostki Dominggej realizacja programu naptije w sposob wigiwy.

12. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowe] PROJPRZEM
S.A.

Zewretrzne i wewmtrzne czynniki rozwoju

Oprocz uwarunkowa i zjawisk natury ogélnej zwkanej z sytuagj gospodarcg Polski na
rozwéj Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. wphgvlicdzie szereg czynnikdw zwdanych ze
specyfikh profilu prowadzonej dziataldoi gospodarczej. Do najumiejszych zewetrznych
czynnikow rozwoju nalgy zaliczye:
e poziom zapotrzebowania na konstrukcje stalowe blatoevzaréwno na rynku krajowym jak i

poza nim,
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* poziom zapotrzebowania odbiorcow na platformy @dehkowe oraz ugrlzenia zraszage,

« duza konkurencg w zakresie produkcji i moria konstrukcji stalowych budowlanych,

» wzrost konkurencji w zakresie wykonawstwa robétdwlidnych, instalacyjnych i drogowych,

« dlugookresowe i krotkookresowe relacje ztotego @ébuivobcych,

e warunki ekonomiczno-prawne stwargeg szanse zwkszenia inwestycji w poszczegoélnych
segmentach budownictwa.

Grupa produkujc dobra o charakterze inwestycyjnym jest silnielefzzdona od popytu
inwestycyjnego gospodarki polskiej, jak i europaggk
Do istotnych atutéw Grupy nate zaliczyt:

» dtuga, ponad picdzieskcioletniy tradycg dziatalndci gospodarczej w budownictwie, co stanowi
czynnik utatwiagcy rozwaj,

e wdrozenie i stosowanie w PROJPRZEM S.A. zintegrowanggiemu zargdzania, w ktorego
sktad wchodzi:

- certyfikat jakdci na zgodné¢ z norm ISO 9001:2000,

- certyfikat AQAP 2110:2003 na zgoditaz publikacy standaryzacypnAQAP 2110 (uzyskanie
certyfikatu AQAP umaliwia Grupie realizag zada specjalnych — dla jednostek NATO),

- certyfikat spetnienia wymagajakaosci w spawalnictwie na zgodd® z normy EN729-2
(uzyskanie tego certyfikatu urdovia wykonywanie przez Spoék odpowiedzialnych
konstrukcji spawalniczych),

- Europejski Certyfikat Jakoi w Spawalnictwie EWF na zgod§toz norm EN729/1SO3834-2,

« stale podnoszenie kwalifikacji pracownikbw m.in. ppmez prowadzone przez Instytut
Spawalnictwa i SLV Duisburg sprawdziany i egzamkmalifikacyjne,

» posiadanie Europejskiego Certyfikatu Jadiav Spawalnictwie EWF,

e uzyskanie akredytacji Agencji Bezpiedsbva Wewrtrznego na wytwarzanie i przetwarzanie
informacji niejawnych, stanowtych tajemnie stuwzbowa oznaczonych klauzayl ,POUFNE”, co
daje maliwos¢ realizacji inwestycji MON, NTO, MSWIA,

« stale modernizowanie i unowoénéanie techniki i technologii produkciji,

» racjonalizowanie kosztéw oraz utrzymywanie ich r&liwie najnizszym poziomie,

« wdrazanie efektywniejszego oprzyaowania produkciji,

» state inwestowanie w rozwdj produkgji,

» silne motywowanie pracownikow,

« dobn sytuacg finansowva.

Opis perspektyw rozwoju
Celem strategii dziatania Grupy Kapitatowej PROJERIES.A. jest wzmocnienie pozycji na
rynku budowlanym i zwikszenie wartéci Grupy. Cel ten &dzie osagany poprzez zdynamizowanie

dziatalngci budowlanej, realizagj programu inwestycyjnego, racjonalizackosztow i cen,
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podnoszenie jakai wytwarzanych wyrobow i wykonywanych ustug. Daiala te winny sprawj ze
Grupa PROJPRZEM S.Actzie skutecznie konkurowata z innymi podmiotami atyeni na rynku
budowlanym i osigata dobre wyniki finansowe. Grupa zamierza réwngéaudziatl produkcji
konstrukcji stalowych oraz wykonawstwa robét budmwich w strukturze sprzeda w tym celu
dazy do pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanychgvghie na rynku krajowym. Dia ilosé¢
prowadzonych i zapowiadanych inwestycji tego tyjuzigstnie pozwala z optymizmem pattze
przysziGe.

Wieloletnia wspotpraca z odbiorcami niemieckimi eamia PROJPRZEM S.A. i jego grupie
kapitatlowej stabilng finansows i dobr perspektyw na najblisze lata. Realizacja licznych
inwestycji budowlanych o edorakim charakterze poprawia pozydprupy na krajowym rynku
budowlanym. Wysoki standing finansowy (m.in. nigldziom zadlienia) oraz stale wzrasiap

liczba kontrahentow (krajowych i zagranicznych) yigwnie wplynie na maiwosci rozwojowe

Grupy i jej pozyat rynkows.

13. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie prowadzi d#ialadziedzinie badai rozwoju.
Postp techniczny w zakresie technologii wytwarzaniat jesalizowany w ramach ponoszonych

naktadow inwestycyjnych.

14. Nabycie udziatéw wiasnych

W pierwszym pétroczu 2006 roku PROJPRZEM S.A. mkahywata zakupu akcji wkasnych.

15. Posiadane oddzialy

PROJPRZEM S.A. posiada jednostki produkcyjne w Kowmie, Chojnicach, &olnie

Krajenskim oraz w Bydgoszczy. Jednostki te niggedmiotami samobilansigymi sk.

16. Instrumenty finansowe

a) Ryzyko zmiany cen, kredytowe, istotnych zakioae przeptywéw srodkow pienieznych oraz
utraty ptynno $ci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.
W ocenie Zarzdu sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej PROJPRZEM. $est bezpieczna —
pozwala na terminowe regulowanie zobaweh. Niemniej jednak z tytutu realizacji sprzegtav

euro przychody Grupyasuzalenione od kursu wymiany ztotego do euro.
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b) Przyjete przez jednostle cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym, hcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowagch transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowgt zabezpiecza.

W pierwszym poétroczu 2006 roku w celu zabezpieaemizeptywdw pieriznych z tytutu

sprzeday w euro Grupa zawierata kontrakty terminowe w postorwardow i opcji.

17. Znaczace umowy

Znacace umowy dla dziatalrigi Grupy zawarte w pierwszym pétroczu 2006 roku to:

— kontrakt na wykonanie konstrukcji stalowycitanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym i
montaem dla obiektéw hali technologicznej, wiaty gtowNeji wiaty wjazdu pomocniczego
na ,Budowie Centrum Ekspedycyjno - RozdzielczegozZBoPolskiej w Pruszczu Gfiskim
przy ul. Kupieckiej/Handlowej o warfoi 6.200 tys. ztotych netto (zleceniodawest firma
POLNORD S.A)),

— kontrakt na wykonanie rob6t budowlanych na budowai produkcyjnej telewizorow i
lodéwek dla LG w Kobierzycach o wafm 33.350 tys. ziotych netto (zleceniodawjest
firma GS Engineering & Construction Poland sp.@).

— umowy z niemieckim kontrahentem na dostdwnstrukcji stalowych o warfoi tacznej 854
tys. EURO.
Ponadto Grupa kontynuowata wspétprac kontrahentami w oparciu o umowy zawarte w

latach poprzednich.

18. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitatowych

W pierwszym pétroczu 2006 roku nie zaszly istotméany w powazaniach organizacyjnych
i kapitatowych. Na dzi@ 30 czerwca 2006 roku PROJPRZEM S.A. byla podmiotienrminupcym
wobec podmiotu zalmego jakim jest OP ,ZRIPOL” Sp. z 0.0. z siedgibh Bydgoszczy. Na dzie30
czerwca 2006 roku OP ZRIPOL Sp. z o.0. posiadaid.1®® akcji PROJPRZEM S.A., ktére
stanowity 10,01% kapitatu akcyjnego i dawaty 7,16ksow na WZA.

W dniu 21 lipca 2006 roku spotka zatbe - OP ZRIPOL SP. Z O.0. zbyla w ramach
transakcji gietdowych 420.000 akcji zwyktych na pbikgela PROJPRZEM S.A. o wasm nominalnej
1 zt kazda. Akcje zostaly sprzedawane po cenie 26 ziotylsztulg. Po powyszej transakcji OP
ZRIPOL posiada nadal 32.199 akcji PROJPRZEM S.pgwazniajacych do wykonywania 32.199
gloséw na WZA. Daje to odpowiednio 0,51% gtosow W&A i 0,71% kapitalu zakladowego
PROJPRZEM S.A.

W dniu 1.08.2006 roku zostata zawarta umowa gpdry PROJPRZEM S.A. a jej spatk
zalezng OP ZRIPOL sp. z 0.0. Zgodnie z ump®P ZRIPOL sp. z 0.0. odkupit od PROJPRZEM S.A.
2.750 wiasnych udziatéw w celu umorzenia. W&rtamowy wyniosta 8.635,00 tys. ztotych.
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PROJPRZEM S.A. jest cztonkiem:
— Polskiej 1zby Konstrukcji Stalowych,
- Izby Projektowania Budowlanego,

— lzby Gospodarczej ,Wodogyi Polskie”

Poza wymienionymi nie wyspuja inne powizania organizacyjne Emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powazanymi o rownowartosci w ztotych kwocie 500.000 EURO

W ramach Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. nie zaane w pierwszym potroczu 2006

roku transakcji z podmiotami pogzianymi o rownowartei w zlotych kwocie rownej lub wigzej
500.000 EURO

Transakcja taka miata miejsce w sierpniu 2006 rckostata ona opisana w punkcie 17

niniejszego sprawozdania.

20. Kredyty, umowy pozyczKi, poreczenia i gwarancje

W dniu 29 lipca 2005 roku PROJPRZEM S.A. podpisatBOS S.A umow o kredyt w
rachunku bigacym w wysokaéci 4 min zt na okres od 29 lipca 2005 roku do 2&d 2006
roku. Zabezpieczeniem powgzej umowy jest weksel wkasny in blanco oraz pelnamctwo
do dysponowania rachunkiem bankowym.

Umowa payczki z NFGBIGW w Warszawie na kwet 784,8 tys. zt na dofinansowanie
modernizacji kottowni z wglowej na olejow. Sptata payczki uptywa w dniu 30.06.2006 r.
Zabezpieczona zostata gwaranisankows wystawiory przez Bank PKO S.A. |l o/Bydgoszcz.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi weksel in blamaz @amowa przewtaszczenia materiatow
hutniczych. Catkowita sptata pyczki nastpita w dniu 3 lipca 2006 roku.

21.03.2003 r. zostata udzielona gwarancja bankowa&zpBPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 1.880.800,- zt na rzecz MWIK Sp. z 0.0. w Bydgmsy w celu zabezpieczenia
dobrego wykonania kontraktu. Gwarancja jestmeado 19.12.2007 roku. Zabezpieczenie
gwarancji stanowi petnomocnictwo do dysponowaniahuakiem BPH PBK S.A. oraz
hipoteka umowna w kwocie zabezpieczenia na niemobka potazonej w Chojnicach przy
ulicy Lisciaste] wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej.

15.04.2003 r. zostata udzielona gwarancja bankowmzpBPH PBK S.A. o/Bydgoszcz
w wysokaci 25.000,- EUR na rzecz KWE Stahl und IndustrieanbH & Co. KG w celu
zabezpieczenia dobrego wykonania kontraktu. Gwgaajest wana do 31.12.2008 roku.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi przewlaszczenigdiowy zastaw rejestrowy rzeczy
oznaczonych co do #samdci oraz nieodwotfalne petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bigacym prowadzonym w BPH PBK S.A.
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- PROJPRZEM S.A. zabezpieczyta na rzecz Alfa DachzSp.o. widciwe usuntcie wad i
usterek gwarangjubezpieczeniowudzielor przez ALLIANZ Polska S.A. cakcznej wartéci
9.407,50 zt. Gwarancja jest waa do dnia 19.09.2007 roku.

- PROJPRZEM S.A. zabezpieczyla na rzecz Miejskich W¢adgow i Kanalizacji w
Bydgoszczy Sp. z o.0. wlawe usuntcie wad lub usterek gwarancubezpieczeniow
udzielory przez PZU S.A. oakznej wartéci 239.935,00 zt. Gwarancja jest ima do dnia
31.05.2008 r.

- PROJPRZEM S.A. zabezpieczyta na rzecz Grdpwiec S.A. widciwe usunicie wad lub
usterek gwarangjubezpieczeniow udzielora przez PZU S.A. oakznej wartéci 66.250,00
zt. Gwarancja jest waa do dnia 10.03.2010 roku,

- W dniu 17 lutego 2006 roku PROJPRZEM S.A. zabezyiacna rzecz Grupgywiec S.A.
wiasciwe usungcie wad lub usterek gwaranajbezpieczeniowudzielora przez PZU S.A. o
tacznej wartdci 84.300,00 zt. Gwarancja jest s do dnia 25.05.2010 Roku,

- W dniu 7 kwietnia 2006 roku PROJPRZEM S.A. zabezpje na rzecz Zasdu Drog
Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy eajte wykonanie kontraktu gwaramcj
bankows udzielor przez Bank BPH S.A. méznej wartéci 42.855,75 zt. Gwarancja jest
wazna do dnia 03.09.2006 roku.

— W dniu 8 maja 2006 roku PROJPRZEM S.A. zabezpiecagt rzecz Opera Novamawowa
Opera w Bydgoszczy naigte wykonanie kontraktu gwaramacjpbezpieczeniow udzielor
przez PZU S.A. oacznej wartéci 100.594,56 zt. Gwarancja jest im@a do dnia 31.08.2006
roku.

- W dniu 23 czerwca 2006 roku PROJPRZEM S.A. udaziebiwarancji ptatnéei firmie
MOSTOSTAL PLOCK w formie gwarancji bankowej wystawe] przez BPH S.A. Kwota
gwarancji wynosi 360.144 zt, gwarancja jestzmeado 31-08-2006 roku.

PROJPRZEM S.A. nie udzielalapyazek, poeczen i gwaranciji.

21. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisjpapieréw wartosciowych

W pierwszym poétroczu 2006 roku PROJPRZEM S.A. nieeprowadzita emisji papieréw

wartasciowych.

22. Prognoza wynikéw finansowych za 2006 r.

PROJPRZEM nie publikowat prognozy wynikow finansaivyna rok 2006.

23. Zmiany w sposobie zargdzania

W omawianym okresie nie zaszty zmiany w sposobizadaania.
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24. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza

W pierwszym poétroczu 2006 roku nie zeszly zmianRadzie Nadzorczej Spoiki.

Zarzgd

W pierwszym pétroczu 2006 roku nie zeszly zmiangavzadzie Spoiki.

Obecna kadencja Zajdu trwa do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Akajrszy

zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za 2007 rok.

25. Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zawlzajace i nadzorujce

taczna liczba akcji PROJPRZEM S.Ag¢daca w posiadaniu 0sob anizaradzapcych i

nadzorugcych wg stanu na dzi€30.06.2006 roku przedstawiata sias¢pujaco:

Imi¢ i nazwisko

llos¢ sztuk akcji

llo$¢ sztuk akcji na

uprzywilejowanych okaziciela

Rada Nadzorcza

1. Lukrecjan Marzec 154.750 -

2. Zdzistaw Klimkiewicz 154.750 71.148

3. Pawet Dhgewski 105.000 46.875

4. Jerzy Bajszczak - 120.500

5.  Andrzej Karczykowski - 179.500

6. Jarostaw Skiba - -
Zarzad

1. Henryk Chyliaski - 25.692

2. Wiadystaw Pietrzak - 28.500

3. Tadeusz Nawrocki - 33.772

Wartas¢ nominalna kadej akcji wynosi 1,00 zt.

Ponadto Lukrecjan Marzec jest ¥d&cielem jednego udziatu o wagtm nominalnej 1.000 zt.

w podmiocie zalenym OP Zripol Sp. z o.0.

W dniu 24 lipca 2006 roku PROJPRZEM S.A. otrzymafarmacg, iz Pan Jerzy Bajszczak

zbyt w ramach transakcji gietldowych w dniach 30.867.07.2006 roku 5.000 akcji PROJPRZEM

S.A.

W dniu 28 sierpnia 2006 roku PROJPRZEM S.A. otrzgmaformacg, iz Pan Jerzy

Bajszczak zbyt w ramach transakcji gietdowych waghi 14.08.2006 - 22.08.2006 roku 4.000 akgcji
zwyktych na okaziciela PROJPRZEM S.A.
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26. Akcjonariusze posiadapcy bezparednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne co

najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadeniu Akcjonariuszy Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2006 roku naptijacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogblnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu€A0OJPRZEM S.A.:

Imie¢ i nazwisko ilos¢ akciji ilos¢ akcji il0$¢ atosow % gtoséw na
(nazwa) uprzywilejowanych zwyktych 9 WZA
Zdzistaw 154.750 71.148 690.148 10,93

Klimkiewicz

Lukrecjan Marzec 154.750 0 619.000 9,81
Otwarty Fundusz

Emerytalny ,DOM” 0 584.067, 584.067 9,25
Pawet Dhiewski 105.000 46.875 466.875 7,40
OP Zripol Sp. z 0.0. o 452.199 452.199 7,16
Waclaw 105.000 25.000 445.000 7,05
Tomaszewski

ING Towarzystwo

Funduszy 0 333.795 333.795 5,29
Inwestycyjnych S.A.

Zarzmdowi Spoétki nie § znane umowy, w wyniku ktérych m@gnastpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasovakcionariuszy.

Po zakaczeniu Il kwartatu 2006 ING TFI S.A. powiadomitadge, ze zwikszyla stan
posiadania akcji PROJPRZEM S.A. decanej liczby 650.147 akcji, co daje 14,39% kapitatu
zakladowego i upowmia do wykonywania 10,30% gtosow na WZA.

W 2zwiazku ze sprzeda akcji podmiotu dominuicego przez OP Zripol Sp. z o.0.
przeprowadzom w dniu 21.07.2006 roku, PROJPRZEM S.A. ta przastbl¢ znacacym
akcjonariuszem PROJPRZEM S.A.

27. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierdw warfgiowych, ktére daja specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tycuprawnien.

Papiery tego rodzaju nie wygplija w Grupie.

28. Informacja o systemie kontroli programéw akciji pracowniczych

Jak dotychczas w Grupie nie wdomo programu akcji pracowniczych.
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29. Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasniei papieréow

wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie wykonywania prawa glosu

przypadajacych na akcje emitenta.

W PROJPRZEM S.A. istnigjdwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowareztéry
glosy na jeda akcg) oraz akcje zwykle na okaziciela. Nie istaiepgraniczenia dotyaze
przenoszenia witasic akcji zwyklych. Akcje uprzywilejowane magby¢ zbywane wyicznie
pomiedzy wiascicielami takich akcji. Naruszenie tego ogranicaemi take zamiana akcji imiennej na
akcie na okaziciela powodujwygasniecie uprzywilejowania z chwil zagcia kazdego z tych zdarze
Nie traa uprzywilejowania akcje nabyte w wyniku spadkobaatib darowizny, jgeli nabywca
spetnia warunki zaliczalsoi do pierwszej grupy podatkowej oklene obowizujacymi przepisami o

podatku od spadkow i darowizn.

30. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow z uwzglednieniem ptynnosci finansowej

Grupy Kapitatlowej

Zagadnienie oméwiono w pkt. 4 niniejszego sprawniala

31. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestyciji dokonanych w ramach

Grupy Kapitatowe]

W pierwszym poétroczu 2006 roku w ramach Grupy Kapitvej nie dokonywano lokat i

inwestycji kapitatowych.

32. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej PROJPRZEM
S.A.

Celem tworzenia Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.At:je
» wykorzystanie potencjalu gospodarczego PROJPRZEM S.
* poszerzenie oferty na rynku budowlanym, konstrugiglowych i urgdzen technicznych,
* przegcie rob6t budowlanych zlecanych podwykonawcom (@isprojektowe, wykonawstwo
budowlano-montzowe itp.)

w oparciu o wyodgbnione kapitatowo, organizacyjnie i prawnie jedkbgbspodarcze.

33. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Poza wymienionymi w punkcie 20 zobawéniami warunkowymi Grupa nie posiada

zobowazan warunkowych.
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34. Informacja o _dacie zawarcia przez emitenta umowy podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegldu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz olgie, na jaki zostata zawarta ta

umowa,

W dniu 4 lipca 2006 roku Zasd PROJPRZEM S.A. zawart umewz podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadmansowych — REWIT Kgigowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
z siedzilh w Gdasku. Umowa swym zakresem obejmuje przégbprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za pierwsze pélrocze 2006 roku, madasprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za rok 2006, przagyl skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za pierwsze pohrocze 200ku oraz badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PROJRRZEA. za rok 2006.

35. Informacja o tacznej wysokdci wynagrodzenia, wynikapceqo z umowy z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozda finansowych, nalgnego lub wyptaconego z tytutu

badania i przeghdu sprawozdania finansoweqgo oraz jeli spétka sporadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe z tytutlu badania i przegbu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, dotycgcego daneqgo roku obrotowego,

W roku 2006 PROJPRZEM S.A. zawarta umowa przegld (badanie) sprawozdania
finansowego PROJPRZEM S.A. za pierwsze potrocze6 2@ku (2006 rok), przegll (badanie)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej PROJPRZEM S.A. za pierwsze
potrocze 2006 roku (2006 rok) z REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzilwv
Gdasku. taczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac: prmgliednostkowego sprawozdania
finansowego, przegtlu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ledgdnostkowego
sprawozdania finansowego, badania skonsolidowaspgiwozdania finansowego wynosi 62.000,00
zt netto.

W roku 2005 PROJPRZEM S.A. zawarla umowa przegld (badanie) sprawozdania
finansowego PROJPRZEM S.A. za pierwsze poélroczeb2@ku (2005 rok), przegll (badanie)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej PROJPRZEM S.A. za pierwsze
potrocze 2005 roku (2005 rok) z HLB dekowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibv Poznaniu.
taczne wynagrodzenie z tytulu wykonanych prac: prhgl jednostkowego sprawozdania
finansowego, przegtlu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ledgdnostkowego
sprawozdania finansowego, badania skonsolidowaspgiwozdania finansowego wynosi 65.000,00

zl netto.
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36. Informacja 0 pozostatej hczne| wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z

podmiotem uprawnionym do badania sprawozda finansowych lub skonsolidowanych

sprawozdan finansowych, naleéneqgo lub wyptaconego z innych tytutdw i okreslone w

punkcie 35, dotycacego danego roku obrotowego.

Nie wysepuja inne umowy pongdzy PROJPRZEM S.A. a REWIT ksgjowi i Biegli

Rewidenci Sp. z 0.0. poza wymieniomn punktach 34 i 35 umaw

W 2005 roku nie wyapity inne umowy pomidzy PROJPRZEM S.A. a HLB &ckowiak i

Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedailiv Poznaniu poza umawvymieniors w punkcie 35.

Sprawozdanie Zasdu PROJPRZEM S.A z dziatalém Grupy Kapitalowej PROJPRZEM
S.A. za rok 2005 zostato spadzone zgodnie z ustaw rachunkowéci /Dz. U. nr 121 poz. 591 z

pézn. zm./ oraz rozpoesrdzeniem Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigvaw wartéciowych /Dz.

U. nr 209 poz.1744/.
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