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PROJPRZEM S.A.

Nazwa grupy kapitatowej:

(O] ((=EN0] o AT o] U\ orAe ETIET B EQELOYanl 111 kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009

Poziom zaokiglen:

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski
(PLN)

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ N A DZIEN 30.09.2009 ROKU

na dzie n
Aktywa
30.09.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 57 732 57 518
Rzeczowe aktywa trwate 48 209 47 858
Nieruchomosci inwestycyjne 5268 5 268
Warto$ci niematerialne 306 386
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 63 73
Rozliczenia miedzyokresowe 83 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3803 3933
AKTYWA OBROTOWE 96 832 103 844
Zapasy 44 492 35 495
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31812 22 698
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1373 117
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 3213 4704
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 705 -
Rozliczenia miedzyokresowe 1941 289
Srodki pieniezne 13 296 40 541
AKTYWA RAZEM 154 564 161 362
na dzie n
Pasywa
30.09.2009 31.12.2008
KAPITAL WEASNY 109 194 115 801
Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominuj acej 109 188 115 795
Kapitat podstawowy 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 61 682 61 682
Pozostaly kapitat zapasowy 5782 4470
Kapitaty rezerwowe 35 504 27 307
Wynik finansowy roku obrotowego (934) 10 340
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji (114) (103)
Niepodzielony wynik finansowy 1244 6 075
Udzialy mniejszo $ci 6 6
ZOBOWIAZANIA 45 370 45 561
Zobowi gzania diugoterminowe 4 868 3743
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 34 -
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1431 1426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3403 2 317
Zobowi gzania krétkoterminowe 40 502 41 818
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 7 000 2474
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 19 3167
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 748 23 153
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 4178
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5142 4 565
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1623 1451
Rozliczenia miedzyokresowe 6 970 2 830
PASYWA RAZEM 154 564 161 362
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
. . ) . | zloty polski
(O] ((=EN0] o AT o] U\ orAe ETIET B EQELOYanl 111 kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009 Waluta sprawozdawcza: (PLN)
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2009 ROKU
za okres za okres
Wariant kalkulacyjny od 01.07.2009 od 01.01.2009 0d 01.07.2008 | od 01.01.2008
do 30.09.2009 do 30.09.2009 do 30.09.200: do 30.09.2008
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 32989 85 983 61 240 166 714
Przychody ze sprzedazy produktéw 32 826 85 651 59 274 162 852
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 163 332 1966 3862
Koszt wtasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 23 527 61917 50 316 140 034
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23413 61 665 48 369 136 242
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 114 252 1947 3792
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 9462 24 066 10 924 26 680
Koszty sprzedazy 1634 5097 841 1818
Koszty ogdinego zarzgdu 6 891 19 099 5171 15 996
Zysk (strata) ze sprzeda zy 937 (130) 4912 8 866
Pozostate przychody operacyjne 133 431 158 865
Pozostate koszty operacyjne 279 963 91 432
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 791 (662) 4979 9299
Przychody (koszty) finansowe 262 943 950 285
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1053 281 5929 9584
Podatek dochodowy (548) 1215 1277 2172
czes$¢ biezaca - - 1547 4 805
cze$¢ odroczona 548 1215 (270) (2 633)
Zysk (strata) netto z dziatalno _$ci kontynuowanej 505 (934) 4 652 7412
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej | - | - - -
ZYSK (STRATA) NETTO | 505 | (934) 4652 7412
Inne catkowite dochody
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (2) - 2
- zyski (straty) z tytutu wyceny diugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - (2) - 2
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 14 (11) 10 7
Inne catkowite dochody 14 (13) 10 9
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 519 (947) 4662 7421
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: 505 (934) 4652 7412
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 505 (934) 4 652 7412
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
taczne catkowite dochody, z tego przypadaj ace: 519 (947) 4662 7421
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 519 (947) 4662 7421
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykta: | PLN / akcj e | PLN/akcje | PLN/akcje | PLN / akcje
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy | 0.08 | (0.16) 0.77 1.23
- rozwodniony | 0.08 | (0.15) 0.75 1.19
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy [ 0.08 | (0.16) 0.77 1.23
- rozwodniony | 0.08 | (0.15) 0.75 1.19

Wartasci wskaznikéw zysku rozwodnionego wyliczono przy uwadieniu emisji 180.000 warrantéw zamiennych na Q80.akcji
serii F Spokki, wynikajcej z Programu Motywacyjnego dla czionkéw Zaiz Jednostki Dominagej, spétek zalenych oraz
kluczowych pracownikéw, przgfego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROJRR3EA. w dniu 12 padziernika 2006
roku.

SzczegOly Programu zawiera uchwata numer 4 NWZArettre&¢ jest zawarta w raporcie ldigym numer 45/2006 z dnia 12
pazdziernika 2006 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

(O] ((=EN0] o AT o] U\ orAe ETIET B EQELOYanl 111 kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski

(PLN)
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2009 ROKU
za okres
Metoda po $rednia od 01.01.2009 | od 01.01.2008

do 30.09.2009 | do 30.09.2008

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 281 9 584
Korekty: 8431 2 049
Amortyzacja wartosci niematerialnych 125 85
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2716 2728
(Zysk) strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 834 (484)
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 719 (297)
Koszty odsetek 37 17
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 8712 11 633
Zmiana stanu zapasow (8 997) (7 870)
Zmiana stanu naleznosci (8 328) (12 637)
Zmiana stanu zobowigzan (5728) 9 442
Zmiana stanu rezerw 177 (328)
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych 1528 9 058
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej (12 636) 9 298
Podatek dochodowy odroczony 1215 2 633
Zaptacony podatek dochodowy (5 434) (1219)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (16 855) 10 712
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (36) (57)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (3277) (5 766)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 5162
Wplywy ze sprzedazy aktywédw finansowych przeznaczonych do obrotu 177 -
Wydatki z tytutu zaptaty zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (4 984) -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (8 120) (661)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytoéw i pozyczek 4 526 98
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (15) -
Odsetki zaplacone (38) (18)
Dywidendy wyptacone (6 024) (3012)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1 551) (2 932)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych (26 526) 7119
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 39 805 21113
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (719) (297)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13279 28 232
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: 11l kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009 Waluta wozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2009 ROKU
Kapitat przypadaj acy na udziatowcoéw jednostki dominuj acej
: . Kapitat
o Wynik " .
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat Pozostate Ro6znice finansowy Niepodzielony mn?gzlza:;ys'ci wiasny
podstawowy zapasowy kapitaty kursoyve Z netto roku N wynik Razem d razem
rezerwowe konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 66 152 27 307 (103) - 16 415 115 795 6 115 801
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - 2) (11 (934) - (947) - (947)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - 2) (11) (934) - (947) - (947)
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 30.09.2009 roku - 1312 8 199 - - 15171 5 660 - 5 660
kow i j h Ki i d d ki
Podziat wyniku finansowego (147) 8 199 (15171) (7 119) - (7 119)
Koszt programu motywacyjnego - 472 - - - - 472 - 472
Wyptata dywidendy 987 987 - 987
Saldo na dzie n 30.09.2009 roku 6 024 67 464 35 504 (114) (934) 1244 109 188 6 109 194
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - (1) (97) 10 340 - 10 242 - 10 242
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - 1) (97) 10 340 - 10 242 - 10 242
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku - 1 009 6 754 - - (9 661) (1 898) 5 (1 893)
Podziat wyniku finansowego 55 6 582 (9 661) (3024) - (3024
Koszt programu motywacyjnego - 954 - - - - 954 - 954
Przeniesienie nieruchomosci ze srodkéw trwatych do inwestycji 177 177 - 177
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - (5) - - - (5) 5 -
Saldo na dzie n 31.12.2008 roku 6 024 66 152 27 307 (103) 10 340 6 075 115 795 6 115 801
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15 736 107 451 1 107 452
Catkowite dochody za okres, w tym przypadaj ace: - - 2 7 7 412 - 7 421 - 7 421
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - - 2 7 7412 - 7 421 - 7 421
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - - - - - -
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku - 771 6 577 - - (9 661) (2 313) 5 (2 308)
Podziat wyniku finansowego 55 6 582 (9 661) (3024) - (3024
Koszt programu motywacyjnego - 716 - - - - 716 - 716
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - (5) - - - 5) 5 -
Saldo na dzie rn 30.09.2008 roku 6 024 65 914 27 133 1 7412 6 075 112 559 6 112 565
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009 RUWEINIER ]\ or4o -1\ o74- ?;,OEKI)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.

Na dzieh 30 wrzénia 2009 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. sidade z nas¢pujacych podmiotow:;
- PROJPRZEM S.A. — Jednostki Domincgj,

oraz jednostek zataych:

— Lubuskiego Przedsbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzib w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.330 udzialdw o wagm 5.000 zt kady,
co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato%0gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw - kapitat
zakladowy Spotki wynosit 6.650 tys. zh; Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie robo6t budowlano-
montaowych,

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzily Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zakladowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawi0%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zakieddSpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka zostata
powotana w celu prowadzenia dziatadoodeweloperskiej w zakresie budownictwa mieszkarigo; na
sfinansowanie e#ci programu deweloperskiego zostaty wniesione pRBOJIJPRZEM S.A. doptaty do
kapitatu Spotki w wysokéri 4.500 tys. ztotych,

- PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym PROJERES.A.
posiadat 2.454 udziatéw o wasto 1.000 zt kady, co stanowito 99,76 % kapitalu zakladowego i dw
99,76 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw — kapitttadowy Spotki wynosit 2.460 tys. zt; celem
dziatalngci Spotki jest wykonawstwo robét w zakresie budastave mieszkaniowego na potrzeby Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.,

- PROMStahl GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki FddejadNiemiec, w ktérej
PROJPPRZEM S.A. posiadat udziaty w o wéctanominalnej 250.000 euro, co dawato 100% gloséw n
Zgromadzeniu Wspdlnikbw oraz stanowito 100% kapitatelem powotania Spoétki jest sprzeda
kompletnych systeméw przetadunkowych {e#nie z ich elementami produkowanymi przez PROJRRZE
S.A)) na terenie Niemiec i innych krajéw Europy Badniej,

- PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzity Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadow
PROJPRZEM S.A. posiadat 5.000 udziatdbw o wamitol00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zakladowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdvidkéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit
500 tys. zt; celem powotania Spotki jest sprzekampletnych systeméw przetadunkowychdednie z ich
elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.enenie Polski i innych krajow Eurogyodkowo-
Wschodnie;.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 wria 2009 roku nagpity nastpujace zmiany w strukturze Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

- w dniu 06.04.2009 r. podwgzono kapitat zaktadowy PROMStahl GmbH z dotychore$ kwoty 50 tys. € do
250 tys. €; udzialy zostaly aftge przez PROJPRZEM S.A., @&odki pozyskane z emisji udzialdwg s
przeznaczone na finansowanieAej dziatalngci jednostki zalénej,

- w dniu 24.04.2009 r. podvigzono kapitat zaktadowy LPBP PROJPRZEM Sp. z odotgchczasowej kwoty
5.650 tys. zt do 6.650 tys. zi; udzialy zostalyapdjprzez PROJPRZEM S.A.,seodki pozyskane z emisji
udziatbw @ przeznaczone na finansowanie wydatkéw azamych z realizagj drugiego etapu pakietu
inwestycyjnego (modernizacizaplecza technicznego), stanawégo jeden z warunkéw podpisania umowy
prywatyzacyjnej przeddbiorstwa pastwowego Lubuskiego Przedbsiorstwa Budownictwa Przemystowego
w Nowej Soli.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega Hkoiasfi ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sm.@, PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.,
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0., PROMStahl GmbH oraz PR@MM3olska Sp. z 0.0. metpdetra.




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009 RUWEINIER ]\ or4o -1\ o74- ?;)ol_t’)(l)p olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej PROJPRZEM S.A.
za lll kwartat 2009 roku, spogdzone na dzie 30 wrz&nia 2009 roku, zostato zatwierdzone do publikaciieg
Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 13 listopada 2009 roku.

4. Oswiadczenie o zgodngxi oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodroi

Niniejsze skrdconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalmossporadzone zgodnie z
przyjetym przez Uni Europejsk Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawiczd-inansowej nr 34 —
Srédroczna sprawozdawcgofinansowa.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe Zavlitat 2009 roku oraz dane poréwnywalne, zgodnie
przepisami prawa, jakérédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensmae nie podlegato badaniu
biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane spraaoe finansowe zostalo spedzone w tysicach
polskich ztotych (,PLN").

5. Stosowane zasady rachunkovégi

Sporadzajc niniejsze skrocongrédrocznesprawozdanie finansowe zastosowano takie same yz§salityke)
rachunkowéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim skonsolidowm sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A. za rok zalkaony 31 grudnia 2008 roku, za wi§iem nastpujacych zmian
standardéw i interpretacji zastosowanych od 1 siigc2009 roku:

- MSR 1 Prezentacja sprawozdinansowych,
- MSSF 8 Segmenty operacyjne.

MSR 1 Prezentacja sprawozdénansowych

Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresgzw poszczegdlnych elementéw sprawozdania
finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérgozyciji.

Standard nie wplyd na stosowane przez GruKapitalowa zasady ujmowania oraz wyceny aktywow,
zobownzan, przychodéw oraz kosztow. Jedunek niektére pozycje, ktére Grupa Kapitalowa ujmowata
dotychczas bezpeednio w kapitale, & teraz ujmowane jako inne catkowite dochody, np.cena
dhugoterminowych inwestycji daginych do sprzedg, réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajch za
granic.

MSR 1 naklada obowzek sporzdzenia ,Sprawozdania z catkowitych dochodéw”. GruKapitatowa
prezentuje ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strataz ,Inne calkowite dochody”at¢znie, jako
~Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochgdéw

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotycgch segmentéw operacyjnych.

Wyniki segmentow operacyjnych prezentowanewsoparciu 0 wewgtrzne raporty spoezizane na potrzeby
zaradcze. Podstawowym kryterium podzialu na segmentt j®dzaj produktéw i ustug. Informacje
objasniajace dotycace segmentow operacyjnych wraz ze skorygowanymimarporéwnawczymi zostaly
zaprezentowane w nocie nr 11.

6. Opis zmian istotnych szacunkéw

W trzecim kwartale 2009 roku:
- rozwiazano odpis aktualizagy zapasy materiatéw i pétproduktow w kwocie 32 &its
- utworzono odpis aktualizagy zapasy materiatéw i potproduktéw w kwocie 226. 3,




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2009 roku — na dzie30.09.2009 RUWEINIER ]\ or4o -1\ o74- ?;)OLWN)FJ olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- zwiekszyta s¢ kwota rezerwy na odroczony podatek dochodowy ot&kd@®86 tys. zt,
- zmniejszyla i kwota aktywow na odroczony podatek dochodowy otkw@0 tys. zt.

Ponadto dokonano na patizu 2009 roku zmiany okresowzytkowania aktywow podlegagych amortyzaciji
powodujcych spadek amortyzacji za 2009 rok o ok. 586zlyéwv ujeciu rocznym).

7. Ocena potrzeby przeprowadzenia testu na utrgtwartosci aktywow

Zgodnie z ogoélnymi zasadami rachunkdgueip sktadniki aktywdéw wycenia iz zachowaniem zasady
ostrznosci. W szczegolngri nalery w tym celu uwzgidni¢ zmniejszenia wartei godziwej lub aytkowe;
sktadnikow aktywow. Ustalenie, czy mogta rgst utrata wartéci danego skladnika aktywéw, dokonuje sa
podstawie testu na uteatvartdici tego sktadnika. Midzynarodowy Standard Rachunkadeonr 36 Utrata
wartasci aktywOw wmienia jako pomocne w sprawdzeniu koniedzmojej przeprowadzenia badanie
okolicznaici ustalanych na podstawie zestnznych i wewrtrznychzrédet informaciji.

W przypadku Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. doegtanek, ktére magwskazywé na wysapienie
czynnikdw mogcych powodowéryzyko utraty wartéci sa m.in.:

- ogoblna sytuacja gospodarcza w kraju i Europigynv w gtownej mierze w obszarze dobr inwestycyjnyeh
ktorym dziata Grupa,

- wartas¢ bilansowa aktywow netto Emitenta przeasyapca jej kapitalizag rynkowa (wartas¢ bilansowa
aktywOw netto na dzie30.09.2009 r. wynosita 109.188 tys. zi, kapitadjaarynkowa — 93.011 tys. zi, obliczona
jako iloczyn ilagci akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Eemta w wysokéci 15,44 zt jako kursu
zamkngcia na GPW w dniu 30.09.2009 r.).

W IV kwartale 2009 roku Jednostka Domiges zbada, czy okoliczdo wskazujce na potrzebp
przeprowadzenia testu na utrabartcsci istniep w dalszym cigu i w przypadku pozytywnej odpowiedzi
przeprowadzi procedeikonieczndci utworzenia odpisu na utegtvartaici sktadnikdw aktywéw.

8. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Od pocatku roku obrotowego do 30 wrg@a 2009 roku Jednostka Dominc@a dokonata z podmiotami
powiazanymi nasipujacych transakcji 0 znacznej wagti

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH materiatow w kwocie 620 tys2€758 tys. zf),

- sprzeday wyrobéw w zakresie techniki przetadunkowej nacz®ROMStahl GmbH w kwocie 1.572 tys. €
(6.862 tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z o.&wwcie 766 tys. zi.

W ramach dziatalrnizi deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.éprgez dwa podmioty zaire -
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. oraz PROJPRZEM BUD Sp..@, aealizuje budow | etapu osiedla
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w bydgoskidgielnicy Fordon. Z tytutu realizacji umowy o
wykonanie tego etapu PROJPRZEM BUD Sp. z o.;agosi przychdd ze sprzedwa robét budowlanych na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. w kwocie 8.711 @is.(umowa jest rozliczana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM BUD Sp. z o.dko j&kontrakt diugoterminowy, w stopniu
odpowiadagcym zaawansowaniu robot).

Ponadto Lubuskie Przedbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.az wyptacito w maju
2009 roku na rzecz PROJPRZEM S.A. dywidendkwocie 987 tys. zt za zysk 2008 roku.

W dniu 23.09.2009 roku PROJPRZEM S.A. udzielit jestce zalenej PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. pazki
na termin 1 roku w kwocie 1.000 tys. zi, z przezmagem dokaczenia rozpocgej inwestycji prowadzonej w
ramach dziatalniei deweloperskiej.

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownydaazg oraz korekt konsolidacyjnych.

Wymienione transakcjeagransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na warunkach rynkowych.
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9. Koszty rodzajowe

01.01.- 01.01.-
30.09.2009 30.09.2008
a) amortyzacja 2841 2813
b) zwycie materiatéw i energii 36 852 59 807
c) ustugi obce 23784 65 418
d) podatki i optaty 1292 1262
€) wynagrodzenia 22 448 24 484
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 5324 5622
g) pozostate koszty rodzajowe 2500 1681
95 041 161 087
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -9 054 -6 581
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby gsiki (wielkas¢
ujemna) -126 -450
Koszty sprzedsy (wielkos¢ ujemna) -5 097 -1 818
Koszty ogodlnego zagrdu (wielkas¢ ujemna) -19 099 -15 996
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 61 665 136 242
10. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
30 wrzesnia 30 wrzenia
2009 2008
Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i peren 1191 3937
Zobowgzanla warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i 12 553 21 592
poreczen
Pozycje pozabilansowe, razem
13744 25529

Na koniec Il kwartatu 2009 roku wzglem analogicznego okresu 2008 roku zmniejszg&wobta nalenosci
warunkowych Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. z lytatrzymanych gwarancji i peczea o 2.746 tys. zi,
kwota zobowizan warunkowych spadfa o 9.039 tys. zi.

Spadek zobowgzan warunkowych jest zwgzany m.in. z wyggieciem gwarancji ubezpieczeniowych
udzielonych na rzecz firmy UMA Investments Sp. a.odla ktérej Jednostka Dominup realizowata budogv
Zaktadu Produkcji Zboowej w Kutnie o wartéci sprzeday 72.162 tys. zt. Gwarancje te obejmowaty m.in.
zwrot zaliczki na rzecz tego kontrahenta oraz zyadewykonanie kontraktu.

11. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. dziata w bsarbudowlanej. Podstawowym kryterium podziatlu na
segmenty jest rodzaj produktow i ustug. ZarzJednostki Dominagej dokonuje przegtu wynikéw
nastpujacych segmentéw operacyjnych:

- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,
- systemow przetadunkowych,

- dziatalngci deweloperskiej.
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30. 09.2009 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegdlnienie Konstrukcje Budownictwo Systemy Dziatalno $§¢ pozostate Niealokowane Razem
stalowe przemystowe przetadunkowe | deweloperska segmenty
Wyniki finansowe segment6w operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku
Przychody ogdtem 44 854 22182 17 161 517 1556 - 86 270
Sprzedaz na zewnatrz 44 825 21924 17161 517 1556 - 85983
Sprzedaz miedzy segmentami 29 258 - - - - 287
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 16 039 3 060 4242 (62) 787 - 24 066
Pozostate informacje dotycz gce segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.0  9.2009 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 28 240 22 883 33397 36 375 271 - 154 564
Aktywa segmentu 28 240 22883 33397 36 375 271 - 121 166
Niealokowane aktywa - - - - - 33398 33398
Przychody w podziale geograficznym 44 825 21924 17 161 517 1556 - 85 983
Sprzedaz krajowa 531 21924 1898 517 1556 - 26 426
Sprzedaz zagraniczna 44294 - 15263 - - 59 557
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku
Przychody ogdtem 33716 100 894 38375 - 2601 - 175 586
Sprzedaz na zewnatrz 24 844 100 894 38375 - 2601 - 166 714
Sprzedaz miedzy segmentami 8872 - - - - - 8872
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzeda  zy/ * 4548 15 679 5398 - 1055 - 26 680
Pozostate informacje dotycz _gce segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.0 _ 9.2008 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 29 969 38 503 32574 24 660 197 - 165 982
Aktywa segmentu 29 969 38 503 32574 24 660 197 - 125903
Niealokowane aktywa - - - - - 40 079 40 079
Przychody w podziale geograficznym 24 844 100 894 38375 - 2601 - 166 714
Sprzedaz krajowa 3406 100 894 4277 - 2601 - 111178
Sprzedaz zagraniczna 21438 - 34098 - 55 536

*Wynik segmentu obejmuje zysk obliczony jakamita pom¢dzy przychodami ze sprzedaproduktow (towaréw i materiatow) a kosztami
ich wytworzenia (cemnabycia).

12. Inne informacje

a) Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych fioaysh
Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi#0.09.2009 r. wykazane na stronie tytutowej rap&rtartalnego
zostaty przeliczone na EURO wg tabeli kurséow NBP I81/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009 roku:
1 EUR = 4,2226 zt,

- pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzl#l.12.2008 r. wykazane na stronie tytutowej rap&rtartalnego
zostaty przeliczone na EURO wg tabeli kursow NBP 284/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 roku:
1 EUR =4,1724 z4,

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat eamhunku przeptywdérodkéw piengznych za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 roku zostaty przeliczomé&ERO na podstawie kurséw ogtoszonych przez NBP w
tabelach kursow: 21/A/NBP/2009 z dnia 30.01.200%uro41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009 roku,
63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009 roku, 84/A/NBP/200%Inia 30.04.2009 roku, 104/A/NBP/2009 z dnia
29.05.2009 roku, 125/A/NBP/2009 z dnia 30.06.20@%ur 148/A/NBP/2009 z dnia 31.07.2009 roku,
169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009 roku, 191/A/NBRI20z dnia 30.09.2009 rokwrednia arytmetyczna
wynosi 39,5934 : 9 =4,3993 zt / 1 EUR,

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat eahunku przeptywdérodkéw piengznych za okres od
01.01.2008 do 30.09.2008 roku zostaty przeliczamd&EWRO na podstawie kurséw ogtoszonych przez NBP w
tabelach kurséw: 22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.200&uyo43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008 roku,
63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008 roku, 85/A/NBP/200&nia 30.04.2008 roku, 105/A/NBP/2008 z dnia
30.05.2008 roku, 126/A/NBP/2008 z dnia 30.06.200&ur 149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2008 roku,
169/A/NBP/2008 z dnia 29.08.2008 roku, 191/A/NBR¥20z dnia 30.09.2008 rokwrednia arytmetyczna
wynosi 30,8225 : 9 = 3,4247 zt/ 1 EUR.

b) Zwiezly opis istotnych dokorfalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaniejszych zdarzeich dotycacych.

W okresie ohjtym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontomata dziatalné na rynku
budowlanym w segmentach konstrukcji stalowych, budotwa przemystowego, systeméw
przetadunkowych oraz deweloperskim. W wyniku proratej dziatalnéci Grupa wypracowata w trzecim
kwartale 2009 roku (narasgap w okresie od stycznia do wérga 2009 roku) przychody ze sprzegav
wysokasici 32.989 tys. zt (85.983 tys. zf), zysk brutto sgrzeday 9.462 tys. zt (24.066 tys. zi) oraz
osiagneta zysk netto w kwocie 505 tys. zt (narastaj stra¢ netto w kwocie 934 tys. zi).

-10 -
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Przychody netto ze sprzegaproduktow, towardéw i materiatdw w 11l kwartale roku byly nisze o
53,9 % od przychodoéw agjnietych w Il kwartale 2008 roku (narasiap w okresie od stycznia do
wrzesnia 2009 roku riisze o 51,6 % od analogicznego okresu roku popregdhi Dynamika przychodéw
ze sprzedsy w podstawowych obszarach dziatalcio Grupy byla odmienna. Segment konstrukcji
stalowych przyniost przyrost przychodéw, natomiastsegmentach budownictwa przemystowego oraz
systemow przetadunkowych nggit ich spadek w stosunku do tego samego okres8 2ku. Dziatalné¢
deweloperska przyniosta przychody ze sprzgdakwocie 517 tys. zt.

W zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych, obeerajbardziej rozwijajcego st segmentu dzialalrsoi
Grupy, osignicto w Il kwartale 2009 roku (narastap w okresie od stycznia do wéréa 2009 roku)
przychody w kwocie 16.431 tys. zt (44.825 tys. #f), wyzsze o 23,1% (o 80,5%) w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Najwiekszymi odbiorcami konstrukcji stalowych byly w tysegmencie dziataldoi operacyjnej Grupy
Kapitatowej firmy niemieckie: Hitachi Power Euro@mbH oraz Alstom Power System GmbH. W ramach
wspotpracy z tymi spotkami Jednostka Domiway realizowata w omawianym okresie ungoma hczm
kwote 5.151 tys. €. Przychdd ze sprzegla tej umowy, rozliczanej jako kontrakt diugotenaivy, wyniost

w Il kwartale 2009 roku 4.136 tys. zt (naragta 22.311 tys. zt). PROJPRZEM S.A. realizujeztalrugi
kontrakt w ramach umowy z Hitachi Power Europe Grmiidwarté¢ 6.573 tys. € (wraz z robotami
dodatkowymi). Przychody ze sprzegiaz tytutu tej umowy wyniosty do kaca wrzénia 2009 roku 10.008
tys. zt. Termin zakfczenia dostaw dla tego kontraktu zaplanowano navartat 2010 roku. Innymi
znacacymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w analimanym okresie stali partnerzy Grupy, ktérzy
dokonali zakupu na waré 2.287 tys. zt (12.506 tys. z}).

W segmencie budownictwa przemystowego przychodymreeday oshgnety poziom 9.002 tys. zt (21.924
tys. zi).

W tym segmencie Jednostka Domiug realizowata przede wszystkim kontrakty przechoezz lat
ubiegtych. Byly to:

- kontrakt zawarty z UMA Investments Sp. z 0.0.vmgkonanie zakladu produkcji zbowej w Kutnie
Sp. z 0.0., z ktérego Emitent agnat w 11l kwartale 2009 roku przychod w kwocie 7631yt (6.830 tys.
zl); tacznie przychdd osgnigty z kontraktu wyniost 68.879 tys. zt, natomiaskaatraktowana wartg
robot wraz z robotami dodatkowymi na tym obiekcignasi 72.162 tys. zt netto; obiekt zostat odebrany
przez zamawiagego w IV kwartale 2009 roku,

- umowa podpisana z BUDOPOL S.A. na wykonanie rolndtalacyjnych w budynkach Szpitala
Miejskiego w Grudzdzu, z ktérego Emitent agjinat przychdéd w kwocie 1.178 tys. zt (2.231 tys. zb);
tacznie przychdd osgnigty z kontraktu wyniost 11.701 tys. zt przy zakoktravanej wartéci robot w
kwocie 12.317 tys. zt netto.

Najwigkszym kontraktem realizowanym przez jednestklezna Lubuskie Przedsbiorstwo Budownictwa
Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. byla budowaadakprodukcyjno-magazynowego wraz zéc
biurowo-socjaln oraz infrastruktut techniczm o wartgci 8.550 tys. zt netto. Kontrakt jest rozliczany w
stopniu odpowiadagym zaawansowaniu robét (jako kontrakt diugotermiypi w 11 kwartale 2009 roku
(narastajco) Grupa osigneta przychéd z tej umowy w kwocie 6.268 tys. zt B1ys. z}).

Grupa realizowala take inne zamowienia w tym segmencie dziatémojednak w poréwnaniu z robotami
realizowanymi w 2008 roku z tytutu wymienionych k@ktow nie byly one znagee, co bezp&ednio
wplyngtlo na zmniejszom wielkos¢ przychodéw w obszarze budownictwa przemystowegonigjszona
sprzeda jest réwnie wynikiem utrzymujcej sk recesji gospodarczej i przektadania w czasie zagji
inwestycji

W segmencie systeméw przetadunkowych Grupa KapiatBROJPRZEM S.A. uzyskata za Ill kwartat
2009 roku przychéd w kwocie 6.636 tys. zt (17.184. z1), co stanowito 20,1% (20,0%) przychodéw ze
sprzeday ogdétem. W poréwnaniu z analogicznym okresem noéprzedniego byty one 18ze o 5.509 tys.
zt (21.214 tys. z}), tj. 0 54,6% (55,3%).
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Sprzeda systemow przetadunkowych i ich elementow byla @mdzona w ramach Grupy przez dwa
podmioty zalene: PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o.codbie z przygtym w Grupie
obszarem dziatania spoétek zaigch, PROMStahl GmbH kierowat swaogprzeda na rynki Niemiec oraz
innych krajow Europy Zachodniej, natomiast PROMS®dbiska Sp. z 0.0. na teren Polski i innych krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej. Przychody uzyskane przez te gwamioty ze sprzeds systemow
przetadunkowych do klientéw zewmznych wyniosty w IIl kwartale 2009 roku (naras@p w okresie od
stycznia do wrzénia 2009 roku) 6.221 tys. zt (14.247 tys. z}).

Ponadto Jednostka Dominoa dokonywata sprzedg na rzecz dotychczas najszego odbiorcy
pomostow przetadunkowych i ichgzi — Grupy Crawford, z tytutu ktdrej uzyskata priagd w wysokéci
415 tys. zt (2.914 tys. zt) — za okres pierwszyzledieciu miesgcy 2009 roku byly one agze 0 89,8% od
przychodow osignictych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Znaczny spadek sprzegaw tym segmencie wynika z zakzzenia wspotpracy z GrapCrawford (od lipca
2009 roku kontakty handloweg sutrzymywane na symbolicznym poziomie) oraz zastabsz niz
pierwotnie zakladano sprzedgpomostow do spdtek zaleych. Sytuacja Grupy w tym segmencie jestéak
powiazana z recesgjgospodarcg na rynkach europejskich, ktéra przektadarms niski poziom inwestycji.
Kryzys gospodarczy dotkhtakze rynku niemieckiego dulacego gtéwnym odbiokc produktéw Grupy z
zakresu techniki przetadunkowej, co spowodowaloigjerone zapotrzebowanie na dobra inwestycyjne, w
tym i na produkty Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

W ramach dziatalnizi deweloperskiej Grupa Kapitatowa w omawianym sleenvykonywata dwa projekty
deweloperskie. Pierwszy z nich, realizowany w ramamowy tréjstronnej przez PROJPRZEM S.A. jako
Inwestora, PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. jako Inwesiasatpczego i PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. jako
Generalnego Wykonawg obejmowat budow 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej o
tacznej powierzchni zytkowej 1.282 m, zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiejnwestycg
ostatecznie zakazono w IIl kwartale 2009 roku. Oczekiwane przychadtej inwestycji wyniog ok. 6
min zt (facznie z wartécia gruntow). W Il kwartale 2009 roku dokonano sprasdjednego z segmentow,
osikgajac z tego tytutu przychéd w kwocie 517 tys. zt opzychod w kwocie 90 tys. zt ze sprzega
gruntu (ugty w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodysmzeday towaréw).

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @ruKapitalowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZBMD Sp. z o0.0. jako Generalnego
Wykonawe obejmuje budow osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wddgskiej dzielnicy
Fordon. W | etapie budowy planowane jest oddanieugidkowania 2 budynkéw mieszkalnych z 63
mieszkaniami o pow. 4.071%m4 lokalami ustugowymi o pow. 418%raz czsci garau podziemnego z
75 miejscami postojowymi o pow. 1.90F.rPrzewidywane przychody ze sprzeglavynios; ok. 18,2 min
zk. Termin realizacji inwestycji zaplanowano na ken2009 roku.

Na wynik netto Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. @aes od stycznia do wragia 2009 roku w
stosunku do wyniku osjjnictego przez Jednostfdominujca mialy wptyw nastpujace czynniki:

— dostosowanie do zasad zgodnych zd#ynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej
(MSSF) spowodowato spadek wyniku o 680 tys. zego wynik zmniejszono o:

a) realizacg nadwyki wartosci godziwej aktywow netto nabytego Lubuskiego Psigmlorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad £emabycia (ujema wartas¢ firmy) w kwocie
118 tys. zt, skorygowanej o rezerwa podatek odroczony w kwocie 22 tys. zt (96 waetto);
zgodnie z uregulowaniami MSSF powstahadwyke (ujemry wartg¢ firmy) ujeto w
skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy Kapitatowej momencie jej powstania, tj. w
wyniku 2007 roku,

b) 472 tys. zt z tytulu wcia kosztéw programu menegtskiego Aczny koszt Programu
Motywacyjnego w 2009 roku wyniesie 630 tys. zl/,

c) 127 tys. zt z tytutu rénicy w amortyzacjsrodkow trwatych (wedtug MSSF podstawa amortyzacji
jest wyzsza)

oraz zwekszono o 15 tys. zt z tytutu zbicy w wycenie rozrachunkéwsrodkéw piengznych w euro

(zgodnie z MSSF wycena pozycji piemych aktywow wyraonych w walutach obcych po kursie

kupna, pozycji pieriznych pasywoéw — po kursie sprzegp
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— konsolidacja sprawozdafinansowych, w tym dokonanie korekt i wgker konsolidacyjnych,
spowodowata zmniejszenie wyniku o kwob.385 tys. zi.

c) Opis czynnikdéw i zdarze w szczegdln&i o nietypowym charakterze, maych znacacy wpltyw na
osiagnigte wyniki finansowe

Wplyw na osiagniety poziom zysku netto miata rentowdgouzyskiwana w poszczegélnych segmentach, w
ktérych dziata Grupa, przy czym napikszy udziat w osignietym wyniku finansowym za Il kwartat 2009
roku oraz narastago za okres od stycznia do wén@ 2009 roku miat segment konstrukcji stalowych.

W obszarze konstrukcji stalowych sprzedawanychgeagszystkim na terenie krajow Europy Zachodniej
przychody za trzy kwartaty 2009 roku wzrosty o 895w~ stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Wzrost ten jest efektem pozyskania zaméwiaeznacznych wartgiach oraz wspétpracy ze statymi
partnerami handlowymi Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego Grupa reafif kontrakty dlugoterminowe, w tym
przechodzce z 2008 roku. W tym obszarze dzialdkioGrupy nastpit znaczny spadek przychodéw ze
sprzeday w stosunku do analogicznego okresu poprzednielo, na co wplyat przede wszystkim kryzys
gospodarczy i odktadanie inwestycji do czasu pogragblnej sytuacji gospodarczej w kraju idveecie.
Ograniczanie inwestycji i przesuwanie ich w czasjemnie wplyrly réwniez na sytuag segmentu
systeméw przetadunkowych. Z tego powodu podmiotgzne PROMStahl GmbH oraz PROMStahl Polska
osiagrety znacznie nisze przychody @i oczekiwano. Ponadto spadek przychodéw ze spigedatym
segmencie jest zagzany z zakéczeniem wspoétpracy z wieloletnim partnerem handiowy Grup
Crawford.

Poréwnujc wyniki finansowe uzyskane za okres od styczniawapesnia 2009 roku do analogicznego
okresu poprzedniego roku na pozostaltych poziomabh ustalania (pozostata dziata$dooperacyjna,
dziatalng¢ finansowa) naley mie¢ na uwadze zdarzenia meg charakter jednorazowych. Takim
zdarzeniem w 2008 roku na poziomie pozostate] diriedci operacyjnej byt zysk ze zbyciagdzi srodkow
trwatych nabytych w ramach prywatyzacji Lubuskie@a@edsibiorstwa Budownictwa Przemystowego w
Nowej Soli w kwocie 452 tys. zt.

Dziatalna¢ finansowa Grupy za Il kwartaty 2009 roku zarglensie zyskiem w wysokéci 943 tys. zi.
Istotnymi pozycjami wyniku na dziataléa finansowej byly: dodatnia wycena otwartych naiefiz
30.09.2009 roku kontraktéw na termin w kwocie 798. zt, odwrécenie ujemnej wyceny z 31.12.2008
roku walutowych kontraktow terminowych w kwocie 871tys. zt, zysk w kwocie 1.428 tys. zt z tytutu
zrealizowanych oraz niezrealizowanychznit kursowych, zysk w kwocie 176 tys. zt z tytulu
zrealizowanych opcji walutowych i kontraktéw forwlarstrata w wysoksei 4.985 tys. zt z tytutu
zrealizowanych opcji walutowych. Odsetki bankowstatu lokowaniasrodkéw pienéznych wyniosty na
kwote 500 tys. zt.

Majac na uwadze powgze uwarunkowania moa stwierdzt, ze na wyniki Grupy w okresie od stycznia
do wrzénia 2009 roku w stosunku do analogicznego okre€8 20ku w znaczey sposéb wplyety:

- wzrost zamowig w segmencie konstrukcji stalowych,

- spadek zamoOwiei ograniczenie inwestycji w budownictwie przemysion oraz obiektow handlowych,

- nizszy od oczekiwanego poziom zamoividla PROMStahl GmbH na rynku niemieckim w gzku z
kryzysem gospodarczym i przenoszeniem decyzji inpggfych na nagpne okresy,

- specyfika dziataln&ci deweloperskiej polegagej na tymze przychody z tej dzialaldoi pojawiap si¢ po
podpisaniu umowy sprzegla (po przekazaniu nieruchosw klientowi) i w okresie procesu
inwestycyjnego nakladyasaktywowane w koszcie wytworzenia, natomiast kosgiglnego zardu s
kosztami okresu; przychody z tytulu prowadzonychcpdeweloperskich nie medy¢ ujmowane w
czasie trwania budowy (nie spehialefinicji umowy o budow wedlug MSR 11 ,Umowy o budat).
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d) Objasnienia dotycace sezonowgei lub cykliczndci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa, powoduje zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane
przez Grup nie jest rownomierne w @ju roku i obnia sk w okresie zimowym. Najwiszy poziom
przychodow ze sprzeéha Grupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

e) Informacja dotycaca emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitatowych papieréw wagciowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

f) Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendygzhie i w przeliczeniu na jedrakck,
Z podziatem na akcje zwykile i uprzywilejowane.

Walne Zgromadzenie PROJPRZEM S.A. ptuljw dniu 28 maja 2009 roku uchwalv sprawie podziatu
zysku osignietego za 2008 rok i wyptaty dywidendy w wysgkp6.024 tys. zt (1,00 zt na 1 akgj W
Jednostce Dominaggej nie wyst¢puja akcje uprzywilejowane co do dywidendy. Dniem naaygrawa do
dywidendy byt dzié 26 czerwca 2009 roku. Wyptata dywidendy apisa w dniu 17 lipca 2009 roku.

g) Wskazanie zdarze ktore wysipity po dniu, na ktéry sposdzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, niewitych w tym sprawozdaniu, a mggych w znacacy sposob wplyné na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpuja takie zdarzenia.

h) Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gaspczej, w tym w wyniku pa€zenia jednostek
gospodarczych, przgjia lub sprzedey jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotémowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatdbio

Informacja w tym zakresie zostata przedstawionaumkgie 1 niniejszego sprawozdania.

i) Stanowisko Zarmu odnénie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwanain w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. nie publikowatagmmaz wynikéw finansowych.

i)  Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zaiee co najmniej 5
% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emtia na dzik przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmaityji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajych i ich procentowego udziatu w ogdélnej liczblespw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w straktuvtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania raportu za | p6trocze 20€Q.r

Na dzieh przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z pasigihi przez Spotkdominujca informacjami
nastpujacy akcjonariusze posiadagco najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym dgradzeniu
Akcjonariuszy:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Okres obgty sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokiglen:

Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilos¢ akciji S "
uprzywilejowa:| 1% 8K jiczba akeji | liczbaakcji | ilosé akci | ilose akeji | o oo [0 glosow ng
Imiei ; nych na dzieh wyrdyct nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyktych na grose WZA stan
mi ¢ i nazwisko ) dzien . : . - na dzien L,
przekazania . terminu terminu | nych na dziex dzien . na dzien
(nazwa) przekazania . . ) ._ | przekazania .
raportu za | raportu za | przekazania |przekazania| przekazania | przekazania raportu przekazania
pétrocze 2009 potrocze 2009 raportu raportu raportu raportu raportu
ING TFI S.A. - 1.333.737 - 222.225 - 1.111.512 1.111.512 14,47
i(ljifrllsk::‘\jvvicz 154.750 81.573 1.807 - 154.750 83.380 702.380 9,14
Jolanta
Marzec- - 67.875 154.750 - 154.750 67.875 686.875 8,94
Ostrowska
Aviva Investors
Zpsr'i‘:(fz;ﬁc'é - 493.233 - - - 493233  493.233 6,42
CUTFIS.A.
gij";‘;ﬁl\lski 105.000! 46.875 - - 105.000 46.875|  466.875 6,08
%?gi?sv;ewski 105.000 35.480 - - 105.000 35.480 455.480 5,93
#‘glb'se:“”ds - 418.265 - - - 418265  418.265 5,44
Pioneer Pekao
:\q;ﬁzg‘;f:ém - 389.660 - - - 389.660|  389.660 5,07
S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Speélkformacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego rasfacy
akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitent

ING TFI S.A. 1.111.512 akcji zwyktych nkaziciela (18,45%),
Aviva Investors Poland S.A.,
zaradzapca CU TFI S.A.

Noble Funds TFI S.A.

Pioneer Pekao Investment Mng. S.A.

493.233 akcji zwyktych na okaziai€B,19%),
418.265 akcji zwyktych na dkata (6,94%),
389.660 akcjikiyeh na okaziciela (6,47%).

W 1l kwartale 2009 roku Jolanta Marzec Ostrowskabyta w wyniku spadkobrania 154.750 akcji
uprzywilejowanych, ktérych dotychczasowym wdiielem byt zmarty akcjonariusz Lukrecjan Marzec.

Zarzad
ilos¢ akciji ilos¢ akciji liczba akcji . - ilos¢ akciji ilos¢ akcji
Imiei uprzywilejowanych zwyklych na nabytych do ||czb§0atl;crjr|nfrl]33/tych uprzywilejowanych | zwyklych na
nazw?sko na dzien przek. dzien przek. terminu rzekazania na dzien dzien
raportu za | pétrocze raportu za | przekazania P raportu przekazania przekazania
2009 péirocze 2009 raportu P raportu raportu
Henryk
Chylifiski - 28.729 - - - 28.729
Wiadystaw - 30.300 - 1.728 - 28.572
Pietrzak
Tadeusz - 25.671 - - - 25.671
Nawrocki
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ilos¢ akciji ilosé akeii liczba akcji liczba akcji ilosé¢ akciji ilos¢ akciji
uprzywilejowa- 2wkt f:ch naJ dzieh nabytych do zbytych do uprzywilejowa- | zwyktych na
Imi ¢ i nazwisko nych na dzieh V\r,;/elz/azania ra terminu terminu nych na dziei dzien
przekazania rap. P . . przekazania przekazania przekazania przekazania
. za | péirocza 2009
za | péirocza 2009 raportu raportu raportu raportu
Pawet Diuzewski 105.000 46.875 - 105.000] 46.875
Zdzistaw 154.750 81.573 1.807 154.750 83.380
Klimkiewicz
Jarostaw ) ) ) )
Skiba
Andrzej
Karczykowski 33 ) ) ) 33
Wactaw 105.000 35.480 - 105.000 35.480
Tomaszewski

k) Wskazanie pogpowar toczicych st przed gsdem, organem wkgiwym dla posipowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, ktérego wéit@tanowi co najmniej 10 % kapitatbw wiasnych
emitenta.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

I) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn@stid niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powizanymi, jeeli wartas¢ tych transakcji czna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poctku roku obrotowego) przekracza wyoaa w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 euro -
jezeli nie g one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranyma warunkach rynkowych portdzy
jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalnéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednestid niego zalena, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta kdacego funduszem z podmiotem pamanym, wraz ze wskazaniem icltznej wartgci.

Transakcje pomuzy jednostkami powrzanymi zostaly opisane w pkt 8 niniejszego sprawoizd
Transakcje wymienione w tym punkcie sansakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatyweate na
warunkach rynkowych.

m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeingstlke od niego zalna poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, jeli
taczna wartéc¢ istniegcych poeczen lub gwarancji stanowi réwnowatd co najmniej 10 % kapitatéw
whasnych emitenta.

Poreczen i gwarancji o tej wartici nie udzielano.

n) Informacje o naruszeniu postanowiemow payczek lub kredytow

Nie nastpity naruszenia postanowieiméw payczek lub kredytow.

0) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta stotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, atlepwe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraZommacije, ktére s istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzan przez emitenta.

Waznym wydarzeniem, ktére przyczynitoesido rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitalowej oraz
rozszerzylo obszary gospodarcze, w ktorych dzialap& byta emisja akcji dokonana na przetomie 2006
2007 roku. W wyniku przeprowadzonej emisji Jednastominujca otrzymatasrodki finansowe w
wysokdaici 52,7 min zt brutto (51,3 min zt netto) z przegrmeniem na powkszenie zdolnéci wytwdrczych
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osrodkéw produkcyjnych Emitenta, prezeje spétek o podobnym profilu dziatabw oraz rozpocgie
dziatalnGgci deweloperskiej.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontynuuje dzia&nna rynku budowlanym w czterech
podstawowych segmentach operacyjnych: konstrukajowych, budownictwa przemystowego, systemow
przetadunkowych oraz deweloperskim. Koniunktura weht segmentach jest uzahona od rénych
uwarunkowa oraz wys¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwzku z czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa
oraz czynniki rozwoju w poszczegoélnych obszaradhtdincsci mog sie istotnie od siebie tdnic.

W obszarze konstrukcji stalowych Grupa realizujeersg zlecé otrzymanych od kontrahentéw
zagranicznych. Emitent bazuje w tym segmencie nadipsacy ze statymi odbiorcami wyrobow Grupy,
jednak na wyniki 2009 i 2010 roku istotny wptyw wize take realizacja dwdch znagzych kontraktow:
zawartego z Hitachi Power Europe GmbH i Alstom PoS8ygstem GmbH na¢zm kwote 5.151 tys. € oraz
z Hitachi Power Europe GmbH na kwd.573 tys. €, z terminami realizacji odpowiedniollvwpotroczu
2009 roku i w | p6troczu 2010 roku. Realizowane danenia 8 powiazane z programem modernizaciji
elektrowni na terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Na rozwdj segmentu budownictwa przemystowego w Inggbym okresie &dzie miat wplyw poziom
inwestycji realizowanych na terenie kraju. Maatrory Grupy Kapitatowej w czasach dobrej koniunktury
gospodarczej jest doiadczenie w realizacji kontraktéw o znacznych w&iach, jednak w okresie reces;ji
gospodarczej decyzje o rozpeci inwestycji 9 odkltadane w czasie, przez co Grupa nie wykorzgstuj
optymalnie swoich mdiwosci przerobowych.

Od 2007 roku Emitent realizuje strategivejscia i zwickszania udzialdw w sprzezla w segmencie
systemow przetadunkowych na rynku europejskim.t&gia ta jest realizowana przez PROMStahl GmbH z
siedzity w Niemczech, spotk powotarn do sprzeday tych systemdw na terenie Niemiec oraz Europy
Zachodniej. Rozpoczyrngy swop dziatalng¢é PROMStahl Polska Sp. z 0.0. zostat utworzony wi cel
realizacji tej strategii na terenie Polski i innyktajow EuropySrodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez
PROJPRZEM S.A. i jej Spoétki zalee segment systemédw przetadunkowych sukcesywridzido
zastpowa® produkcg pomostéw przetadunkowych dla Grupy Kapitatowej W@ad, ktéry w wyniku
zmiany strategii przeniést ich wytwarzanie do sworodkéw produkcyjnych. Rozwojowi tego segmentu
nie sprzyja obecna sytuacja gospodarcza. Spoteizal Grupy skiadaj na rynku liczne oferty, jednak
rozstrzygngcia przetargoweasodktadane przez inwestorow na rasie okresy.

W ramach dziatalniwi deweloperskiej & realizowane dwie inwestycje. Pierwsza z nich olugjoa
budowe domoéw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej mstakaiczona w Il kwartale 2009 roku i
przyniosta pierwsze przychody ze sprzaddrugi projekt budowy doméw wielorodzinnych w loyakkiej
dzielnicy Fordon jest inwestygikilkunastomilionow i ma przynié¢ pierwsze przychody w IV kwartale
2009 roku / | kwartale 2010 roku. Specyfika teggreentu dziataln@i operacyjnej Grupy polegaja na
uzyskiwaniu przychodoéw ze sprzegaw momencie przeniesienia ryzyka na odbiomrealizowanych
projektow budowlanych powodujee Grupa do czasu podpisania aktu notarialnego dgrzevykazuje
koszty oraz otrzymane zaliczki jako pozycje bilamso Dziatalné¢ deweloperska oraz wielké
przychodow (ilé¢ sprzedanych mieszkeoraz innych obiektow ustugowych i gaya realizowana przez
Jednostl Dominujaca oraz Spoiki zalene Grupy Kapitatowe] jest w znacznej mierze uzalena od
sytuacji gospodarczej oraz od sytuacji na rynkulya@w mieszkaniowych udzielanych osobom fizycznym.
Konkurencyjné¢ oferty Grupa stara ¢izapewnt poprzez umiarkowan cere przy wysokiej jakéci
wykonywanych projektow.

Ponadto dla zachowania dotychczasowej konkurenéginayrob6w oraz zyskowrigi zlecéi Grupa
dokonata w latach poprzednich i kontynuuje w rokiezdcym szereg inwestycji w zakresie
unowoczénienia technologicznego zaktadéw produkcyjnych, r&ktémaj zwiekszy¢ wydajngé i
efektywna¢ produkcji.

W okresie od stycznia do wrgea 2009 roku Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. dak@makiadow
inwestycyjnych w kwocie 3.112 tys. zt, z czego laalgt poniesione na maszyny i gdzenia wyniosty 2.702
tys. zi.

W ramach realizacji programu inwestycyjnego, daégd realizacji Jednostka Domino@ zobowizata s¢
podpisujc umow; prywatyzacji Lubuskiego Przedbiorstwa Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli,
Jednostka Dominaga dokapitalizowata spddkzalezna LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.ackm kwotg 2.500
tys. zt przy wartéci programu wynoscej 3.500 tys. zt. Celem dokapitalizowania jednbgtdeznej jest
rozbudowa parku maszynowego oraz zaplecza techegoznpowodujcych zwkkszenie zdolngi
wytwérczych LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0..
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p)

Wymienione inwestycje maj przysporzy Grupie korzyci finansowych w dlaszym okresie, a
dywersyfikacja Grupy pod wzgllem przedmiotu dziataldoi, jak i geograficznym ma zapewnstabilny
wzrost wynikéw finansowych Emitenta i Grupy Kapitelej PROJPRZEM S.A. w diugim horyzoncie
czasowym.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentglabmiaty wpltyw na osigniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnag¢ gospodarcza prowadzona przez Griapitatons PROJPRZEM S.A. jest zadana z ogola
sytuacj gospodarczi sktonndcia inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjacidowlanych. W
zwiazku z tym,ze Grupa dziata przede wszystkim na rynku débr inyeygnych, jej sytuacja finansowa
oraz wyniki 2009 rokussuzaleznione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuagjirynkach finansowych
wspierajcych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Cyklicznas¢ koniunktury gospodarczej powodujee zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a
dziatalng¢ Grupy naraona jest na ryzyko dej zmienndci portfela zamowig. Obecna kryzysowa
sytuacja gospodarki polskiej i europejskiej powedug wiele inwestycji jest przekladanych w czasie do
momentu poprawy koniunktury gospodarczej. Grupaitéggwa PROJPRZEM S.A. staregsiapobiegé
temu ryzyku poprzez dywersyfikgcjdziatangci. Obecnie Grupa kontynuuje dziatadow czterech
segmentach operacyjnych bzgnbudowlanej (konstrukcji stalowych, budownictwaz@mystowego,
systemow przetadunkowych, deweloperskim) i od wgnikv poszczegdlnych obszaractdbie zalgec jej
przyszita sytuacja finansowa. Koniunktura w tychmsegtach jest uzateiona od rénych uwarunkowa
oraz wyst¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwzku z czym wyniki finansowe, sytuacja finansowazocaynniki
rozwoju w poszczegolnych obszarach dziatéthonog sie istotnie od siebie tic.

Na wyniki finansowe Jednostki Domirggj i Spoétek zalnych w bigacym roku istotny wpltyw bda
miaty zaméwienia na wykonanie konstrukcji stalowyktore w pierwszych trzech kwartatach 2009 roku
charakteryzowaly giznaczia dynamiky sprzeday i byly wiodacym segmentem Grupy. W obszarze tym
realizowano szereg zlet®trzymanych od kontrahentéw zagranicznych. Grugzuje w tym segmencie
przede wszystkim na wspotpracy ze statymi odbioicagrobéw Grupy. Na wyniki 2009 i 2010 roku
istotny wptyw wywrze realizacja dwdch znacygch kontraktow: zawartego z Hitachi Power EuropebEl

i Alstom Power System GmbH nackm kwote 5.151 tys. € oraz z Hitachi Power Europe GmbH wat&
6.573 tys. €, z terminami realizacji odpowiedniolW kwartale 2009 roku i w | pétroczu 2010 roku.
Realizowane zaméwieniag spowiazane z programem modernizacji elektrowni na tereRapubliki
Federalnej Niemiec. Otrzymanie zlécprzez Grup jest medzy innymi zastug dokonanych w latach
poprzednich inwestycji, ktore przyczynityesilo powstania nowoczesnej wytwdrni konstrukcji atatch
zlokalizowanej w 8polnie Krajeiskim, pozwalajcej na realizagjzlecé o duzym stopniu skomplikowania

i wysokich wymaganiach jakoiowych. Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. posiadasoige
kwalifikacje jakagciowe oraz organizacyjne w zakresie wytwarzaniaskwikcji stalowych, co byto jednym
z warunkéw wykonywania konstrukcji jako elementognamu modernizacji elektrowni.

Mniejsz role w ksztattowaniu wyniku finansowego Grupydzie miat w 2009 roku segment budownictwa
przemystowego. W 2009 roku byly kontynuowane reaje umow przechodezych z 2008 roku dla UMA
Investments Sp. z 0.0. ha budpw®aktadu Produkcji Zhiowej w Kutnie oraz dla BUDOPOL S.A. na
wykonanie robot instalacyjnych w budynkach Szpitdéejskiego w Grudzidzu. Grupa Kapitatowa
realizuje take szereg innych umoéw o mniejszych wéciach w ramach tego obszaru dziatdbticoraz
uczestniczy w pogpowaniach przetargowychgtizie jednak trudno aogijna¢ wielkosci z poprzedniego
roku. Mocry strory w czasach dobrej koniunktury gospodarczej jestviimiczenie w realizacji kontraktéw
0 znacznych wartgiach, jednak w okresie recesji gospodarczej decyzjrozpocgzciu inwestycji o
wielomilionowych wartéciach @ przesuwane w czasie, przez co Grupa nie wykorgysiptymalnie
swoich maliwosci przerobowych.

Od 2007 roku Emitent realizuje strategivejicia i zwikszania udzialbw w segmencie systeméw
przetadunkowych na rynku europejskim. Strategigest realizowana przez PROMStahl GmbH z siegdzib
w Niemczech, spétkpowotars do sprzeday tych systemow na terenie Niemiec oraz Europy dedofe;.
Rozpoczynajcy swop dziatalngé PROMStahl Polska Spotka z 0.0. zostat utworzongel realizacji tej
strategii na terenie Polski i Eurofyodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM $jaj Spotki
zalezne segment systemow przetadunkowych sukcesywrizid zasfpowa produkcg pomostow
przetadunkowych dla Grupy Kapitatowej Crawford, gtéw wyniku zmiany strategii przenidst ich
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wytwarzanie do swoichsoodkéw produkcyjnych. Silnym wsparciem dla konkuwrgnosci oferty Grupy na
tym rynku byto utworzenie biura projektowo-konsteyjnego, pozwalacego na wdrzanie i oferowanie
wlasnych produktéw z zakresu techniki przetadunkpyed i na zaprojektowanie rozwdan pod potrzeby
indywidualnego odbiorcy. Do atutéw Grupy najd¢akze 15-letnie déwiadczenie w wytwarzaniu ugdzen

z zakresu techniki przetadunkowej. Rozwojowi tegareentu nie sprzyja natomiast obecna sytuacja
gospodarcza. Spotki zalee Grupy sktadajna rynku liczne oferty, jednak rozstrzygria przetargoweas
odktadane przez inwestoréw na okresy ¢arst.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kdpwej PROJPRZEM S.A. w Il kwartale 2009
roku przyniést pierwsze przychody ze sprzgde&Sprzedano jeden z segmentéw realizowanych wehma
pierwszego projektu deweloperskiego obepunago budow i sprzeda domoéw szeregowych. Drugi z
projektéw na budow budynkéw wielorodzinnych w bydgoskiej dzielnicyrBon jest w trakcie realizacji.
Specyfika tego segmentu operacyjnego pok@gana uzyskiwaniu przychoddéw ze sprzgdev momencie
przeniesienia ryzyka na odbigrerealizowanych projektéw budowlanych powoduje, Grupa do czasu
podpisania aktu notarialnego sprzagdavykazuje koszty oraz otrzymane zaliczki jako pgeybilansowe.
Dziatalnag¢ deweloperska oraz wielké przychodow (ilé¢ sprzedanych mieszikeoraz innych obiektéw
ustugowych i garay) realizowana przez PROJPRZEM S.A. oraz Spoétkézred Grupy Kapitatowej jest w
znacznej mierze uzalmiona od sytuacji gospodarczej kraju oraz od sytuaa rynku kredytow
mieszkaniowych udzielanych osobom fizycznym. Komkeyjngé oferty Grupa stara &izapewnt
poprzez umiarkowancere przy wysokiej jakéci wykonywanych projektow.

Ze wzgkdu na duy udziat eksportu w strukturze sprzeg&rupy, ksztaltowanie sikursu euro w stosunku
do ziotego hdzie mie istotny wptyw na wielké¢ wyniku finansowego w IV kwartale 2009 roku. W celu
ograniczenia ryzyka walutowego Jednostka Dominujaedezpiecza przysetekspozya walutowg
poprzez zawieranie zerokosztowych opcji walutowyotaz forwardéw, mapych spetnia funkcje
zabezpieczenia wao godziwej przeptywOw pierknych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty
zawarte w ramach segmentu konstrukcji stalowychelkigi¢ zabezpieczanej pozycji (ok. 50% wddo
kontraktu) nie stwarza zagrenia dla wynikdw Grupy, a jednocrée pozwala na skalkulowanie
przysztych przeptywoéw pieatnych i okrdlenie poziomu rentowrsgi zleca& i zagranicznych. Zawarte
kontrakty terminowe ograniczajowniez wptyw waha na rynku walutowym na wyniki finansowe Grupy.

Na dziex 30 wrzé&nia 2009 roku Jednostka Dominc@ posiadata nagiujace otwarte pozycje walutowych
kontraktow na termin:

- zerokosztowe korytarze opcyjne na sprzedaluty 300/450 tys. € po kursach 4,40/4,815 zi{€rminem
realizacji w padzierniku 2009 roku,

- forwardy na sprzedawaluty na 4czm kwotg 2.040 tys. € po kursach od 4,5650 z{/€ do 4,5887 z
terminem realizacji od gaziernika 2009 roku do stycznia 2010 roku.

W zwiazku z kontraktami realizowanymi przez Geuldapitatons PROJPRZEM S.A. w ramach obszaru
konstrukcji stalowych oraz w ramach dziataiticdeweloperskiej i znacznym obgeniem kosztowym tych
inwestycji, konieczne dalzie wsparcie finansowania tych projektéw kredyteankowym. Specyfika zlede
otrzymanych w ramach segmentu konstrukcji stalowptdega na tym,ze nalenosci z tytutu ich
wykonania sptya po zakaéczeniu dostaw, w zwkku z czym zaangawanie srodkéw piengznych do
realizacji tego przedsivzigcia przewiduje si na kwot do ok. 20.000 tys. zt. Jednoéméee w ramach Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A. podmiot zaky PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. realizuje projekt
deweloperski, wymagagy zaangaowania finansowego w kwocie ok. 12.000 tys. zi. usithie Spotka
zalezna posiada umogvo kredyt obrotowy z limitem 7.000 tys. zt, swveym do 30.12.2009 r. Jednak z
uwagi na fakt,ze dziatainé¢ deweloperska jest obecnie uznawana przez sekikobs dla potrzeb
kredytowania jako tzw. braa wykluczona, podmiotowi temu nie zostanie przeglhy posiadany limit
kredytowy ani te nie otrzyma on innego kredytu na dékaenie inwestycji. W tej sytuacji PROJPRZEM
S.A. zamierza udzidli pazyczki Spéice zalimej w kwocie ok. 10.000-12.000 tys. zt na sfinansoie
projektu budowy budynkéw mieszkalnych wielorodziohy wiasnychrodkéw. Finansowanie kontraktow
na wykonanie konstrukcji stalowych aglizie st przy udziale kredytu bankowego w kwocie do 20.680

zt. W ramach tego finansowania, w Ill kwartale 2068u (30.09.2009 r.) Jednostka Domieg podpisata
umowe 0 kredyt w rachunku bimcym do kwoty 10.000 tys. zt z PEKAO S.A., obamijaca do
31.07.2010 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest mobchzenie hipoteczne Zaktadu Produkcyjnego w
Koronowie w kwocie 10.000 tys. zt.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej PROJPRZEM\. Sw okresie co najmniej
kolejnego kwartatu gdzie zdeterminowana przez:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Okres obgty sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokiglen:

- mozliwos$¢ osiagniecia w 2009 roku zaplanowanych wynikow w poszczegdhnsegmentach dziatalém
operacyjnej Grupy w otoczeniu rynkowym pagynym w reces;ji,

- sprzeda mieszka w ramach realizowanych projektéw deweloperskich,

- sytuacg na rynku inwestycji, ktére przete sie na warté¢ zaméwié w segmentach budownictwa
przemystowego i systeméw przetadunkowych,

- warunki finansowania kontraktow o znacznej w&ato

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu PROJPRZEM S.A.

13 listopada 2009 roku
Data

13 listopada 2009 roku
Data

13 listopada 2009 roku
Data

Henryk Chylinski

imig i nazwisko

Tadeusz Nawrocki
imig 1 nazwisko

Wiadystaw Pietrzak
imig i nazwisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
ds. technicznych

Wiceprezes Zarzadu
ds. finansowo -
ksiggowych

odpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Podpis

—

13 stopada 2009 roku

Wiadystaw Pietrzak

Wiceprezes Zarzadu
1
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