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. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PROJPRZE M S.A.
1. Informacje o Jednostce Dominujcej oraz Grupie Kapitatowej
a) informacje ogdélne o Jednostce Domiyugj

PROJPRZEM Spétka Akcyjna
ul. Bernardyiska 13

85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03
KRS: 0000024679, 48 Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydzial Gospodarczyajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98
WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

b) Struktura Grupy Kapitatowej i informacje o Spaitk zalénych

r N
LUBUSKIE PRZEDSIEBIORSTWO
BUDOWNICTWA
PRZEMYSLOWEGO PROJPRZEM
Sp.zo.o0.

100% kapitatu zaktadowego

. A

- Ny
PROJPRZEM DOM
Sp.z o.o0.

100% kapitatu zaktadowego

r N -

PROJPRZEM BUD
PROJPRZEM S.A. Sp.z o.0.

99,76% kapitatu zaktadowego
L » \ y

PROMSTAHL GmbH

100% kapitatu zaktadowego

PROMSTAHL Polska

Sp. z o.0.
100% kapitatu zaktadowego
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Podstawowe dane charakterymg spoitki zalene:

Lubuskie Przedskbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. a.0.

67-100 Nowa Sdl, ul. Kaziuszki 29

tel. (0-68) 387-38-66, fax (0-68) 387-29-87

KRS: 0000278125, 48l Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodaydrajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 080169573

NIP: 925-204-01-79

PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0.

85-029 Bydgoszcz , ul. Bernanthka 13

tel. (0-52) 366-95-00, fax (0-52) 366-95-18

KRS: 0000279682, 46l Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczaiowego Rejestru
Sadowego

REGON: 340286303

NIP: 554-273-77-45

www.projprzemdom.com

PROJPRZEM BUD Sp. z o0.0.

85-029 Bydgoszcz , ul. Bernanthka 13

tel. (0-52) 366-95-09, fax (0-52) 37-67-403

KRS: 0000008205, 468l Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczaiowego Rejestru
Sadowego

REGON: 001316260

NIP: 554-22-38-640

PROMSTAHL GmbH

Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy
tel. +49 510 887 92 70; +49 510 887 92 710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover
NIP: DE255885763

www.promstahl.de

PROMSTAHL Polska Sp. z 0.0.

02-252 Dibrowka, Karpin 1D /k. Warszawy/

tel. (0-22) 380-42-00, fax (0-22) 380-42-01

KRS: 0000322443, 48l Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawue, XIV Wgt@ospodarczy
Krajowego

Rejestru $dowego

REGON: 141667479

NIP: 125-15-16-569

www.promstahl.pl

¢) przedmiot dziatalnéei Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatabeo Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej KlasyfikacjiZiatalngci
(PKD) jest:

- budownictwo ogolne i ikynieria kdowa PKD 4120.Z,

- produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

- wykonywanie instalacji hydraulicznych PKD 4322.Z,

- realizacja projektéw budowlanych zwmanych ze wznoszeniem budynkoéw 4110.Z.

Wedtug klasyfikacji przytej przez rynek, na ktorymasnotowane akcje PROJPRZEM S.A., Spotka
dziata w bragy: budownictwo.
d) wskazanie czasu trwania dziatafoboGrupy Kapitatowej, jéeli jest oznaczony

Czas trwania dziatal$oi Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. jest nieoznanzo
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e) zasady spogzizania pétrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato gplaane zgodnie z przsym przez Ung Europejsk
Migdzynarodowym Standardem Sprawozdaviczéinansowej nr 34 Srodroczna sprawozdawcgo
finansowa oraz rozpogdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ureksprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw wartdciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieldacego pastwem
cztonkowskim /Dz. U. Nr 33 poz. 259/. Przy wyceragtywéw i pasywow i ustalaniu wyniku
finansowego kierowano izasad kosztu historycznego, za wvayikiem inwestycji i instrumentow
finansowych wycenianych wedtug waito godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziatalgoi gospodarczej
dajacej sk przewidzi€ w przyszidci oraz niewysipowania okolicznéci wskazujcych na zagreenie
kontynuowania dziatalrigi.

Sporadzapc potroczne sprawozdanie finansowe zastosowanoe tadame zasady (polityk
rachunkowdéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdafimansowym Grupy Kapitalowej
PROJPRZEM S.A. za rok zakezony 31 grudnia 2008 roku.

f) metoda konsolidacji sprawozélfinansowych

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega kiolasji ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Spoz PROJPRZEM DOM Sp. z
0.0., PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0., PROMStahl GmbH &@©MStahl Polska Sp. z 0.0. metod
petn.

2. Wiadze Emitenta

a) informacje dotyeze sktadu osobowego Zadu PROJPRZEM S.A.

Henryk Chyliski — Prezes Zasgglu,
Tadeusz Nawrocki — Wiceprezes Zata ds. technicznych,
Wiadystaw Pietrzak — Wiceprezes Zgta ds. finansowo — kajowych.

Kadencja Zargdu Emitenta uptywa z momentem zatwierdzenia sprdeoa finansowego
PROJPRZEM S.A. za 2010 rok.

b) informacje dotyeze sktadu osobowego Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A.

Pawel Dizewski — Przewodniczy Rady,

Zdzistaw Klimkiewicz — Zasipca Przewodniezego Rady,
Jarostaw Skiba — Sekretarz Rady,

Wactaw Tomaszewski — Cztonek Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej uplywa z momentem zatwesrih sprawozdania finansowego
PROJPRZEM S.A. za 2009 rok.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowe] PROJPRZEM S.A wraz ze wskazaniem zmian w

strukturze organizacyjnej

Na dzien 30.06.2009 roku PROJPRZEM S.A. tworzyt paménia organizacyjne i kapitatowe wraz z

nastpujacymi podmiotami zalenymi:

Lubuskim Przedsgbiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzih w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zakladowym PROJPRZEM S.Asjadat 1.330 udziatéw o wakm 5.000 zt kady,

co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato %0@toséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw - kapitat
zaktadowy Spétki wynosit 6.650 tys. zt Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie robét budowlano-
montaowych.

PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawkdo%
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glosow na Zgromadzeniu Wspélnikow — kapitat zaktegdSpotki wynosit 1.000 tys. zt; celem powotania
Spokki jest dziataln@ deweloperska w zakresie budownictwa mieszkanioywegosfinansowanie egci
programu deweloperskiego zostaly wniesione przeDJHHRZEM S.A. dopfaty do kapitatu Spoétki w
wysokdsci 4.500 tys. ztotych.

- PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym PROJERES.A.
posiadat 2.454 udziatéw o wastm 1.000 zt kady, co stanowito 99,76 % kapitatu zaktadowego i diw
99,76 % gltoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdw — kaptattadowy Spétki wynosit 2.460 tys. zt; celem
dziatalngci Spotki jest wykonawstwo w zakresie budownictwaesakaniowego na potrzeby Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.,

- PROMSTAHL GmbH z siedzibw Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Fddej&iemiec, w ktorej
PROJPRZEM S.A. obja 100 % udzialdbw w kapitale zakladowym o wacio250.000 EURO; celem
powotania Spotki jest sprzedakompletnych systemow przetadunkowych ge#nie z ich elementami
produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.) na terenie Ngerninnych krajow Europy,

- PROMSTAHL Polska Sp. z 0.0. z siedzilw Karpinie k. Warszawy, w ktérej kapitale zaktadaow
PROJPRZEM S.A. posiadat 5.000 udziatbw o waitol00 zt kady, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i dawato 100% gloséw na Zgromadzenipdiviikow — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 500
tys. zt; celem powotania Spoikki jest sprzedampletnych systeméw przetadunkowych qednie z ich
elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.)enanie Polski i innych krajow Eurogrodkowo-
Wschodnie;.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca92@ku nastpity nastpujace zmiany w strukturze
Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.:

- w dniu 06.04.2009 r. podvizgzono kapitat zaktadowy PROMStahl GmbH z dotychowesg kwoty 50 tys. € do
250 tys. €; udzialy zostaly aftf przez PROJPRZEM S.A., @odki pozyskane z emisji udziatowg s
przeznaczone na finansowanieZaiej dziatalngci jednostki zalenej,

- w dniu 24.04.2009 r. podvigzono kapitat zaktadowy LPBP PROJPRZEM Sp. z odotgchczasowej kwoty
5.650 tys. zt do 6.650 tys. zt; udzialy zostatyebdjprzez PROJPRZEM S.A.,seodki pozyskane z emisji
udziatbw @ przeznaczone na finansowanie wydatkdw azamych z realizagj drugiego etapu pakietu
inwestycyjnego (modernizacizaplecza technicznego), stanawégo jeden z warunkOw podpisania umowy
prywatyzacyjnej przedsbiorstwa pastwowego Lubuskiego Przedbiorstwa Budownictwa Przemystowego
w Nowej Soli.

[I. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Podstawowe produkty i ustugi

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. prowadzi dziaté&ngospodarcz w brarty budowlanej w czterech
segmentach:

e systeméw przetadunkowych,
« budownictwa przemystowego,
« konstrukcji stalowych,
« dziatalnGgci deweloperskiej.

Uzupetnieniem dziatalnigi jestswiadczenie ustug najmu pomieszazsurowych oraz dzigawa gruntow
i budynkéw.

Jednostka Dominaga tworzy grup kapitatowg z pigcioma spoétkami zalenymi i cz$¢ swojej aktywndci
gospodarczej prowadzi przez podmioty pgeine. Dotyczy to:

- dzialalngci deweloperskiej realizowanej przez spétki PROJBRZDOM Sp. z 0.0. i PROJPRZEM BUD Sp.
z 0.0., ktérych zadaniem jest budowa i sprzeda@eszka w budynkach wielorodzinnych oraz domoéw
mieszkalnych w zabudowie szeregowej,

- sprzeday systemow przetadunkowych dokonywanej przez PR@KMSEmMbH oraz PROMStahl Polska Sp. z
0.0.,
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- budownictwa przemystowego, ktére jest prowadzorrez LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siegzibNowe;j
Soli na rynku lokalnym podmiotu zaieego.

Przychody ze sprzeday produktow, towaréw i materiatéw w | pétroczu 2009roku

(wtys. zt)
Wyszczeadlnienie 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
yszczeg 30.06.2009r| [%] |30.06.2008t] [%] 3:5 [%]
2 3 4 5 6 7
Przychody netto ze sprzegan . 51841 97,8/ 103566 98,2 50,1
podstawowych segmentach operacyjnych
1.1. Konstrukeje stalowe urdze 28 394 53,6 11 495 10,9 2470
technicznych i budowlane
1.2. Budownictwo przemystowe 12 9p2 24,4 65 841 62,4 19,6
1.3. Systemy przetadunkowe (platformy) 10525 19,8 26 230 249 40,1
1.4. Dziatalné¢ deweloperska D - 0 - -
2. | Pozostata dziatal§é 1153 2,2 1908 1,8 60,4
3, | Razem przychody netto ze sprzéyia 52994 1000 105474  100,0 50,2
produktéw, towardw i materiatdw

Przychody netto ze sprzegdaproduktow, towardw i materiatdw w | pétroczu 206%ku wyniosty 52.994
tys. zt i byly nizsze o 49,9% od przychodow agnictych w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Dynamika przychodéw ze sprzega w podstawowych segmentach operacyjnych Grupy tdkpie]
PROJPRZEM S.A. byta odmienna. W segmencie kongirgtadowych nasipit wzrost przychod6w, natomiast
w segmencie systemow przetadunkowych i budownigwzemystowego nagpit ich spadek w stosunku do
poprzedniego roku. W pierwszym poétroczu 2009 rdile,jak w roku poprzednim, dziatalftodeweloperska nie
przyniosta przychodow ze sprzega

W zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych spezebyla skierowana gtdwnie na eksport. W tym
segmencie dziataldoi Grupa osigreta przychody w kwocie 28.394 tys. zi, tj. wsze o 147,0% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Ng§ezymi odbiorcami konstrukcji stalowych byly w tym
segmencie dziataldoi operacyjnej Emitenta firmy niemieckie: Hitachbwer Europe GmbH oraz Alstom
Power System GmbH. Zakontraktowana ws&rtamowy z wymienionymi odbiorcami wynosita 5.038.t§s
Wartas¢ przychodu ze sprzegh z tej umowy, rozliczanej jako kontrakt diugotenmivy, wyniosta na koniec
czerwca 2009 roku 18.175 tys. zt netto. Zadaenie realizacji umowy jest planowane na Il p&m2009 roku.
Innymi znaczcymi odbiorcami konstrukcji stalowych byli w analimanym okresie stali partnerzy Grupy: KWE
oraz Immoprojekt, ktérzy dokonali zakupu na wét8.942 tys. zi.

W segmencie budownictwa przemystowego przychodysmeeday osagrety poziom 12.922 tys. zi
Grupa realizowata przede wszystkim kontrakty proelaice z lat ubiegtych. Byly to:
- kontrakt zawarty z UMA Investments Sp. z 0.0. wgkonanie zaktadu produkcji zbowej w Kutnie
Sp. z 0.0., z ktérego Emitent egnat w | pétroczu 2009 roku przychdd w kwocie 6.068.tyt (narastago w
okresie realizacji kontraktu rozliczono 68.068 tyd); zakontraktowana waré robot wraz z robotami
dodatkowymi na tym obiekcie wynosi 72.199 tys. etto; w ramach niniejszego kontraktu travggrocedury
odbioru kaicowego, na ukiiczeniu § prace wykaczeniowe na obiekcie,
- umowa podpisana z BUDOPOL S.A. na wykonanie rabgtalacyjnych w budynkach Szpitala Miejskiego w
Grudzhdzu, z ktérego Emitent agjmat przychdd w okresie od 1 stycznia do 30 czerwc@92tbku w kwocie
1.053 tys. zt (narastgjo od pocatku realizacji kontraktu 10.523 tys. zf); aktualpakontraktowana wargé
robot wynosi 10.909 tys. zt netto.

Ponadto jednostka zalea Lubuskie Przedddiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z
0.0. rozpocgla realizacg zamoéwienia obejmuagego budow zakladu produkcyjno-magazynowego wraz z
czescia biurowo-socjala oraz infrastruktur techniczi o wartgci 8.550 tys. zt netto. Kontrakt jest rozliczany w
stopniu odpowiadagym zaawansowaniu robét (jako kontrakt diugotermiyloi na dzié 30.06.2009 roku
Grupa osigreta przychod z tytutu tej umowy w kwocie 448 tys. zt
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Grupa realizowala tale inne zlecenia w tym segmencie dziatatmo jednak w poréwnaniu z robotami
realizowanymi w 2008 roku nie byly one znaoe, co bezpoednio wplyrlo na zmniejszop wielkosé
przychodéw w obszarze budownictwa przemystowegonigjszona sprzedajest rownig wynikiem reces;ji
gospodarczej i przekladania w czasie realizacjeistyc;ji.

W segmencie systeméw przetadunkowych Grupa Kapwatozyskata za okres | péirocza 2009 roku
przychéd w kwocie 10.525 tys. zt, co stanowito 28,9rzychodow ze sprzezia ogétem. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego byly otiezai 0 15.705 tys. zi, tj. 0 59,9%.

Sprzeda systemow przetadunkowych i ich elementéw byla mdzona w ramach Grupy przez dwa
podmioty zalene: PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z o.@mdiie z przygtym w Grupie obszarem
dziatania spotek zatmych, PROMStahl GmbH kierowat svaogprzeda na rynki Niemiec oraz innych krajow
Europy Zachodniej, natomiast PROMStahl Polska Spozna teren Polski i innych krajéw Eurofgodkowo-
Wschodniej. Przychody uzyskane przez te dwa pograietsprzedgy systeméw przetadunkowych do klientow
zewrgtrznych wyniosty w | pétroczu 2009 roku 8.020 tyk.

Grupa dokonywata réwnie sprzeday na rzecz dotychczas najlkszego odbiorcy pomostow
przetadunkowych i ich e#ci - Grupy Crawford, z tytutu ktorej uzyskata pringdd w wysokéci 2.499 tys. zt
(byly one nisze o 89,8% od przychoddw aghictych w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Tak znaczny spadek sprzeglav tym segmencie wynika z zaktzenia wspotpracy na dotychczasowym
poziomie z Grup Crawford oraz z dio stabsz niz pierwotnie zaktadano sprzedapomostéw do spotek
zaleznych. Sytuacja w tym segmencie jest azmina z recesgjgospodarcz na rynkach europejskich, ktéra
przektada s na niski poziom inwestycji budowlanych. Kryzys godarczy dotkg takze rynku niemieckiego
bedacego gtéwnym odbiokc produktéw Grupy z zakresu techniki przetadunkowe spowodowato
zmniejszone zapotrzebowania na dobra inwestycyyrtgm i na produkty Emitenta.

W ramach dziataln@i deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.dntknuuje realizagjdwaéch
projektow deweloperskich. Pierwszy z nich, realiaoyw w ramach umowy tréjstronnej przez PROJPRZEM
S.A. jako Inwestora, PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. jakeestora Zasgpczego i PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0.
jako Generalnego Wykonawc obejmuje budow 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej o
tacznej powierzchni kytkowej 1.282 rfy zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickidpierwotny termin
zakaczenia tej inwestycji zaplanowano na 2008 rok, gdre wzgédu na opénienia w pracach budowlanych
oraz majcy miejsce proces odbiorowy, termin ten zostat gunéty na Il kwartat 2009 roku. Oczekiwane
przychody wyniog ok. 6 min zt.

Drugi projekt deweloperski realizowany w ramach @ruKapitatowej PROJPRZEM S.A. przez
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako Inwestora i PROJPRZEND Sp. z 0.0. jako Generalnego Wykonawc
obejmuje budow osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych vddgskiej dzielnicy Fordon. W | etapie
budowy planowane jest oddanie diytkowania 2 budynkéw mieszkalnych z 63 mieszkaniamow. 4.071 m2
i 4 lokalami ustugowymi o pow. 418 noraz czsci gara&u podziemnego z 75 miejscami postojowymi o pow.
1.901 M. Przewidywane przychody ze sprzéglavynioss ok. 18,2 min zi. Termin realizacji inwestycji
zaplanowano na Il kwartat 2009 roku.

Struktura sprzedy w podziale geograficznym przedstawia pema tabela. Sprzezlazagraniczna
obejmowata kraje Unii Europejskiej i dotyczyla pieewszystkim konstrukcji stalowych oraz systemow
przetadunkowych. Przychody ze sprzedaegmentu budownictwa przemystowego byly realizmvaa rynku
krajowym.

Kierunki 01.01-30.06.2009 | 01.01-30.06.2008
sprzedaty wtys.zt| w% |wtys.zt| w%

Sprzeda krajowa 15219 23,9 73733 61,8
fgg:gizna 37775, 761 31741 3872
Razem 52994 100,0] 105474 100,0
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2. Omowienie  podstawowych
finansowego za | potrocze 2009 roku

wielkéci

a) Sprawozdanie przedstawigge sktadniki zyskow i strat
Dynamika i struktura wybranych wielko $ci sktadnikow zyskow i strat za | pétrocze 2009 rol

ekonomiczno-finansowych

sprawozdania

(w tys. zh)
01.01-30.06.2009 01.01-30.06.2008 .
A Dynamika
EEEZ A TIETE struktura struktura (%)
tys. zt tys. zt
(%) (%)
1 2 3 4 5 6
1. Przychody netto ze sprzeda 52 994 100,0 105 474 100,0 50,2
2. Koszty dziatalnéci operacyjnej 54 061 102,0 101 520 96,3 53,3
3. Zysk (strata) brutto ze sprzeday -1067 -2,0 3954 3,7 -
4. Pozostate przychody operacyjne 298 0,6 707 0,7 42,1
5. Pozostate koszty operacyjne 684 1,3 341 0,3 200,6
6. Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej - 1453 -2,7 4320 4,1 -
7. Przychody (koszty) finansowe 681 13 - 665 -0,6 -
8. Zysk (strata) brutto -772 -15 3655 3,5 -
9. Podatek dochodowy 667 1,3 895 0,8 74,5
10. Zysk (strata) netto -1439 -2,7 2760 2,6 -

Strata na dziatalroi gospodarczej za pierwsze potrocze 2009 roku @stail.453 tys. zi, natomiast strata
netto 1.439 tys. zt.

Whplyw na strat miaty dwukrotnie nisze nk w analogicznym okresie roku poprzedniego przycheey
sprzeday, spowodowane w gtéwnej mierze kryzysem gospoganczograniczon aktywndcia inwestorow na
rynku dobr inwestycyjnych.

Na wynik pozostatej dziataldoi operacyjnej | pétrocza 2009 roku (strata w kveo8B6 tys. zt) zloyly sie
przede wszystkim koszty w kwocie 325 tys. zt wyiika z dokonania odpisu aktualizoggo warté¢ zapaséw
w wysokdici 325 tys. zt oraz koszty w kwocie 95 tys. zt ity dokonania odpisu aktualizgego nalénosci z
tytutu dostaw i ustug. W poréwnaniu, zysk na poatest dziatalnéci operacyjnej za | péirocze 2008 roku
wyniést 366 tys. zt. Byt on jednak przede wszystlafektem sprzeds czesci srodkdw trwatych nabytych w
ramach prywatyzacji Lubuskiego Przegiéorstwa Budownictwa Przemystowego.

Dziatalna¢ finansowa Grupy za | pétrocze 2009 roku zaghkrsie wynikiem dodatnim w wysokei 681
tys. zt. Na wynik ten wptygly przede wszystkim zyski z tytutu 28ic kursowych (wycena pozycji bilansowych
oraz realizacja rnic kursowych, w tym z tytutu zawartych walutowykbntraktéw na termin) w kwocie 338
tys. zt oraz odsetki bankowe zkszapce ten wynik 0 416 tys. zi.

Dla poréwnania pierwsze po6trocze 2008 roku zagliksig strat, na dziatalnéci finansowej w kwocie 665
tys. zl. Strata ta powstata naznicach kursowych w zweku z trendem umacnianiagsttotego w stosunku do
euro, co negatywnie wptywato na wyeentwartych pozycji bilansowych denominowanych wcewraz na
zrealizowane rénice kursowe.

Istothym czynnikiem magym wplyw na wynik finansowy Grupy w zwiku z wys¢pujaca ekspozyci
walutow jest ksztaltowanie sirelacji polskiej waluty do euro. W celu ogranicizemwptywu waha na rynku
walutowym Emitent zawiera umowy na walutowym ryniesminowym. W ten spos6b Grupa jest w stanie
okresli¢ poziom ryzyka walutowego w okresie realizacji apeglutowych oraz rentowrsd otrzymanych zleae
Na dziev 30 czerwca 2009 roku Grupa (Jednostka Domua)j posiadata nagiujace otwarte pozycje
walutowych kontraktow na termin:

- zerokosztowe korytarze opcyjne na sprzedaluty 600/900 tys. € po kursach 4,11/4,51 zi/€mminem
realizacji w lipcu 2009 roku,

- zerokosztowe korytarze opcyjne na sprzedaluty 900/1.350 tys. € po kursach 4,40/4,815 z#€rminami
realizacji od sierpnia do pdziernika 2009 roku,

- forwardy na sprzedawaluty na 4czm kwote 2.140 tys. € po kursach od 4,5575 zH€ do 4,58&7zzterminem
realizacji od wrzénia 2009 roku do stycznia 2010 roku.

9/20



Sprawozdanie Zagdlu PROJPRZEM S.A. z dziataficoGrupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2009 roku

Z ekonomicznego punktu widzenia otwarte kontrakfutowe na termin stanowkabezpieczenie wasci
godziwej przysztych przeptywow pieriinych zwazanych z zawartymi kontraktami na wykonanie koristjiu
stalowych dla kontrahentéw niemieckich, denominoyeinw euro (stanowi ok. 50-60% zakontraktowanej
wartasci umowy z Hitachi Power Europe GmbH).

Majac na uwadze powgze uwarunkowania moa stwierdat, ze na wyniki Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. za | pétrocze 2009 roku w stosurktedgo samego okresu roku poprzedniego whyn
- wzrost zamOwig@ w obszarze konstrukcji stalowych (na skutek niekiego radowego programu
modernizacji elektrowni),
- spadek zaméwiei ograniczenie inwestycji w budownictwie przemysion oraz obiektéw handlowych,
- spadek zamowie dla PROMStahl GmbH na rynku niemieckim w zmku z kryzysem gospodarczym i
przenoszeniem decyzji inwestycyjnych na spisé okresy.

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2009 31.12.2008 b e
nam
AKTYWA tys. 24 struktura tvs. 7t struktura v (;0 ) @
' w | (%)
A. Aktywa trwale 57 805 37,9 57 518 35,6 100,5
I. Rzeczowe aktywa trwale 48330 31,8 47 858 29,7 101,0
Il. Nieruchomdci inwestycyjne 5 268 3,5 5 268 3,3 100,0
Ill.  Wartcsci niematerialne 338 0,2 386 0,2 87,6
\VA I_D+ugoterm|nowe aktywa 63 0.0 73 0.0 86.3
finansowe dosgpne do sprzedy
V. Rozliczenia midzyokresowe 72 0,0 - - -
VI. Aktywa z tytutu odroczonego 3734 2.4 3933 2.4 94.9
podatku dochodowego
B. Aktywa obrotowe 94 889 62,1| 103 844 64,4 91,4
|. Zapasy 41 878 27,4 35 495 22,0 118,0
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 689 17,5 22 698 14,1 117,6
Ill. Naleznosci z tytutu podatku 860 06 117 01 735.0
dochodowego
V. Pozostate naknasci 4623 30| 4704 2,9 98,3
krétkoterminowe
V. Pozostate krotkoterminowe aktywa
, 60 0,0 - - -
finansowe
VI. Rozliczenia mgdzyokresowe 832 0,5 289 0,2 287,9
VII. Srodki piengzne 19 947 13,1 40 541 25,1 49,2
Aktywa razem: 152 694 100,0| 161 362 100,0 94,6

Majatek (aktywa) Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. naedB0 czerwca 2009 roku wynosit 152.694
tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na diz&l grudnia 2008 roku jego wastospadta o 8.668 tys. zt (0 5,4%).

Udziat majitku trwatego wynosit 37,9% aktywow ogétem.

Rzeczowy majtek trwaty Grupy na dzie30 czerwca 2009 roku wynosit 48.330 tys. zi. Jegotas¢ netto
wzrosta o0 472 tys. zt w stosunku donka 2008 roku. Wzrost ten jest efektem ponoszeraazrych inwestycji
w maszyny i urzdzenia w celu unowocgeienia oraz zwikszenia wydajngi i konkurencyjnéci Grupy, w
szczegOlnéci w segmentach konstrukcji stalowych oraz systempéxetadunkowych. gczna warté¢ zakupow
rzeczowego majku trwatego wyniosta 2.240 tys. zt. Odpisy amodgyjne tej pozycji bilansowej wyniosty w
analizowanym okresie 1.768 tys. zt.

Wartas¢ netto wartéci niematerialnych i prawnych na koniec czerwca 206ku wynosita 338 tys. zi.
Pozycja ta obejmowata waktb oprogramowania komputerowego w kwocie 88 tys. mzokoszty prac
rozwojowych w kwocie 250 tys. zt poniesionych naramwwanie projektéw prototypéw pomostow
przetadunkowych. Koszty tych prag afektem podjcia decyzji przez Emitenta o wseju z wtasnym produktem
w segment systemoéw przetadunkowych.
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Dlugoterminowe aktywa finansowe dgshe do sprzeds stanowity akcje spoétek gietdowych: Stalexport
S.A. oraz BB S.A. Ich wycena wedtug wara rynkowej wyniosta na dzie30 czerwca 2009 roku 63 tys. zt.
W zwiazku ze spadkiem cen akcji na gieldzie wymieniongpbtek, warté¢ ta w stosunku do kKma ubiegtego
roku spadta o 10 tys. zi.

Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe wynosity na ostatni dzianalizowanego okresu 72 tys. zt i
dotyczyly rozliczé miedzyokresowych Lubuskiego Przegsiorstwa Budownictwa Przemystowego
PROJPRZEM Sp. z o.0.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaiaty na dzié 30 czerwca 2009 roku 3.734 tys. zt
i zostaly utworzone w zwzku z wysgpieniem przejciowych ré@nic migdzy wartdcia bilansows i podatkovs
niektorych pozycji bilansowych.

Aktywa obrotowe na dzie30 czerwca 2009 roku wynosity 94.889 tys. zt i wssinku do kaca roku
poprzedniego zmniejszylyesio 8.955 tys. zt, tj. o 8,6%. Udziat aktywow obrataeh w strukturze aktywow
wynosit 62,1%.

Istotrg, pozych aktywow obrotowych byly naimosici z tytutu dostaw i ustug. Stanowity one na koniec
poétrocza 2009 roku 17,5% cét aktywow i wynosity 26.689 tys. zi. W stosunku kimca roku poprzedniego
wartas¢ naleznosci krétkoterminowych wzrosta o 17,6% (o 3.991 &8. Wzrost stanu nat@osci wynika m.in.

z wydtuzonego okresu ptatéoi do 3 miesicy w przypadku niektdrych kontrahentdw.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 860 tyiswygnikaja z uproszczonego rozliczania
zaliczek w cagu roku u Jednostki Domingej i wptaceniem wyszej kwoty podatku gi wynika z jego
naliczenia.

Na koniec czerwca 2009 roku stan zapasOwgosi wartos¢ 41.878 tys. zt i stanowity one 27,4% ogotu
majatku Grupy. W poréwnaniu do stanu na dz&l grudnia 2008 roku wagé zapaséw wzrosta o kwp6.383
tys. zt. Przyczya wzrostu jest przede wszystkim wzrost stanu zapasegmencie dziataldoi deweloperskie;.

Pozycje analityczne i dynamikvartcici zapasOw prezentuje pasaza tabela:

w tys. zi
Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na Zmiana
30.06.2009 | 01.01.2009 12/ — 13/
1 2 3 4

RAZEM 41 878 35 495 6 383
Materiaty 6 747 6 295 452
Potprodukty i produkty w toku 17 732 11184 6 548
Produkty gotowe 176 34 142
Towary 17 032 17 947 - 915
Zaliczki na dostawy 191 36 155

Stan rozliczé migdzyokresowych czynnych na koniec | pohrocza 200Ruravzrést o 543 tys. zt w
stosunku do kaca poprzedniego roku. Na dzi@0 czerwca 2009 roku rozliczenia te wynosity 88&. 7t i
stanowity 0,5% aktywéw ogotem. Na saldo tej pozystadaly si poniesione koszty przysztych okresow

(rozliczenia mgdzyokresowe czynne).

Srodki pienkzne na dzigé 30 czerwca 2009 roku stanowity kwat9.947 tys. zt. Ich udziat w aktywach

Grupy wynosit 13,1% aktywow ogotem przy 25,1% naikeo ubiegtego roku. W poréwnaniu do stanu nardzie
31 grudnia 2008 roku nagito zmniejszeniesrodkdw piengznych o 20.594 tys. zi. Spadek stanu zasobdéw
pienigznych zostat spowodowany m.in. realizacjzobowhzan powstatych z tytulu kontraktow
diugoterminowych realizowanych w roku ubiegtym, mgazowaniem w finansowanie produkcji konstrukcji
stalowych o znacznych waskmach, zaptat podatku dochodowego od oséb prawnych irego za 2008 rok.
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30.06.2009 31.12.2008 Sy
PASYWA tys. 24 struktura tys. 7t struktura (%)
' (%) ' (%)
A. Kapitat wlasny 108 517 71,1 115801 71,8 93,7
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 108 511 71,1 115795 71,8 93,7
dominujacej
|. Kapitat podstawowy 6 024 3,9 6 024 3,7 100,0
Il. Kapitat zapasowy ze sprzega
akcji wkasnych powsej ich 61 682 40,4 61 682 38,2 100,0
wartgsci nominalnej
Ill. Pozostaly kapitat zapasowy 5 6R4 3,7 4470 2,8 125,8
IV. Kapitaty rezerwowe 35 504 23,3 27 307 16,9 130,0
V. Raznice kursowe z konsolidacji (128) -0,1 (103) -0,1 124,3
VI. Wynik finansowy roku (1 439) 0.9 10 340 6.4 13,9
obrotowego
VII. Niepodzielony wynik finansowy 1244 0,8 6 075 3,8 20,5
Udzialy mniejszaci 6 0,0 6 0,0 100,0
B. Zobowigzania 44 177 28,9 45 561 28,2 97,0
Zobowigzania diugoterminowe 4 216 2,8 3743 2,3 112,6
I Zobowa;ama Z tytuhswiadcze 1431 0.9 1426 0.9 100,4
pracowniczych
Il. Rezerwa z tytutu odroczonego 5785 1.8 5317 1.4 1202
podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe 39 961 26,2 41 818 25,9 95,6
I. Kredyty i pazyczki 6 379 4,2 2474 1,5 257,8
Il. Pozos;a’:e Krot_kotermmowe ) i 3167 2.0 i
zobowhzania finansowe
M. ﬁsit;cg)lwna(zama Z tytutu dostaw i 16 128 10,6 23 153 14,3 69,7
IV. Zobowizania z tytutu bigacego ) i 4178 2.6 i
podatku dochodowego
V. Zobowigzania wobec
Akcjonariuszy z tytutu dywidend 6024 3.9 ) i i
V1. Pozostale zobowzania 4954 32| 4565 28| 1085
krotkoterminowe
VII. Zobowa;amaz tytutlswiadcze 1623 1.1 1451 0.9 1119
pracowniczych
VIIl. Rozliczenia mgdzyokresowe 4 858 3,2 2 830 1,8 171,5
Pasywa razem; 152 694 100,0| 161 362 100,0 94,6

Na dzied 30 czerwca 2009 roku wakto pasywéw wynosita 152.694 tys. zt i spadia o 8.6¢8 zi
w stosunku do kiica 2008 roku, czyli 0 5,4%.

Istotra pozych pasywow byt kapitat wiasny Grupy. W okresie | paiza 2009 roku nagiit jego spadek o
kwote 7.284 tys. zt. Zmiany w kapitale wtasnynm skutkiem podziatu wyniku finansowego spétek nadgch
do Grupy, powodujcego spadek kapitatu o kwof.119 tys. zt.

Zobowigzania Grupy na dzie30 czerwca 2009 roku spadty 0 1.384 tys. zt wistka do kaéica 2008 roku.

Kwota zobowizan diugoterminowych w stosunku dodaa 2008 roku nie zmienitaesistotnie i wynosita
4.216 tys. zt. Skladaly sina ni kwota zobowizania z tytutuswiadczer pracowniczych (rezerwa na odprawy
emerytalne i rentowe) w kwocie 1.431 tys. zt orazerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 2.785 tys. zt.

Kwota zobowiyzan krétkoterminowych na dzie30 czerwca 2009 roku w stosunku daiéa ubiegtego
roku spadta o 1.857 tys. zi.
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Istots pozych zobowhzan krotkoterminowych bylty zobowkrania z tytutu dostaw i ustug w kwocie
16.128 tys. zk. Ich warté w stosunku do ostatniego dnia 2008 roku spadt®B57tys. zt. Przyczynobnizenia
wartaici zobowhzan jest zrealizowanie w istotnym zakresie kontraktdtugoterminowych oraz obione

obroty Grupy.

Innymi zobowizaniami Emitenta na d#ie30 czerwca 2009 roku byta nate Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej dywidenda w kwocie 6.024 tys. zt. Wyptata dyanidy nastpita w dniu 17 lipca 2009 roku.
Pozostale zobowzania krétkoterminowe, w tym zobmgiania publiczno-prawne, wynosity 4.954 tys. zt i
nie zmienity st istotnie w poréwnaniu do kaa 2008 roku.
Zobowigzania z tytulu kredytéw stanowity kwet6.379 tys. zt. Na dzie 30 czerwca 2009 roku
zobowizania z tytutu kredytéw bankowych posiadaty:
- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w kwocie 5.386 tys. zi,
- PROMStahl GmbH w kwocie 993 tys. zi.
Wzrost o kwo¢ 3.905 tys. zt jest wynikiem finansowania w istaimygakresie inwestycji budowy budynkdéw
mieszkalnych wielorodzinnych w bydgoskiej dzielnfegrdonsrodkami z kredytu bankowego.
W pozycji rozliczé migdzyokresowych wykazagej saldo 4.853 tys. zt zaprezentowano zaliczki
otrzymane od zleceniodawcéw PROMStahl GmbH orazakap mieszka

3. Podstawowe wskaniki ekonomiczne

Grupa utrzymuje silne podstawy finansowe, co patdap dobre wskaniki ptynnosci i niskie wskaniki

zadhzenia.
Rentownaé
. Warto §¢ wskaznika
L . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa . 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2009 30.06.2008
Zyskownd¢ brutto sprzeday zysk brutto ze sprzed/ przychody netto ze sprzega max 27,6% 14,9%
Zyskownd¢ sprzeday zysk ze sprzedg / przychody netto ze sprzega max -2,0% 3,7%
Zyskownda¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzega max -1,5% 3,5%
Zyskowna¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprziada max -2, 7% 2,6%
Rentownd¢ kapitatu wkasnego zysk netto / kapitat wiasny bez zysku max -1,3% 2,6%
Rentowné¢ majtku zysk netto / aktywa razem max -0,9% 1,7%
EBITDA (SF jednostkowe) kapitat pracujcy / aktywa razem max 399 6 190
Ptynnasé finansowa
wartosé Warto §¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa .
pozadana | 30.06.2009 31.12.2008
inwestycje krétkoterm. + nataeosci krétkoterm.) /
Plynnai¢ szybka (inwestycje krotkoter _ ) 0,810 1,56 2,34
zobowizania krétkoterminowe
aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. ¢dizyokresowe /
Plynnac biezaca o Ko 7 ey 16-2,0 2,81 3,56
zobowizania krétkoterminowe
Pokrycie zobowizan naleznosciami naleznosci handlowe / zobowzania handlowe >1,0 1,65 1,55
. . aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. gdizyokresowe -
Kapitat pracujcy (w tys. zt) o o ] ey max 60 572 74 490
zobowizania krétkoterminowe
Udzial kapitatu pracuacego w catéci
, P pracageg kapitat pracujcy / aktywa razem max 39,7% 46,2%
aktywow
Sprawna¢ wykorzystania zasobow
» Warto §¢ wskaznika
, . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa . 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2009 30.06.2008
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzede/ aktywa razem max 0,35 0,65
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywoy
i w przychody netto ze sprzeda/ rzeczowe aktywa trwate max 1,10 2,20

trwatych
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Finansowanie dziatalnéci

Warto §¢ wskaznika

. . . wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa . >
pozadana 30.06.2009 31.12.2008
Wspotczynnik zadizenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 28,9% 28,2%
Pokrycie zadhzenia kapitatem
Y P kapitat wiasny / kapitat obcy min 1,0 2,46 2,54

wiasnym
Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem  (kapitat wt. + diugoterminowe: rezerwy, zobawénia i
stalym rozliczenia mgdzyokr.) / aktywa trwate

min 1,0 1,90 2,04

kapitat wh. + dlugoterminowe: rezerwy, zobagania i
Trwatos¢ struktury finansowania (kap ) g ) v, zobara max 72,0% 72,6%
rozliczenia mgdzyokr.) / pasywa razem

Dokonupc analizy poziomu wskamikéw ekonomicznych charakteryaaych | p6trocze 2009 roku
nalezy zwrdcié uwag; w szczegOInéci na naspujace zmiany w ich poziomie:

- wskaniki rentowndci sprzeday s ujemne, co jest wynikiem uzyskania straty na @hmmkci operacyjnej
oraz straty netto,

- wartaici pozostatych wskanikow rentowndci kapitalu wtasnego i matku spadly z uwagi na gorsze
wykorzystanie potencjatlu Grupy (zysk netto spadtyprelatywnie zblionych do stanu na ostatni dzie
poprzedniego roku wiellkoi kapitatu wtasnego i aktywow ogotem),

- wartdsci wskanikow ptynndci finansowej przewsszap pazadane wartéci i wskazuj na zdolné¢é Emitenta
do terminowego regulowania zobewan,

- wskaniki sprawndci wykorzystania zasobéw pogorszyhg,sha co wptyw miat spadek przychodéw ze
sprzeday w | pétroczu 2009 roku w stosunku do analogicanelresu roku poprzedniego.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére lpda mialy wplyw na oshagniete wyniki w perspektywie
kolejnego potrocza oraz inne informacje, ktére s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez Grufapitalona PROJPRZEM S.A. jest zwdana z
0golm sytuacy gospodarcz i sklonndcia inwestorow do podejmowania decyzji o inwestycjach
budowlanych. W zwizku z tym,ze Grupa dziala przede wszystkim na rynku débr ityeggnych, jego
sytuacja finansowa oraz wyniki 2009 roku &aleznione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuadi
rynkach finansowych wspiergjych inwestycje w zakresie ich finansowania.

Cyklicznas¢ koniunktury gospodarczej powoduje zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a
Grupa jest nat@gna na ryzyko diej zmienndci portfela zamoéwig. Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek
polskiej i europejskich powodujee wiele inwestycji jest odimnych w czasie do momentu poprawy
koniunktury gospodarczej. Grupa Kapitatowa PROJPRZEA. stara & zapobiegatemu ryzyku poprzez
dywersyfikacg dziatalngci. Obecnie Grupa dziata w czterech segmentachzprandowlanej (konstrukcji
stalowych, budownictwa przemystowego, systemow tpdaenkowych, deweloperskim) i od wynikéw w
poszczegoblnych obszarach dziatdlridedzie zalee¢ przyszia sytuacja finansowa Emitenta. Koniunktura
tych segmentach jest uzahona od ranych uwarunkowa oraz wys¢puje inny rodzaj ryzyka, w zwiku z
czym wyniki finansowe, sytuacja finansowa oraz celinrozwoju w poszczegoélnych obszarach dziatétno
mog Sie istotnie od siebie tic.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM SwAbiezacym roku istotny wptyw bda miaty
zlecenia na wykonanie konstrukcji stalowych, ktérd pétroczu 2009 roku byty wiagtym segmentem
Emitenta i charakteryzagjsic znaczia dynamiky sprzeday. W obszarze tym Grupa realizuje szereg Zlece
otrzymanych od kontrahentéw zagranicznych. Emiteatuje w tym segmencie przede wszystkim na
wspoéipracy ze statymi odbiorcami wyrobow Grupy,rjakke na wyniki 2009 i 2010 roku istotny wptyw
wywrze take realizacja dwoch znagzych kontraktow: zawartego z Hitachi Power Europab® i Alstom
Power System GmbH nadzma kwote 5.038 tys. € oraz z Hitachi Power Europe GmbH watk 6.398 tys.
€, z terminami realizacji odpowiednio w Il potroc2009 roku i w | pétroczu 2010 roku. Realizowane
zlecenia g powiazane z programem gdu niemieckiego, zakladgjego modernizagjelektrowni na terenie
Republiki Federalnej Niemiec. Otrzymanie zle@qezez Emitenta jest mgadzy innymi zastug dokonanych w
latach poprzednich inwestycji, ktére przyczynibhe slo powstania nowoczesnej wytworni konstrukcji
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stalowych zlokalizowanej wePolnie Krajeiskim, pozwalajcej Emitentowi na realizagjzleceh o duzym
stopniu skomplikowania i wysokich wymaganiach ja&kowych. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.
posiada wysokie kwalifikacje jakoiowe oraz organizacyjne w zakresie wytwarzaniaskwkcji stalowych,
co byto jednym z warunkoéw wykonywania konstrukejk¢ elementu programu modernizacji elektrowni.

Mniejsza rolg w ksztaltowaniu wyniku finansowego Grupyedzie miat w 2009 roku segment
budownictwa przemystowego. W chwili obecngjrealizowane umowy przechagz z 2008 roku dla UMA
Investments Sp. z 0.0. na budp®akiadu Produkcji Zbmwej w Kutnie oraz otrzymane od BUDOPOL
S.A. na wykonanie robot instalacyjnych w budynk&apitala Miejskiego w Grudgilzu. Grupa Kapitatlowa
PROJPRZEM S.A. realizuje szereg innych uméw w rdmago obszaru dziataléac oraz uczestniczy w
postpowaniach przetargowychgdzie jednak trudno ogjina¢ wielkosci z poprzedniego roku. Moagrstrora
Grupy w czasach dobrej koniunktury gospodarczejdesviadczenie w realizacji kontraktéw o znacznych
wartdsciach, jednak w okresie recesji gospodarczej decgzjozpocgciu inwestycji o wielomilionowych
wartcsciach @ przesuwane w czasie, przez co Grupa nie wykorgystptymalnie swoich midiwosci
przerobowych.

Od 2007 roku Emitent realizuje strategivejscia i zwickszania udzialbw w segmencie systemow
przetadunkowych na rynku europejskim. Strategigs$trealizowana przez PROMStahl GmbH z sieglzib
Niemczech, spotk powotary do sprzeday tych systeméw na terenie Niemiec oraz Europy deofej.
Rozpoczynajcy swop dziataing¢ PROMStahl Polska Spotka z 0.0. zostat utworzongelu realizacji tej
strategii na terenie Polski i EuroSyodkowo-Wschodniej. Rozwijany przez PROJPRZEM $ j&j Spotki
zalezne segment systemOw przetadunkowych sukcesywridzid zasipowa® produkci pomostow
przetadunkowych dla Grupy Kapitalowej Crawford, mgtow wyniku zmiany strategii przeniést ich
wytwarzanie do swoichsoodkéw produkcyjnych. Sikn strora Emitenta jest wtasne biuro konstrukcyjno-
projektowe, pozwalage Spoéice na wdfanie i oferowanie nowych produktéw z zakresu teahni
przetadunkowej, jak i na zaprojektowanie rogzeh pod potrzeby indywidualnego odbiorcy. Do atutéw
PROJPRZEM S.A. naly takze 15-letnie déwiadczenie w wytwarzaniu wdzer z zakresu techniki
przetadunkowej. Rozwojowi tego segmentu nie sprayd@omiast obecna sytuacja gospodarcza. Spoiki
zalezne Grupy skladaj na rynku liczne oferty, jednak rozstrzygeia przetargowe ssodkladane przez
inwestoréw na okresy nagine.

Segment deweloperski rozwijany w ramach Grupy Kdpitej PROJPRZEM S.A. ma przyséew Il
pétroczu 2009 roku pierwsze przychody ze sprzgd8pecyfika tego segmentu polega na uzyskiwaniu
przychodow ze sprzedg w momencie przeniesienia ryzyka na odbjomrealizowanych projektow
budowlanych powodujeze Emitent do czasu podpisania aktu notarialnegpesiaty wykazuje koszty oraz
otrzymane zaliczki jako pozycje bilansowe. Dziadgtn deweloperska oraz wielké przychodow (ilé¢
sprzedanych mieszkaoraz innych obiektow ustugowych i gaya realizowana przez PROJPRZEM S.A.
oraz Spotki zalene Grupy Kapitatlowej jest w znacznej mierze uziailena od sytuacji gospodarczej kraju
oraz od sytuacji na rynku kredytdow mieszkaniowydrielanych osobom fizycznym. Konkurencyjto
oferty Emitent stara &i zapewnt poprzez umiarkowan cerg przy wysokiej jakéci wykonywanych
projektow.

Ze wzgkdu na duy udziat eksportu w strukturze sprzegaGrupy, ksztaltowanie sikursu euro w
stosunku do ziotegogHhzie mie istotny wptyw na wielké¢ wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. w Il p6troczu 2009 roku. W celu ageaenia ryzyka walutowego Jednostka Dominaj
zabezpiecza przysgiekspozya walutowa poprzez zawieranie zerokosztowych opcji walutowyclapce
spetia funkcje zabezpieczenia wadt godziwej przeptywdw piennych (realizacja i finansowanie) pod
kontrakty zawarte w ramach segmentu konstrukcjpstgch. Wielkas¢ zabezpieczanej pozycji (ok. 50-60%
wartasci kontraktu) nie stwarza zagmnia dla wynikow Grupy, a jednocree pozwala na skalkulowanie
przysztych przeplywéw pieatnych i okrdlenie poziomu rentowrigi zlecei zagranicznych. Zawarte
kontrakty terminowe ograniczajowniez wptyw waha na rynku walutowym na wyniki finansowe Grupy.

W zwiazku z kontraktami realizowanymi przez Geulgapitalowva PROJPRZEM S.A. w ramach obszaru
konstrukcji stalowych oraz w ramach dziataiciodeweloperskiej i znacznym ohbgeniem kosztowym tych
inwestycji konieczne dulzie wsparcie finansowania tych projektéw kredyteamkowym. Specyfika zleée
otrzymanych w ramach segmentu konstrukcji stalowyalega na tymze nalenacsci z tytutu ich wykonania
spltym po zakaczeniu dostaw, w zwkku z czym zaangawanie srodkdéw pien¢znych do realizacji tego
przedsiwziecia przewiduje si na kwot do ok. 20.000 tys. zt. Jednoéme w ramach Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. podmiot zaley PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. realizuje projekt deperski,
wymagajcy zaangaowania w kwocie ok. 12.000 tys. zt. Aktualnie Spokaleéna posiada zawarumowe o
kredyt obrotowy z limitem 7.000 tys. zt waym do 30.09.2009 r. Jedn#kz uwagi na fakize dziatalngé
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deweloperska aktualnie jest oklena przez sektor bankowy dla potrzeb kredytowgako tzw. bragna
wykluczona, podmiotowi temu nie zostanie przedhy posiadany limit kredytowy aniZenie otrzyma on
innego kredytu na dokczenie inwestycji. W tej sytuacji Jednostka Domieaj zamierza udziélipazyczki
Spoétce zalenej w kwocie ok. 10.000-12.000 tys. zt na sfinansow projektu budowy budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z wlasnyéhodkéw. Finansowanie kontraktow na wykonanie karstji
stalowych odbdzie sk przy udziale kredytu bankowego w kwocie do 20.6@0 zt.

Podsumowujc, sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej PROJPRZEM. Sv okresie co najmniej
kolejnego potroczadulzie zdeterminowana przez:

- mazliwo$¢ osiagnigcia w 2009 roku zaplanowanych wynikéw w poszczegdinsegmentach dziatalém
operacyjnej Grupy w otoczeniu rynkowym pagynym w recesji,

- sprzeda mieszka w ramach realizowanych projektéw deweloperskich,

- sytuacg na rynku inwestycji bezpoednich, ktére przelm sig na warté¢ zamowié w segmentach
budownictwa przemystowego i systemow przetadunkdwyc

- warunki finansowania kontraktéw o znacznej waarto

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagraen

Dziatalng¢ gospodarcza prowadzona przez Grugapitalowy PROJPRZEM S.A. jest zwdana z
ponoszeniem ogolnego ryzyka gospodarczego, jakyikey specyficznego dla poszczegdlnych segmentéw, w
jakich dziata Grupa.

Do skfadnikdw ryzyka operacyjnego Jednostka Dompaugalicza:

a/ ryzyko ogolnoekonomiczne i rynkowe — Grupa Kalpitva PROJPRZEM S.A. dziata na rynku budowlanym,
ktory jest uzaleniony w duej mierze od poziomu inwestycji bezpednich; cykliczné¢ koniunktury
gospodarczej powodujee zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniomupajest narana na ryzyko
dwzej zmienndci portfela zamowig; Emitent stara si zapobiegé temu ryzyku poprzez dywersyfikacj
dziatalngci w poszczegodlnych braach, specjalizagj w realizacji obiektéw przemystowych w
konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwaldeaz na terenie catego kraju,

b/ ryzyko konkurenciji:

— w obszarze budownictwa przemystowego Grupa karkur wieloma podmiotami na rynku, a swoj
przewag konkurencyjr opiera na déviadczeniu w realizacji obiektéw o wielomilionowyelartaiciach,

— segment systemOw przetadunkowych charakteryzgjensiejsz liczba konkurentow; barier wejscia na
rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjamiegtnosci operacyjne oraz wysokie koszty
inwestycji zwhzane z produkajposzczegoélnych elementow systemoéw przetadunkowyetek systeméow
przetadunkowych jest zdominowany przez kilkayfh firm posiadajcych znaczne udziaty w tym rynku;
Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w #iwosci dostarczenia produktu pod indywidualne
potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez aswe biuro projektowo-konstrukcyjne oraz
wyspecjalizowany w produkcji pomostéw przetadunkotvyaktad Produkcyjny w Koronowie; przewag
konkurencyja Emitent buduje tate na solidnéci i wysokiej jakaci oferowanych produktéw,

— w zakresie produkcji konstrukgji stalowych Emitéonkuruje na rynku z dua liczba podmiotow; Grupa
specjalizuje & w konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktry wymagane & wysokie
kwalifikacje zawodowe i profesjonalne zapleczedukryjne; nie jest konkurencgdla Grupy produkcja
maltych firm, ktére koncentrajsic na innym segmencie rynku; posiadawiadectwa i certyfikaty
zapewniag Spoice wysok jakos¢ wykonywanej produkcji, a egte doskonalenie proceséw
technologicznych pozwala skutecznie konkuréwa czotowymi podmiotami z brag, przy czym
wigkszas¢ konstrukcji stalowych jest kontraktowana na wynjagarynek niemiecki;

— w segmencie deweloperskim na rynku lokalnym dzigielu konkurentéw; obecny kryzys gospodarczy
polaczony ze zmniejszan sklonndcia do ryzyka podmiotéw kredytagych odbiorcéw finalnych,
ogranicza popyt na mieszkania, co przyzejupoday oferowanych ustug deweloperskich zaostrza
konkurencg; Emitent wraz z podmiotami zaieymi konkuruje na rynku poprzez niskerg oferowanych
domoéw, mieszk&i lokali polaczor z wysolg jakascia wykonania,
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¢/ sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjnanetsi podstawowy materiat zywany w procesach
produkcyjnych; zmienrig cen stali jest istotna dla rentowdgo realizowanych kontraktow; ryzyko z tego
tytulu ogranicza czas realizacji poszczegOlnych tiakiow /zwykle do 8 tygodni/, a przy zawieraniu
kontraktow ze stal cemy ;3 ustalane klauzule okilajace warunki zmiany cen wyrobéw finalnych w
zaleznoéci od ruchu cen stali,

d/ sezonowgt sprzeday — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powjze zapotrzebowanie na wyroby i
ustugi wytwarzane przez Grgmie jest rownomierne w gu roku i obnia skt w okresie zimowym;
najwyzszy poziom przychodow ze sprzegdsrupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikéw ryzyka finansowego Grupa zalicza:

- ryzyko zmiany kursu walutowego — znacy udziat sprzedsy denominowanej w euro w strukturze
przychoddw Spotki sprawiae istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na pozieenmtowndci kontraktow
wywiera ksztaltowanie ei kursu ziotego wzgbem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka
walutowego stosuje instrumenty dgste na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim
zerokosztowych korytarzy opcyjnych, aiakz kontraktow forward,

- ryzyko zwhazane z zadteniem Grupy — w zvgzku z konieczngcia kredytowania inwestycji w segmencie
konstrukcji stalowych istnieje ryzyko jego sptaty skutek nieotrzymania nateosci z tytutu realizacji tych
inwestyciji,

- ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podéwot- Grupa udziela kontrahentom gwarancji dobrego
wykonania oraz gwarancji usgoia wad i usterek w ramach kontraktow do ktérycprzystpuje;
powstajce w ten sposOb zoboygiania warunkowe asmonitorowane na bimco, a odpowiednie shby
Spotki kontrolug jakosé i terminowa¢ wykonania zawartych kontraktow,

- ryzyko udzielania pigyczek oraz parzen w ramach Grupy — PROJPRZEM S.A. udzieli z wiasnych
srodkéw payczki PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. na inwestyaealizowan w ramach dziatalrii
deweloperskiej i w przypadku niedokonania sprzgdzo najmniej potowy inwestycji odbiorcom istnieje
ryzyko jego spiaty przez podmiot pawany; ponadto Jednostka Domigeg udziela parczen splaty
kredytéw, sptaty zobowran wynikajacych z umoéw diugoterminowych na wynajeémodkow transportu i
innych poeczer podmiotom zalenym, ktore ze wzglu na krotlg historie badz niewielkie kapitaty wtasne
nie s petnoprawnymi partnerami dla instytucfiwiadczicych ustugi finansowe; istnieje ryzyko
zrealizowania zobowran z tytutu poeczen w przypadku, gdyby nagiita trwata utrata pltynnwi
finansowej przez te podmioty; Jednostka Domipajna bigaco monitoruje sytuagjfinansova Spotek
zalenych, by by w stanie, w zalenosci od sytuacji, podejmowadziatania sanacyjne.

[ll. POZOSTALE INFORMACJE

1. Stanowisko Zarzdu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Jednostka Dominaga nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnynzgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazanieniczby posiadanych przez te
podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitalezaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie tgsow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiassci znacznych pakietéw akciji
emitenta w okresie od przekazania raportu za | kwatat 2009 roku

Na dzién przekazania raportu potrocznego, zgodnie z posiada przez Jednost¢k Dominupca
informacjami nasipujacy akcjonariusze posiadaco najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu PROJPRZEM S.A.:
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Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilosé akcji S -
n ilos¢ akciji . o N S . L, . ,
uprzywilejowa liczba akcji | liczba akcji ilos¢ akcji ilos¢ akciji o . |% gtosow nal
.| zwyklych na L ilos¢ gtosow
. . -nych na dziei - nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyklych na . WZA stan
Imi ¢ i nazwisko ) dzien . . - - na dzien -
przekazania ) terminu terminu | nych na dziei dzien ) na dzien
(nazwa) przekazania . . . .| przekazania )
raportu za | raportu za | przekazania |przekazania| przekazania | przekazania raportu przekazania
kwartat 2009 raport raport raport raport raport
kwartat 2009 | PO portu portu portu portu
ING TFI S.A. - 1.333.737| - - - 1.333.737| 1.333.737 17,36
Zdzistaw
Lo 154.750 81.573 - - 154.750 81.573 700.573 9,12
Klimkiewicz
Lukrecjan
154.750 - - - 154.750 - 619.000 8,06
Marzec
Aviva Investors
Poland S.A.,
. - 493.233| - - - 493.233 493.233| 6,42
zarzadzajaca
CUTFIS.A*
Pawet
. 105.000 46.875 - - 105.000 46.875 466.875 6,08
Dluzewski
Wactaw
. 105.000 35.480 - - 105.000 35.480 455.480 5,93
Tomaszewski
Noble Funds
- 418.265| - - - 418.265| 418.265| 5,44
TFI S.A.
Pioneer Pekao
Investment
- 389.660 - - - 389.660 389.660 5,07
Management
S.A.

* dawniej Commercial Union TFI S.A.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez JednpBikminujca, na dzié przekazania raportu
pétrocznego nagpujacy akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym

Emitenta:

ING TFI S.A. 1.333.737 akcji zwyktych nkaziciela (22,14%)
Aviva Investors Poland S.A.,

zaradzapca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaeia (8,19%)
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych napiciela (6,94%)
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A. 389.660 akagykiyeh na okaziciela (6,47%)

3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiteatlub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zaradzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania raportu za lkwartat 2009 roku

Zarzad
llos¢ akj ilos¢ akciji liczba akcji liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji
N4
zwyktych na nabytych do zbytych do uprzywilejowanych zwyktych na
Imigi uprzywilejowanych na W y yty' yty. P yw. ! y wy 4
. ] ) dzien terminu terminu na dzien przek. dzien przek.
nazwisko dzien przekazania . ) .
raportu przekazania przekazania | przekazania raportu za | kwart. raportu za | kw.
P raportu raportu raportu 2009 2009
Henryk
o - 28.729 - - - 28.729
Chylinski
Wiadystaw
) - 30.300 - - - 30.300
Pietrzak
Tadeusz
. - 25.671 - 5.349 - 31.020
Nawrocki

18/20



Sprawozdanie Zagdlu PROJPRZEM S.A. z dziataficoGrupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2009 roku

Rada Nadzorcza

il0$é akcji ilosé akcji | liczba akcji | liczba akciji il0$¢ akcji llosé akcji
. o zwyklych na
uprzywilejowa- | zwyktych na | nabytych zbytych do | uprzywilejowa- dzieh
Imi¢ i nazwisko | nych na dziei dzien do terminu terminu nych na dziei rzekazania
przekazania przekazania |przekazania| przekazania | przekazania rap. :)a 22l kw
raportu raportu raportu raportu za | kwart. 2009 p.2009 '
Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - - 105.000 46.875
Zdzistaw 154.750 81.573 - - 154.750 81.573
Klimkiewicz
Jarostaw
Skiba
Andrzej
Karczykowski i 33 i i ) 33
Waclaw 105.000 35.480 - - 105.000 35.480
Tomaszewski

4. Wskazanie posgpowan toczacych sk przed ssdem, organem widciwym dla posipowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem informacji w
zakresie:

- postpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zabej,
ktérego warté¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych ent#ierz okréleniem: przedmiotu
postpowania, wartéci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania, stron wszeiego posipowania
oraz stanowiska emitenta,

- dwu lub wkcej posgpowar dotyczicych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna warté¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow witasnych temia, z okréeniem hcznej wartéci postpowan
odrgbnie w grupie zobowzan oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie praz
odniesieniu do najwkszych posfpowai w grupie zobowjza i grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wart&ci przedmiotu sporu, daty wszgda posgpowania oraz stron wszgego postpowania.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne

Od pocatku roku obrotowego do 30 czerwca 2009 roku JedmoBlominujca dokonata z podmiotami
powiazanymi nasfpujacych transakcji o znacznej wasti

- zakupu od jednostki zaleej PROMStahl GmbH materiatdéw w kwaocie 546 tys. €,

- sprzeday wyrobow w zakresie techniki przetadunkowej naczEROMStahl GmbH w kwocie 1.123 tys.
€,

- sprzeday wyroboéw w zakresie techniki przetadunkowej naczEROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie

231 tys. zk.

W ramach dziatalnwi deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.Aprgez dwa podmioty
zalezne - PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. oraz PROJPRZEM BUD ZSp.o., realizuje budowl etapu
osiedla wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w ¢yskiej dzielnicy Fordon. Z tytutu realizacji
umowy o wykonanie tego etapu PROJPRZEM BUD Sp.@ osiagnat przychdd ze sprzedw robo6t

budowlanych na rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. wdiev®.393 tys. zt (umowa jest rozliczana w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM B&fD z 0.0. jako kontrakt dtugoterminowy, w
stopniu odpowiadagym zaawansowaniu robot).
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6.

Ponadto Lubuskie Przedbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.@ wyptacito w
maju 2009 roku na rzecz PROJPRZEM S.A. dywidendkwocie 987 tys. zi.

Wymienione transakcjeastransakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatywsate na warunkach
rynkowych

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezjednostkg od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé istniejacych poreczean lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatébw wiasnych emitenta, z okesleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielor@gezenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pgczek, ktéra w cakei lub w okre&lonej czsci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone pazenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich pmrenia lub gwarancje zostaly udzielone, z éler@em
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niegozegza udzielenie peczer lub gwaranciji,

e) charakteru powazan istniepcych pomedzy emitentem a podmiotem, ktory zagpmat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartéci przekraczajcej 10 % kapitaldéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

Podpisy Czlonkow Zarzadu PROJPRZEM S A.

26.08.2009 Henryk Chylinski Prezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu ds.
26.08.2009 Wiadystaw Pietrzak finansowo-ksiggowych
Data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

podpis

Wiceprezes Zarzadu ds.

26.08.2009 Tadeusz Nawrocki technicznych Tadeusz Nawrocki
P
data imie¢ i nazwisko stanowisko/funkcja /

podpis
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